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1 List Prezesa Zarzadu

4 z
. L Op
. Ar//// versd < Tgrstoees

Z przyjemnoscig przekazujemy kolejny skonsolidowany raport kwartalny Advanced
Distribution Solutions S.A.

Zarzad Spotki prowadzi intensywne prace zwigzane z ujednoliceniem dziatalnosci w
przejetych spétkach w IV kwartale 2007 roku, oraz realizuje zgodnie z planem dalsze
akwizycje, ktérych celem jest przejecie od 6 do 11 nowych podmiotéw w 2008 roku.

Caly czas podejmowane sg dziatania zwigzane z ujednoliceniem zasad funkcjonowania

poszczegolnych spoétek zaleznych, ktorych efektem ma by¢ powstanie jednolitej silnej

organizacji sprzedazowo - dystrybucyjnej, co skutkowa¢ bedzie m.in. osiggnieciem

lepszej pozycji w negocjacjach z dostawcami towardw. Dziatanie te maja na celu poprawe

rentownosci na sprzedazy towardw Emitenta, jak réwniez zmniejszenie kosztéw

zwigzanych z dystrybucja. Proces ten prowadzony jest réwnolegle na kilku obszarach. Do

najwazniejszych naleza:

- zakupy towarow (poprzez wprowadzenie jednego indeksu towarowego i jednego
cennika), petna kontrola osigganych marz,

- logistyka (wykorzystanie magazyndéw, zmniejszenie kosztéw logistycznych),

- ksiegowos¢ i finanse (poprawa informacji i przy$pieszenie jej przeptywu),

- kadry (wprowadzenie jednolitego systemu motywacyjnego).

Centralne zakupy zaroéwno towardw jak i materiatdw w opinii Zarzadu Spoétki pozwolg na
uzyskanie korzystniejszych cen, co niesie za sobg poprawe rentownosci jak i-istotne
ograniczenie kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig podstawowg. Spotka ADS S.A. realizujac
konsekwentnie swoje plany wprowadzita juz centralne zakupy pojazdéw, zakup paliwa,
materiatdw biurowych, ustug telekomunikacyjnych oraz materiatéw i ustug zwigzanych z
BHP. W najblizszym czasie obnizeniu ulegng takze koszty zwigzanie z ustugami
bankowymi oraz ubezpieczeniowymi.

Zarzad Spoétki podpisat juz caty pakiet umow zwigzanych z wprowadzeniem jednolitego
oprogramowania. Podpisane umowy obejmujg zintegrowany system informatyczny:
sprzedaz, finanse, ksiegowos¢, logistyka, kadry i ptace.

Jestem przekonany, Ze wskazane powyzej pokrotce dziatania korzystnie wptyna na

rozwoj Spotki ADS i interesy jej akcjonariuszy. Przedstawiane w niniejszym raporcie
wyniki finansowe pozwalaja patrze¢ w przysztos¢ z coraz wiekszym optymizmem.

Z powazaniem

. /4}&/// . ///J%/AA
Prezes Zarzadu
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2 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

Advanced Distribution Solutions jest spodtkq akcyjna zarejestrowang w Polsce,
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spoftki
Siedziba spoétki miesci sie w Krakowie przy ul. Balickiej 35

Skitad osobowy Zarzadu na dzien 15.05.2008 roku:
Marian Przepolski - Prezes Zarzadu

tukasz Waojcik - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 15.05.2008 roku:

Adam Koscidtek - Prezes Rady Nadzorczej
Lubomir Serbin - Wiceprezes Rady Nadzorczej
Krzysztof Topolewski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Cztonek Rady Nadzorczej

Advanced Distribution Solutions S.A. jest spétka dominujacg w stosunku do spotek:
» Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Bomark Sp.z o.0.

» Danpol-Bis Sp.z o.0.

» Inter Hurt- ADS Sp.z o0.0.

» Nibres- Ads Sp.z o.0.

» Mag —-Mar- ADS Sp.z o.0.

» Max-Beer S.A.

» Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Ro&Ma S.A.

» Star- Napoje Poznan Sp.z o.o.

>  Wytwoérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A.
Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestorow
Advanced Distribution Solutions S.A. Agencja Support Sp.zo.o.
ul. Balicka 35, 30-149 Krakow ul. Zygmunta Augusta 7/3
Tel.: ( +48 12) 41587 73 31-504 Krakéw
Fax: ( +48 12) 415 89 61 biuro@agencjasupport.pl

http://www.ads-sa.com.pl

Biegtly rewident

Strategia Horwath Audit Spodtka z o0.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jazdéw 8a,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246.
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2.1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN

w tys. EUR

SKONSOLIDOWNE
SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

I1Q 2007

IQ 2008

I1Q 2007

1Q2008

WYBRANE DANE
FINANSOWE

Z RACHUNKU ZYSKOW I

STRAT

1 Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw

162

107 301

41

30 163

2 Zysk ( strata) z
dziatalnosci operacyjnej

-476

-1 424

-122

-400

3 Zysk ( starta) brutto

-274

-1 544

-70

-434

4 Zysk starta netto

-409

-1 650

-105

-464

WYBRANE DANE
FINANSOWE
Z BILANSU

1 Aktywa, razem

10 065

255 680

2 601

72 517

2 Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania

4168

98 325

1077

27 887

3 Zobowigzania
dtugoterminowe

5 868

1 664

4 Zobowigzania
krotkoterminowe

3993

79 317

1032

22 496

5 Kapitat wtasny

5 897

157 354

1524

44 629

6 Kapitat zaktadowy

51 360

201 456

13 273

57138

WYBRANE DANE
FINANSOWE
Z PRZEPLYWOW

1 Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
operacyjnej

-1 918

-7 842

-496

-2 204

2 Przeptywy pienigezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

1932

590

499

166

3 Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej

-1 682

-473

4 Przeptywy pieniezne
netto, razem

14

-8 934

4

-2 511

Srednia wazona liczba
akcji w danym okresie:

51 360 000

79 277 039

51 360 000

79 277 039

Zysk w danym okresie na
1 akcje

-0,01

-0,02

0,00

0,00

Wartosc¢ ksiegowa na 1
akcje

0,11

0,78

0,03

0,22
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2.2 Opis organizacji grupy kapitatlowej Advanced Distribution Solutions
S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 marca 2008 roku w sktad Grupy wchodzito 10 podmiotdow.

UbziAt
. KAPITAL RobzAj KONSO"IDA,C METODA ADS
SPOLKA SIEDZIBA . JA NA DZIEN
ZAKLADOWY POWIAZAN 31.12.2007 KONsoLIDACII | S.A. w
KAPITALE
Advanced
Distribution | 1 6w 201 455 999 | Jednostka tak petna -
Solutions dominujaca
S.A.
BOMARK Katowice 1150 0o | Jednostka tak petna 100%
Sp. z 0.0. zalezna
Danpol -
Bis Sp.z | Jedrzychowice | 3250 000 | JSdnostke tak petna 100%
0.0. zalezna
Empat Sp. | ¢\ idnica 50 00o | J€dnostka tak petna 100%
Z 0.0. zalezna
Inter Hurt - Jednostka
ADS Sp. z Bydgoszcz 62 500 o3 tak petna 100%
0.0. zalezna
NIBRES- Jednostka
ADS Sp. z Stupsk 50 000 o3 tak petna 100%
0.0. zalezna
Mag - Mar
) : Jednostka o
/-;DOSOSp. Rybnik 50 000 Zalezna tak petna 100%
MAX BEER , Jednostka o
SA Krakow 500 000 Zalezna tak peina 100%
RO & MA Kielce 500 000 | Jednostka tak petna 100%
S.A. zalezna
STAR
Napoje . Jednostka o
Poznaf Sp. Lubon 220 000 Zalezna tak petna 100%
zo.0.
wwz Jednostka
Potczyn Koszalin 5 000 000 . tak petna 75,4%
‘- zalezna
Zdrdj S.A.
Tabela 1

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Advanced Distribution

Solutions S.A. nazywanej w dalszej czesci raportu ,Grupa”, ktérej jednostkg dominujaca
jest Spotka Advanced Distribution Solutions S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Balickiej 35 jest dziatalno$¢ dystrybucyjna. Advanced Distribution Solutions S.A. wpisana
jest do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000047106.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 4 z dnia 10 kwietnia 2008 r. Rada wyrazita
zgode na utworzenie nastepujacych makroregionéw jako oddziatdw samodzielnie
bilansujqcych sie:
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> makroregion ,$lask”, ktéry zostanie utworzony z nowych zakupionych oddziatow
oraz spotek Bomark-ADS i Magmar-ADS.

> makroregion ,potudnie” (matopolska, $wietokrzyskie) na bazie spétek Maxbeer-
ADS, RO&MA ADS, i zakupionych nowych oddziatéw.

> makroregion ,potudniowy zachdéd” w skitad, ktérego wejdg Star-Napoje ADS,
Danpol-ADS, Empat- ADS i zakupione nowe oddziaty.

> makroregion ,$rodkowo-wschodni” na bazie spoétki Intern-hurt ADS i zakupionych
nowych oddziatéw

> makroregion ,potnoc” na bazie spoétki Nibres ADS i zakupionych nowych
oddziatow.

Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne podmiotéw z Grupy Kaptatowej
Advanced Distribution Solutions S.A.

3 .H-bre's--_AD_S Sp.z0.0.

i r \

Wytwornla Wody Zrodlana] Polezyn Zdréj S.A.
4 1

Inter Hurt-"405 sp.zo.o

ﬂar-' Mapoie Poznan sp.zo.o.

Danpol-Bis sp.zo.o.
-

/ Przedslgbiarstwo Handlowo-Ustugowe E-rnp:at SpFaLo. \
- F _ T Przedsiebiorstwo Wislobranzows Rof MA 5.4,

Przedsiobinrstwo Wielobrafizowe Bomark sp.zo.0,

| ' MagsMar- ADS Sp.zo.o, |
. = Max- Beer 5.4.
LJ 1 —J .
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Ponizszy schemat przedstawia powigzania kapitatowe w Grupie Kapitatowej Advanced Distribution
Solutions S.A.

ADVANCED
DISTRIBUTION
SOLUTIONS SA

Bomark sp z 0.0.

Danpol
—Bis sp. z 0.0.

Empat sp. zo.0.

Inter Hurt - ADS sp. z 0.0.

NIBRES - ADS sp. z 0.0.

Mag— Mar - ADS sp. z 0.0.

MAX BEER S.A.

RO& MAS.A.

STAR Napoje Poznan sp. z 0.0.

Wytwarnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdrdj
S.AA.

Struktura Grupy Kapitatowej ADS S.A.
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2.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze ADS S.A.

Jedyng zmiang w strukturze kapitatowej Grupy ADS S.A. w prezentowanym okresie byto
wydanie w dniu 4 marca 2008 roku przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia w sprawie zmiany struktury
kapitatu zaktadowego spotki pod firmg Przedsiebiorstwo Wielobranzowe "INTER-HURT"
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy - podmiotu zaleznego
Emitenta.

Po zmianie kapitat zaktadowy spétki wynosi 62.500,00 (szescdziesigt dwa tysigce piecset)
ztotych i dzieli sie na 125 (sto dwadziescia pie¢) udziatdw o wartosci nominalnej 500
(piec¢set) ziotych kazdy. ADS S.A. jest wiascicielem 100% udziatdbw w kapitale
zaktadowym spotki pod firma Przedsiebiorstwo Wielobranzowe "INTER-HURT" spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy, ktore dajg 100 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Kapitat zaktadowy zostat pokryty przez ADS S.A. w
catosci wktadem pienieznym.

2.4 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad ADS S.A. podtrzymuje prognozy opublikowane w dniu 28 lutego 2008 roku w
raporcie biezacym nr 19/2008. Zgodnie z prezentowanymi w tym raporcie prognozami
wynikéw finansowych na rok obrotowy 2008 prognozowane przychody ze sprzedazy
Emitenta wyniosg 610 milionéw ztotych, natomiast zysk netto wyniesie 8,5 miliona
ztotych.

2.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ADS S.A.

2.5.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na 201.455.999 akcji, ktére
uprawniajg do 213 455 999 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien
15 maja 2008 roku, nie wystepujg akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu ADS S.A.

2.5.2 Zmiany w stanie posiadania glosow na Walnym Zgromadzeniu ADS S.A.
po okresie sprawozdawczym

W dniu 8 kwietnia 2008 roku, Zarzad Spotki otrzymat od Pana Lubomira Serbina -
Cztonka Rady Nadzorczej, zawiadomienie, zgodnie z ktérym w dniu 4 kwietnia 2008
roku, na mocy umowy cywilnoprawnej, zwigzana z Panem Serbinem firma Wspédtpraca
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kielcach, w ktorej Pan Lubomir
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Serbin peini funkcje cztonka Rady Nadzorczej, nabyta 2 050 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii "A" Spotki Advanced Distribution Solutions S.A.

Pakiet akcji nabytych przez spdtke Wspdtpraca spétka z o.0. uprawnia do wykonywania
10 250 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Na dzien wykonania opisanej powyzej transakcji, Pan Lubomir Serbin byt wiascicielem 7
688 000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku, Zarzad Spoétki otrzymat od Pana Tadeusz Rozpary -
Cztonka Rady Nadzorczej, zawiadomienie, zgodnie z ktdrym w dniu 4 kwietnia 2008 roku,
na mocy umowy cywilnoprawnej, zwigzana z Panem Rozparg firma Wspotpraca spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kielcach, w ktdérej Pan Tadeusz Rozpara
petni funkcje czlonka Rady Nadzorczej, nabyta 2 050 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii "A" Spotki Advanced Distribution Solutions S.A.

Pakiet akcji nabytych przez spotke Wspodtpraca spotka z o.0. uprawnia do wykonywania
10 250 000 gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Na dzien wykonania powyzej wymienionej transakcji, Pan Tadeusz Rozpara byt
wiascicielem 4 814 000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta.

W dniu 10 kwietnia 2008 roku, Zarzad Spotki otrzymat od Pana Piotra Puchalskiego
zawiadomienie, zgodnie z ktérym dniu 4 kwietnia 2008 roku, na mocy umowy
cywilnoprawnej Pan Puchalski zbyt 2 050 000 akcji imiennych Spoétki Advanced
Distribution Solutions S.A. uprawniajacych do wykonywania 4,801% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowigcych 1,017% kapitatu zaktadowego.

Po zbyciu powyzej wymienionych akcji, na dzien 4 kwietnia 2008 roku, Pan Piotr
Puchalski posiada tacznie 793 000 akcji na okaziciela, stanowigcych 0,371%. gtosow,
stanowigcych 0,393% w kapitale zaktadowym Spétki. W zwigzku z. powyzszym, Pan Piotr
Puchalski dysponuje obecnie ponizej progu 5 % w ogolnej liczbie gtosow: na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

2.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADS S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADS S.A.

Imie i | Stan Udziat % w | Stan Udziat % w Zmiana
Nazwisko posiadania | gtosach na | posiadania gtosach na stanu
Funkcja akcji na | Walnym akcji na | Walnym posiadania
koniec IV | Zgromadzeniu | dzien Zgromadzeniu akcji
kwartatu na koniec IV | przekazania | na dzien
2007 kwartatu raportu za I | przekazania
2007 kwartat raportu za I
2008 kwartat 2008
Marian
repolskd n.d. n.d. 99 698 0,05 n.d.*
Zarzadu *
tukasz Wdjcik
Cztonek 86 200 0.01 86 200 0,01 bez zmian
Zarzadu
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Ireneusz
Kurczyna

Prokurent - | g 0 100 000 0,05 100 000
Dyrektor

Finansowy

Krzysztof

Borkowski
Cztonek Rady | N-d: n.d. 3707 500 1,74 n.d.*

Nadzorczej *

Lubomir Serbin

Cztonek Rady | n.d. n.d. 7 688 000 3,60 n.d.*
Nadzorczej *

Tadeusz

Rozpara

Cztonek Rady | N-d n.d. 5265 220 2,47 n.d.*

Nadzorczej *

Adam Koscidtek
Cztonek Rady | 18 000 0,01 0 0,01 bez zmian
Nadzorczej

* W zwigzku ze zmianami w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie I kwartatu
2008 r., osoby, ktére nie petnity funkcji w organach Spétki na dzien przekazania danego
raportu nie miaty obowigzku informowania Spoétki o stanie posiadania akcji.

2.7 Wskazanie postepowan toczacych sie, przed, sadem,. .organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego . lub ‘—organem
administracji publicznej

W prezentowanym okresie przed sadem, organem.  wiasciwym dla ‘postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADS S.A., ktdérych warto$¢ stanowita co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowita co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

2.8 Informacje o zawarciu przez ADS S.A. lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem ADS S.A. lub jednostki od niej zalezne nie
zawarty jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi poza transakcjami
rutynowymi i typowymi. Ponadto transakcje zawarte pomiedzy ADS S.A. lub jednostki od
niej zalezne miaty charakter i byty zawarte w zwigzku z biezaca dziatalnoscigq operacyjng
prowadzong przez ADS S.A. lub jednostke od niego zalezng oraz zostaty zawarte na
warunkach rynkowych.

Strona 12




Advanced Distribution Solutions S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 r.

2.9 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu Ilub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W okresie sprawozdawczym ADS S.A. lub jednostki od niej zalezne nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielata gwarancji, ktorych taczna wartos¢ przekraczataby
10 % kapitatow wiasnych ADS S.A.

2.10Inne informacje, ktére zdaniem ADS S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez ADS S.A.

2.10.1Zmiany w Radzie Nadzorczej Advanced Distribution Solutions S.A.

a) W dniu 7 lutego 2008 roku pan Rodryg toboda, petnigcy dotychczas funkcje
cztonka Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia tej funkcji.

b) W dniu 11 lutego 2008 roku pan Piotr Puchalski, petnigcy dotychczas funkcje
cztonka Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia tej funkcji.

c) Réwniez w dniu 11 lutego 2008 roku pan Borys Pardus, petnigcy dotychczas
cztonka Rady Nadzorczej, zostat odwotany z dalszego petnienia tej funkcji.

d) W dniu 11 Ilutego 2008 roku podczas obrad Nadzwyczajnego ~Walnhego
Zgromadzenia Emitenta zostaty powotane do sktadu Rady Nadzorczej nastepujgce
osoby:

- Tadeusz Rozpara (powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej)

- Krzysztof Borkowski (powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej

- Lubomir Serbin (powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej)

2.10.2Wybor biegtego rewidenta

W dniu 7 marca 2008 roku, Rada Nadzorcza Spotki wybrata jako biegtego rewidenta do
zbadania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spoétki za rok 2008 i 2009 firme Strategia Horwath Audit Spotka z o.0., z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Jazdow 8a, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3246.

Wskazanie audytora nastgpito zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
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2.10.3Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 11 lutego 2008 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoétki. Podjeto 10 uchwat, miedzy innymi w sprawie zmiany skfadu Rady Nadzorczej,
Statutu oraz w sprawie ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
Tres¢ uchwat podjetych na Walnym Zgromadzeniu opublikowana zostata w raporcie
biezacym nr 13/2008.

2.11 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADS S.A. beda mialy wpityw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu spétki najwiekszy wpltywa na wyniki osiggniete przez ADS S.A w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu bedzie miata dalsza konsekwentnie
realizowana przez Zarzad, a uchwalona przez Rade Nadzorcza polityka ujednolicenia
grupy kapitatowej ADS S.A. (poprzez potaczenie spétek grupy kapitatowej w jedng
spotke ADS S.A.).

Bardzo istotnym elementem bedzie pozyskanie srodkéw finansowych, poza wiasnymi, na
dalsze akwizycje i rozbudowe sieci dystrybucyjnej, wprowadzenie jednolitego
oprogramowania klasy ERP i zakonczenie wdrazania tego programu do konca 2008 roku.
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3 Sprawozdanie finansowe

3.1 Jednostkowy bilans

ADS S.A. w tys. zt
Bilans
| stanna | | stanna |
sporzadzony na dzien 31.03.2008 31.03.2007
koniec I koniec I
kwartatu kwartatu
2008 2007
AKTYWA
I. Majatek trwaly 128 623 5 295 -
1. Wartosci niematerialne i prawne 27 - -
2, Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych - - -
3. Rzeczowe aktywa trwate 4120 5 295 -
4. Naleznosci dtugoterminowe - - -
5. Inwestycje dtugoterminowe 124 340 - -
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 136 30 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 136 30 -
I1I. Majatek obrotowy 36 196 4 770 -
1. Zapasy - 44 -
2. Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 5 794 3613 -
z tyt. dostaw i ustug 2 889 1 604 -
z tyt. podatkdéw, dotacji, ubezp. spot. i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen 545 922 -
3. Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 27 154 1019 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 080 28 -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 248 94 -
Aktywa Razem 164 819 10 065 -
PASYWA
I. Kapitat (fundusz) wiasny 161 140 5897 -
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 51 360 -
2. Nalezne wpfaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) - - -
3. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 67 668 56 515 -
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
7. Rbznice kursowe z przeliczenia - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (108 057) (101 414) -
9. Zysk (strata) netto 73 (409) -
10. Odp. z zysku netto w ciggu roku obr. (wielk. ujem.) - - -
II. Kapitat mniejszosci - - -
II1. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych - - -
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 3 679 4 168 -
1. Rezerwy na zobowigzania, w tym: 1177 175 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doch. 18 10 -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - - -
Pozostate rezerwy 1159 165 -
2. Zobowigzania dlugoterminowe - - -
3. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 2 287 3 993 -
z tytutu dostaw i ustug 1108 1 798 -
z tytutu podatkdw, cet, ubezp. i innych swiadczen 291 138 -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 215 - -
Pasywa Razem 164 819 10 065 -
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3.2 Skonsolidowany bilans

Grupa Kapitatowa ADS S.A.
Skonsolidowany bilans

w tys. zt

| stanna | | stanna |
sporzadzony na dzien 31.03.2008 31.03.2007
Koniec 1L Koniec 1L
kwartatu kwartatu
2008 2007
AKTYWA
I. Majatek trwaly 147 607 5 295
1. Wartosci niematerialne i prawne 13 094 -
2, Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 78 490 -
3. Rzeczowe aktywa trwate 54 978 5295
4. Naleznosci dtugoterminowe - -
5. Inwestycje diugoterminowe 478 -
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 567 30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 408 30
II. Majatek obrotowy 108 072 4770
1. Zapasy 39 663 44
2. Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 43 335 3613
z tyt. dostaw i ustug 38 591 1 604
z tyt. podatkéw, dotacji, ubezp. spot. i zdrowotnych oraz
innych swiadczer 1796 922
3. Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 19 203 1019
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 212 28
4. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5871 94
Aktywa Razem 255 679 10 065
PASYWA
I. Kapitat (fundusz) wiasny 157 354 5 897
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 51 360
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. uj.) - -
3. Udziaty (akcje) wiasne (wielk. ujemna) - =
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 67 668 56 515
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
7. ROznice kursowe z przeliczenia
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (110 120) (101 414)
9. Zysk (strata) netto (1 650) (409)
10. Odp. z zysku netto w ciggu roku obrot. (wielk. uj.) - -
II. Kapitat mniejszosci - -
I1I. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzgadkowanych - -
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 98 325 4 168
1. Rezerwy na zobowigzania, w tym: 4 034 175
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod. 2 554 10
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 189 -
Pozostate rezerwy 1291 165
2. Zobowigzania diugoterminowe 5 868 -
3. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 79 317 3993
z tytutu dostaw i ustug 50 357 1798
Z tytutu podatkdw, cet, ubezp. i innych $wiadczen 10 276 138
4. Rozliczenia miedzyokresowe 9 106 -
Pasywa Razem 255 679 10 065
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3.3 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

ADS S.A. w tys. zt
Rachunek zyskoéw i strat
I kwartat | I kwartat | I kwartat| I kwartat
2008 narast. 2007 narast.
sporzadzony za okres od 01.01.08/od 01.01.08|od 01.01.07| od 01.01.07
do 31.03.08] do 31.03.08]|do 31.03.07|do 31.03.07
A. Przych. net. ze sprz. prod., tow. i mat., w tym: 1163 1163 162 162
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1163 1163 162 162
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i mat. - - - -
B. Koszt sprzedanych prod., towaréw i materiatow - - - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - - - -
II. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow - - - -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1163 1163 162 162
D. Koszty sprzedazy - - 12 12
E. Koszty ogdinego zarzadu 1372 1372 655 655
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (209) (209) (505) (505)
G. Pozostate przychody operacyjne 15 15 29 29
H. Pozostate koszty operacyjne - - - -
I. Zysk (strata) na dziatalnosci operac. (F+G-H) (194) (194) (476) (476)
J.  Przychody finansowe 316 316 202 202
K. Koszty finansowe 7 7 - -
L. |Zysk (strat.)na sprzed. cal. lub cz. udz. j. pporz. - - - -
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gosp. (I+3-K+/-L) 115 115 (274) (274)
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.I-N.II) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
0. Odpis wartosci firmy = i s -
P. Odpis ujemnej wartosci firmy - - - -
Q. Zysk (strata) brutto (M+/-N-0+P) 115 115 (274) (274)
R. Podatek dochodowy 42 42 135 135
S. Pozostale obow. zmniej. zysku (zwiek. straty) - - - -
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadk.
T. wycenianych metoda praw wfasnosci - - - -
U. Zyski (straty) mniejszosci - - - -
W. Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) 73 73 (409) (409)
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3.4 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Grupa Kapitatowa ADS S.A. w tys. zt
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat
2008 narast. 2007 narast.
sporzadzony za okres od 01.01.08]0d 01.01.08}0d 01.01.07|od 01.01.07
do 31.03.08|do 31.03.08|do 31.03.07| do 31.03.07
A. Przych. net. ze sprz. prod., tow. i mat., w tym: 107 301 107 301 162 162
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3517 3517 162 162
II.  Przychody netto ze sprzedaZy towarow i mat. 103 784 103 784 - -
B. Koszt sprzedanych prod., towaréw i materiatow 94 570 94 570 - -
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 789 789 - -
II. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 93 781 93 781 - -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 12 731 12 731 162 162
D. Koszty sprzedazy 9 576 9 576 12 12
E. Koszty ogdlnego zarzadu 5052 5052 655 655
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (1897) (1897) (505) (505)
G. Pozostate przychody operacyjne 921 921 29 29
H. Pozostate koszty operacyjne 448 448 - -
I. Zysk (strata) na dziatalnosci operac. (F+G-H) (1424) (1 424) (476) (476)
J. Przychody finansowe 237 237 202 202
K. Koszty finansowe 357 357 - -
L. |Zysk (strat.)na sprzed. cat. lub cz. udz. j. pporz. - - - -
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gosp. (I+3-K+/-L) (1544) (1 544) (274) (274)
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.I-N.II) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne B - £ -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
0. Odpis wartosci firmy - - - -
P. Odpis ujemnej wartosci firmy - - - -
Q. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P) (1 544) (1544) (274) (274)
R. Podatek dochodowy 106 106 135 135
S. Pozostate obow. zmniej. zysku (zwiek. straty) - - - -
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadk.
T. wycenianych metodg praw wtasnosci - - - -
U. Zyski (straty) mniejszosci - - - -
W. Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) (1 650) (1 650) (409) (409)
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3.5 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ADS S.A. w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2008 narast. 2007 narast.

sporzadzony za okres

od 01.01.2008
do 31.03.2008

od 01.01.2008
do 31.03.2008

od 01.01.2007
do 31.03.2007

od 01.01.2007
do 31.03.2007

I. Stan kapitalu wiasnego na poczatek okr. (BO)

161 066

161 066

6 461

6 461

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddw zasadniczych

I.a. Stan kapitatu wtas. na poczatek okr. (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

161 066

161 066

6 461

6 461

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

201 456

201 456

51 360

51 360

1.1. Zmiana kapitatu zakladowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji

- emisja publiczna akcji serii E

- podwyzszenie kapitatu

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

201 456

201 456

51 360

2. Nalezne wpl. na poczet kap. zaklad. na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zakfad.

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

2.2. Nalezne wplt. na poczet kap. zaklad. na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wiasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu

4. Kapitatl zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)

- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- koszty emisji

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
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5. Kapitat z aktualiz. wyceny na pocz. okr. - - - -

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - - -

a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -

5.2. Kapitat z aktualiz. wyceny na koniec okr. - - - -

6. Pozostale kapitaly rez. na pocz. okr. - - - -

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - - - -

a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na kon. okr. - - - -

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz. okr. (108 057) (108 057) (101 414) (101 414)

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - - -

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -

b) korekty btedéw zasadniczych - - -

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych - - - -

a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -

- zysk z poprzedniego kwartatu - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -

- podziatu zysku - - - -

- z tytutu wykupu $r. Trwatych z leasingu - - -

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 108 057 108 057 101 414 101 414

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -

b) korekty btedow zasadniczych - - -

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 108 057 108 057 101 414 101 414

a) zwigkszenie (z tytutu) - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -

- rozliczenie straty - - -

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 108 057 108 057 101 414 101 414

7.7. Zysk (strata) z lub ubieg. na koniec okr. (108 057) (108 057) (101 414) (101 414)
8. Wynik netto 73 73 (409) (409)
a) zysk netto - - -
b) strata netto 73 73 409 409
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 161 140 161 140 6 052 6 052
III1. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 161 140 161 140 6 052 6 052
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3.6 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Grupa Kapitatowa ADS S.A. w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2008 narast. 2007 narast.

sporzadzony za okres

od 01.01.2008
do 31.03.2008

od 01.01.2008
do 31.03.2008

od 01.01.2007
do 31.03.2007

od 01.01.2007
do 31.03.2007

1. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okr. (BO)

159 004

159 004

6 461

6 461

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddw zasadniczych

I.a. Stan kapitatu witas. na poczatek okr. (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

159 004

159 004

6 461

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

201 456

201 456

51 360

1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji

- emisja publiczna akcji serii E

- podwyzszenie kapitatu

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu

201 456

201 456

51 360

2. Nalezne wpt. na poczet kap. zaktad. na poczatek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zaktad.

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

2.2. Nalezne wpt. na poczet kap. zaktad. na koniec
okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wiasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)

- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- koszty emisji

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
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5. Kapitat z aktualiz. wyceny na pocz. okr.

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitatu z aktualiz. wyceny na koniec okr.

6. Pozostale kapitaly rez. na pocz. okr.

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na kon. okr.

7. Zysku (strata) z lat ubiegtych na pocz. okr.

(110 120)

(110 120)

(101 414)

(101 414)

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddw zasadniczych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- zysk z poprzedniego kwartatu

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

- z tytutu wykupu $r. Trwatych z leasingu

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

110120

110120

101 414

101 414

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow zasadniczych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

110120

110 120

101 414

101 414

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- rozliczenie straty

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

110120

110 120

101 414

101 414

7.7. Zysk (strata) z lub ubieg. na koniec okr.

(110 120)

(110 120)

(101 414)

(101 414)

8. Wynik netto

(1 650)

(1 650)

(409)

(409)

a) zysk netto

b) strata netto

(1 650)

(1 650)

409

409

II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ )

157 354

157 354

6 052

6 052

II1. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu propon.
podziatu zysku (pokrycia straty)

157 354

157 354

6 052

6 052
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3.7 Jednostkowy rachunek przeplywoéw pienieznych

ADS S.A.

w tys. zt
Rachunek przeplywoéw pienieznych
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2008 narast. 2007 narast.
sporzadzony za okres od 01.01.08 | od 01.01.08 | od 01.01.07 | od 01.01.07
do 31.03.08 | do 31.03.08 | do 31.03.07 | do 31.03.07
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ]
I. Zysk (strata) brutto 115 115 (274) (274)
II. Korekty razem: (3 753) (3 753) (1 644) (1 644)
1. Zysk (strata) udziatowcow (akcjonariuszy) mniejsz. - - - -
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach
stowarzyszonych i bedacych spotkami handlowymi w
2.  jednostkach wspdizaleznych - - - -
3.  Amortyzacja 61 61 14 14
4.  Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - - - -
5.  Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (86) (86) - -
6.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (15) (15) (29) (29)
7. Zmiana stanu rezerw (159) (159) - -
8. Zmiana stanu zapasow - - (1) (1)
9. Zmiana stanu naleznosci (3 316) (3 316) (1681) (1681)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
10. wyjatkiem kredytow i pozyczek (341) (341) 202 202
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 146 146 (14) (14)
12. Inne korekty z dziatalnoSci operacyjnej - - - -
13. Podatek dochodwy (43) (43) (135) (135)
III. Przepl. pieniezne netto z dziataln. operac. (I+/- II) (3 638) (3 638) (1918) (1918)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
I. Wplywy 119 119 1938 1938
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1.  rzeczowych aktywdow trwatych 4 4 929 929
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne - - - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 115 115 1009 1009
4.  Inne wplywy inwestycyjne - - - -
II. Wydatki 4 145 4 145 6 6
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywdw trwatych 266 266 6 6
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3879 3879 - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wypfacone
4,  udzialowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym - - - -
5.  Inne wydatki inwestycyjne - - - -
III. Przepl. pieniez. netto z dziatalnosci inwest. (I-II) (4 026) (4 026) 1932 1932
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C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy -

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu -

1.
2. Kredyty i pozyczki -
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych -

4.  Inne wplywy finansowe -

II. Wydatki -

1. Nabycie udziatow (akcji) whasnych -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli -

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku -

Splaty kredytow i pozyczek -

Wykup dtuznych papierdw wartosciowych -

Z tytutu innych zobowigzan finansowych -

Ptatnosci zobowigz. z tytutu umow leasingu finan. -

Odsetki -

el Il I Bl Bl el B

Inne wydatki finansowe -

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finan. (I-II) -

. PRZEPL. PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIII+BIII+CIII) (7 664) (7 664) 14 14
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (7 664) (7 664) 14 14
- w tym zm. stanu $rod. pieniez. z tytutu rézn. kurs. - - - -

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 23 744 23 744 14 14
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+F) 16 080 16 080 28 28
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3.8 Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

towa ADS S.A.

Grupa Kapita w tys. zt
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2008 narast. 2007 narast.
sporzadzony za okres od 01.01.08 | od 01.01.08 | od 01.01.07 | od 01.01.07
do 31.03.08 | do 31.03.08 | do 31.03.07 | do 31.03.07
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
I. Zysk (strata) brutto (1 650) (1 650) (274) (274)
II. Korekty razem: (6 192) (6 192) (1 644) (1 644)
1. Zysk (strata) udziatow. (akcjonariuszy) mniejsz. - - - -
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach
stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi w
2.  jednostkach wspotzaleznych - - - -
3. Amortyzacja 1162 1162 14 14
4. Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych - - - -
5.  Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 182 182 - -
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (370) (370) (29) (29)
7.  Zmiana stanu rezerw (133) (133) - -
8. Zmiana stanu zapasow (4 292) (4 292) (1) (1)
9. Zmiana stanu naleznosci (13 002) (13 002) (1681) (1681)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
10.  wyjatkiem kredytow i pozyczek 10 752 10 752 202 202
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (491) (491) (14) (14)
12.  .Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej - - - -
13. Podatek dochodwy (105) (105) (135) (135)
III. Przept. pieniezne netto z dziataln. operac. (I+/- II) (7 842) (7 842) (1918) (1918)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]
I. Wplywy 2082 2082 1938 1938
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywow trwatych 2 082 2 082 929 929
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne - - - -
3.  Z aktywow finansowych, w tym: - - 1 009 1 009
4, Inne wplywy inwestycyjne - - - -
II. Wydatki 1492 1492 6 6
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywow trwatych 1492 1492 6 6
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
4, udziatowcom (akcjonariuszom) mniejsz. - - - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - - - -
III. Przepl. pieniezne netto z dziatal. inwest. (I-II) 590 590 1932 1932
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C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 420 420 - -
Wptywy netto z wydania udziat. (emisji akcji) i innych
1. instrum. kapitat. oraz dopfat do kapit. - - - -
2. Kredyty i pozyczki 420 420 - -
3.  Emisja dluznych papieréow wartosciowych - - - -
4.  Inne wplywy finansowe - - - -
II. Wydatki 2102 2102 - -
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - - -
Inne, niz wypfaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
3. podziatu zysku - - - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1 665 1 665 - -
5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7.  Ptatnosci zobowigz. z tytutu umoéw leas. finan. 169 169 - -
8.  Odsetki 268 268 - -
9. Inne wydatki finansowe - - - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziataln. finan. (I-II) (1 682) (1 682) - -
. PRZEPL. PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIII+BIII+CIII) (8 934) (8 934) 14 14
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (8 934) (8 934) 14 14
- w tym zm. stanu Srod. Pieniez. z tytutu rozn. kurs. - - - -
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 27 146 27 146 14 14
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+F) 18 212 18 212 28 28
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3.9 Informacja dodatkowa

3.9.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

3.9.1.1 Zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku zostato
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR"),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz
interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego za wyjatkiem tych pozycji, ktdre zgodnie z niniejszymi zasadami sg
wyceniane w inny sposoéb.

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga dokonania szeregu szacunkoéw i
zastosowania wtasnego osadu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Wedtug Zarzadu Spétki nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Grupa Advanced Distribution Solutions S.A sporzadza rachunek zyskdéw i strat w wersji
kalkulacyjnej, natomiast rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza jest metoda
posrednia.

3.9.1.2 Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w ktorych  Grupa ma zdolnos¢ kierowania
polityka finansowa i operacyjng, co zazwyczaj powigzanie jest z = posiadaniem
wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy ocenie, czy Grupa
kontroluje dang jednostke bierze sie pod uwage istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne
podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestajg byc¢ przedmiotem konsolidacji z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodq nabycia. Koszt przejecia
ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan =zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane 2z przejeciem. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, bez wzgledu na wielkosci
ewentualnych udziatdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg
udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie
jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywodw
netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami
Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
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byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi
przez Grupe.

3.9.1.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na PLN wedlug kursu NBP
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w
walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w
kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

3.9.14 Inwestycje

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane wedlug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii zalicza sie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug
wartosci godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskow i strat.
Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub- jezeli- zostat izaliczony do ' tej
kategorii przez Zarzad. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych,
jezeli sq przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na rynku, przy czym
Grupa nie zaktada wprowadzenia swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci
zalicza sie do wykazywanych w bilansie naleznosci handlowych i ustug oraz pozostatych
naleznosci.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to nie zaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i
ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzaqd Grupy zamierza i jest w stanie
utrzymac do terminu zapadalnosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych
instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z
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pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.9.1.5 Aktywa trwate

a) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmowane sg w ewidencji wedlug cen nabycia pomniejszone o
dotychczasowe umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Grupa dokonuje
odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa. Przyjeto nastepujace stawki amortyzacyjne:

oprogramowanie komputerowe 10 - 50%
prawa autorskie 10 - 50%
Licencje 10 - 50%
pozostate prawa 10 - 50%

Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadajg oszacowanemu okresowi uzytkowania wartosci
niematerialnych. W przypadku wartosci niematerialnych nabytych w celu wykorzystania w
konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala sie jako okres trwania projektu.

b) Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartosciq godziwg udziatu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto (obejmujacych mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potaczenia) przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien przejecia.
Wartos¢ firmy =z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w- ramach wartosci
niematerialnych. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek . stowarzyszonych ujmuje sie w
ramach inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. ‘Wartos¢ firmy jest. testowana
corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wediug kosztu
pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu ewentualnej utraty wartosci. Zyski i straty
ze zbycia jednostki uwzgledniajg wartos¢ bilansowg wartosci firmy dotyczacg sprzedanej
jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci warto$¢ firmy
alokowana jest do osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne.

c) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia okresowo sg wyceniane wg modelu wyceny opartego o cene nabycia
lub koszt wytworzenia i aktualizacje wyceny. W zwigzku z zakupem Spoétek Wartosc
rynkowa majatku zostata wyceniona i zakupiona po wartosci rynkowej. Umorzeniu
(amortyzacji) podlegaja srodki trwate, stanowigce wiasnos¢ lub wspotwiasnos¢ Spoiki,
nabyte lub wytworzone we wlasnym zakresie, w leasingu finansowym i zdatne do
uzytku w dniu przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym
niz rok, wykorzystywane przez Spotke na potrzeby zwigzane z prowadzona dziatalnoscig
albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu,
jezeli ich warto$¢ poczatkowa jest réwna lub przekracza wartos¢ 3500 zt. Umorzenie
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(amortyzacja) S$rodkéw trwatych dokonywane jest na zasadzie planowego,
systematycznego roztozenia ich wartosci podlegajacej amortyzacji przez szacowany okres

uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej ponizej 3500 zt zalicza sie w
koszty zuzycia materiatow w chwili oddania do uzytkowania.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty -

Budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,6%-16,7%
Urzadzenia techniczne i maszyny 10%-63,3%
Srodki transportu 14,1%-50%
Inne $rodki trwate 10%-75,2%

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenione sa wedlug ceny nabycia pomniejszone o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Spotka stosuje zasade, ze odsetki od
kredytu inwestycyjnego w okresie realizacji inwestycji aktywowane sg w pozycji $rodki
trwate w budowie. Odsetki od kredytu inwestycyjnego po przyjeciu $rodka trwatego
sfinansowanego kredytem obcigzajg wynik roku w pozycji koszty finansowe.

Ulepszenia w obcych srodkach trwatych
Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych wycenione sg wediug ceny nabycia pomniejszone
o dotychczasowe umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

d) Leasing

Grupa uzytkuje na zasadach leasingu samochody. Poniewaz na mocy zawartych umow
nastgpito zasadniczo przeniesienie catego ryzyka i pozytkédw wynikajgcych z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu, ujete sg one w ksiegach na zasadach Ileasingu
finansowego. Wprowadzone zostaty do ksiqg jako aktywa i zobowigzania w kwotach
réownych wartosci minimalnych optat leasingowych ustalonych na dzien rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia niesptaconego
salda zobowigzan. Cze$¢ odsetkowa kosztow finansowych obcigza rachunek wynikéw przez
okres trwania leasingu w taki sposob, aby uzyskac statg stope procentowg w stosunku do
niesptaconego salda. Srodki uzytkowane na zasadach leasingu podlegaja amortyzacji
przez krétszy z okresdw: okres umowy lub uzytkowania.

e) Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych w nastepujacy sposob:

do aktywéw zalicza istotne pozycje kosztdw oraz inne rozliczenia , ktore dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych; rozliczenia te mogg byc¢ krétkoterminowe i
diugoterminowe (powyzej roku od daty bilansu)

2) do pasywow zalicza sie istotne pozycje kosztow w wysokosci zobowigzan o bardzo
wysokim stopniu prawdopodobienstwa i dokfadnosci oszacowania przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegdlnosci ze swiadczen wykonanych
na rzecz Spotki przez dostawcdw (wykonawcow).
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f) Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieokres$lonym okresie uzytkowania nie podlegajq amortyzacji, lecz corocznie sq
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje
sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na
mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywdw przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla
potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w
odniesieniu do ktorego wystepujg dajace sie zidentyfikowac¢ odrebnie przeptywy pieniezne
(osrodki wypracowujace srodki pieniezne).

3.9.1.6 Aktywa obrotowe
a) Zapasy, produkty w toku oraz towary

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej
do uzyskania, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

Materiaty i towary

Wycenia sie wedlug cen nabycia nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng sprzedazy netto podlega
odpisaniu na pozostate koszty operacyjne.

Produkty i produkcja w toku

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w
bezposrednim zwigzku z danym produktem wraz z' uzasadniong. czescigq kosztéw
posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy wartos¢ produktéw ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach
ewidencyjnych doprowadza sie do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego
jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.

Skutki odpisdow aktualizujacych wycene wyrobdéw gotowych oraz ich odwracanie odnosi
sie na koszt wiasny sprzedanych produktow.

b) Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Sg to naleznosci (z wyjatkiem zaliczanych do aktywdw finansowych i wynikajacych z
dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym niz rok od dnia
bilansowego. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Krétkoterminowe naleznosci

Obejmujg o0g6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub cze$¢ naleznosci z
innych tytutow nie zaliczonych do aktywdéw finansowych, a ktdre stajg sie wymagalne w
ciqgu 12 miesiecy od dnia bilansowego. NaleznosSci na dzien powstania wycenia sie w
wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wycenia sie je w kwotach wymagajacych
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zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci na dzien powstania wycenia
sie w wartosci nominalnej. Naleznosci krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych na
dzien bilansowy wycenia sie wg $redniego kursu NBP.

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty, na zasadzie dokonania odpisow aktualizujacych ich
warto$¢ w nastepujacych przypadkach:

> posiadania naleznosci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci -
do wysokosci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem - zgtoszonymi
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym,

> posiadania naleznosci od diuznikdéw, co do ktérych oddalony zostat wniosek o
ogtoszenie upadtosci a majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw
postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci naleznosci,

> dysponowania naleznoséciami kwestionowanymi przez dtuznikéw lub gdy diuznicy
zalegajq z ich zapfata, natomiast ocena sytuacji majatkowej i finansowej danego
dtuznika wskazuje, ze $ciggniecie naleznosci w kwocie umownej nie jest mozliwe -
do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem sptaty
naleznosci,

> posiadania naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot je podwyzszajacych, w
stosunku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujgcych - w wysokosci
tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

> posiadania naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobienstwa ich niesciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych
rodzajem prowadzonej dziatalnosci albo strukturag odbiorcow - w wysokosci
wiarygodnie oszacowanych kwot odpisow na niesciggalne naleznosci.

Zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci biorac pod uwage przekroczenie
terminu wymagalnosci:

do 90 dni odpis nie jest dokonywany

odpis z tytutu utraty wartosci stanowi
50% wartosci nominalnej naleznosci
Odpis z tytutu utraty wartosci stanowi
75% wartos$ci nominalnej naleznosci
powyzej 360 dni odpis z tytutu utraty wartosci stanowi
100% wartos$ci nominalnej naleznosci

od 91 do 180 dni

Od 181 do 360 dni

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy
aktualizacja.

c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Srodki pieniezne to $rodki w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na
zadanie. Rozchod srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg kosztu
sredniowazonego.

Spétka zalicza do ekwiwalentow srodkow pienieznych: lokaty bankowe, obligacje, bony
skarbowe i komercyjne o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.

Ekwiwalenty S$rodkéw pienieznych sg wyceniane w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem ze wzgledu na krétki termin realizacji rzeczywistych stép procentowych
wyhnikajacych z umowy.

Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych sg wyceniane wg
$redniego kursu NBP.

3.9.1.7 Kapital witasny

Kapitat wtasny obejmuje miedzy innymi:
a) kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w wartos$ci nominalnej,
b) pozostate kapitaty utworzone:
- Z podziatu zysku,
- z nadwyzki sprzedazy akcji ponad wartos¢ nominalng, zysk nie podzielony
wynikajacy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci oraz z wynikéw
osiggnietych przez Grupe, a nie przeniesionych do pozostatych kapitatow.

3.9.1.8 Swiadczenia pracownicze
a) Swiadczenia pracownicze - nie wystepujq
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe pozostate

Sa to zobowigzania (z wyjatkiem zaliczanych do zobowigzan finansowych i wynikajgcych
z dostaw i ustug), ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym niz rok od dnia
bilansowego. Zobowigzania dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania krétkoterminowe pozostate

Zobowigzania krdotkoterminowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych) wycenia sie nie
rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Sq to zobowigzania, ktére
staja sie wymagalne w ciqgu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug sg zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych nawet, gdy ich okres
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy. Zobowigzania krétkoterminowe wyrazone w
walucie obcej wyceniane sg na dzien bilansowy wg $redniego kursu NBP.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin zaptaty lub kwota nie sg pewne.
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Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku
przesztych zdarzen i ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystagpienia lub nie jednego lub wiecej niepewnych, przysztych zdarzen, bedacych poza
kontrolg Spétki lub jest istniejagcym zobowigzaniem, ale nie jest ujmowane w bilansie,
gdyz wydatkowanie $rodkdéw przynoszacych korzysci ekonomiczne jest mato
prawdopodobne lub nie mozna wiarygodnie oszacowac¢ kwoty zobowigzania.

Rezerwy tworzymy, gdy jest:

- prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
- prawdopodobny wyptyw $rodkow

- mozliwy wiarygodny szacunek

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej,
oszacowanej wartosci biezacej. Rezerwe dyskontujemy, gdy warto$¢ pienigdza w czasie
istotnie wptywa na wysokos¢ rezerwy.

Kryterium prawdopodobienistwa wyptywu srodkéw ekonomicznych dla ujecia rezerw
zobowigzan warunkowych

Prawdopodobienstwo

Prawdopodobny > 50% -rezerwa w bilansie, rachunku zyskow i strat (RZiS) oraz w
dodatkowych objasnieniach

Mozliwy 5 - 50% - ujawnienie w dodatkowych objasnieniach

Odlegty < 5% - nie ujawniamy

3.9.1.9 Odroczony podatek dochodowy

Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywow i pasywow

Spétka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
zwigzku z powstaniem przejéciowych rdéznic pomiedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywdw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg
podatkowa lub ulgg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w
przysztosci.

Aktywa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spodtka ustala w kwotach
przewidzianych w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysziosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy w kwotach podatku
dochodowego do zaptaty w przysziosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdéznic
przejsciowych, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym w przysztosci.

Wysokos$¢ zaréowno rezerwy jak i aktywdédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Spétka ustala biorgc pod uwage stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku
powstania obowigzku podatkowego.
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3.9.1.10 Rozpoznawanie przychodoéw i kosztow
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej stanowi rdéznica miedzy przychodami a
kosztami nie zwigzanymi bezposrednio z podstawowgq dziatalnoscig Spotki. Sq to koszty i
przychody wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub aktualizacji wyceny sktadnikéw
wartosci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego, odpisaniem naleznosci i
zobowigzan przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych, oraz utworzonych i
rozwigzanych rezerw, z wyjatkiem rezerw dotyczacych operacji finansowych, dokonania
odpisow aktualizujgcych wycene naleznosci i zapasoéw rzeczowych sktadnikéw majatku
obrotowego. Na wynik ten wplywajg rowniez zaptacone i otrzymane odszkodowania,
kary, otrzymane i przekazane darowizny na cele inne niz nabycie lub wytworzenie
$rodkéw trwatych, sSrodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych. Do
kategorii tej zaliczamy rdéwniez koszty zwigzane z nabyciem dtugookresowych aktywow
finansowych.

W rachunku wynikow prezentuje sie odrebnie stanowigcy sume poszczegdlnych transakcji
zysk ze zbycia aktywéw niefinansowych oraz strate ze zbycia aktywéw niefinansowych.

Przychody i koszty finansowe

Wynik na operacjach finansowych stanowi rdéznice miedzy naleznymi przychodami i
kosztami z operacji finansowych. Przychody finansowe wynikajg z posiadania udziatéw w
innych podmiotach, papierow wartosciowych, odsetek od pozyczek i naleznosci, z
rozwigzania rezerw na operacje finansowe, otrzymania dyskonta, zyskéw ze sprzedazy
papieréw wartosciowych, nadwyzki dodatnich rdéznic @ kursowych 'nad ujemnymi,
oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, aktualizacji-wartosci-inwestycji.-Na koszty
finansowe sktadajq sie odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek oraz odsetki od innych
zobowigzan, ptacone dyskonto, straty na sprzedazy papieréw wartosciowych, nadwyzki
ujemnych roéznic kursowych nad dodatnimi, aktualizacja wartosci inwestycji. Przy
ustalaniu wyniku na operacjach finansowych nie uwzglednia sie odsetek, prowizji, réznic
kursowych (w czesci dotyczacej kosztow finansowania) od zobowigzan zwigzanych z
inwestycjami w $rodki trwate.

3.9.1.11 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spétka jest narazona na nastepujace gtdwne rodzaje ryzyka finansowego:

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow. Spétka analizuje wiarygodnos$¢ finansowg
potencjalnych klientow przed zawarciem umoéw na dostawe systemow informatycznych
i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki kazdej umowy do
potencjalnego ryzyka;

Ryzyko zmiany stop procentowych. Spoétka jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych w zwigzku z zawartymi diugoterminowymi kredytami inwestycyjnymi
przeznaczonymi na finansowanie nowych budynkow produkcyjnych w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Kredyty sg oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej opartej o stawke WIBOR. Spotka nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej w tym obszarze;
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Ryzyko zmiany kurséw walut. W zwigzku z niewielkg sprzedazg eksportowg Ilub
denominowang w walutach obcych Spétka jest narazona na ryzyko kursowe w bardzo
matym stopniu.

3.9.1.12 Rachunkowo$¢ pochodnych instrumentéw  finansowych oraz dziatalnoSci
zabezpieczajacej

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy w rozumieniu MSR 39,
bedace zabezpieczeniem wartosci godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane w
wycenie odnosi ha wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy w rozumieniu MSR 39,
bedace zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a
Zmiane w wycenie odnosi:

na kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie),

na wynik z operacji finansowych (w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia).
Instrumenty pochodne nie stanowigce instrumentu zabezpieczajagcego w rozumieniu MSR 39,
wycenia sie w wartoéci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi na wynik z operacji
finansowych.

3.9.1.13 Informacje dotyczace wielkosci srodrocznych

Branza informatyczna charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Najwieksze obroty
realizuje sie zwykle w IV czwartym kwartale roku kalendarzowego. Koszty, ktore
ponoszone sg hierdwnomiernie w ciggu roku obrotowego jednostki gospodarczej
antycypuje sie lub przenosi do rozliczen w czasie na dzien $rédroczny, wtedy i tylko
wtedy gdy ich antycypacja lub przeniesienie do rozliczenia w czasie  jest réwniez
odpowiednie na koniec roku obrotowego.

Podatek dochodowy biezacy jest wyliczany miesiecznie, w oparciu o aktualne dane
finansowe, zgodnie z przepisami majacymi zastosowanie w kraju siedziby spotki Grupy
Kapitatowej.

3.9.1.14 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W ocenie Zarzadu Spotki poszczegdlne, nowe opublikowane standardy
rachunkowosci oraz interpretacje do nich wiasciwe dla okreséow sprawozdawczych od
2008 roku i pdézniejszych nie wptyng w sposéb istotny na sprawozdanie finansowe oraz
sytuacje finansowa Grupy.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne", zastepujacy MSR 14, obowigzywat bedzie dla
sprawozdan rocznych za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2009 r. Standard nie
wptynie w sposob istotny na sposob okreslania i prezentacji segmentéw dziatalnosci.
KIMSF 10 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa i utrata wartoéci”, obowiazujaca od
okresdow rozpoczynajacy sie 1 listopada 2006 r. lub po tej dacie - Grupa bedzie
postepowac wedtug zalecen interpretacii.
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3.9.1.15 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2008 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku oraz na dzien 31 marca 2007 roku i za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku zostaty przeliczone na EURO wedfug nastepujacych
zasad:

rok 2008
poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31.03.2008 roku przez Narodowy Bank Polski (3,52 zt / EURO),

poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw Srodkdéw
pienieznych - wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,56 zt / EURO),

rok 2007
poszczegolne pozycje aktywdow i pasywéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31.03.2007 roku przez Narodowy Bank Polski (3,83 zt / EURO),

poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw Srodkdéw
pienieznych - wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,89 zt / EURO).

3.9.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych; w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W I kwartale 2008 roku aktywa z tytutu podatku dochodowego zmniejszyty sie z kwoty
487 713,16 do 408 423,46 ziotych, natomiast rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwiekszyta sie z kwoty 2 533 753,24 do 2 554 175,05 ztotych.

3.9.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skitadnikéw
aktywow

W I kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa ADS S.A. nie dokonata odpiséw wartosci
aktywow finansowych jaki i niefinansowych.

3.9.4 Zwiezly opis istothych dokonan lub niepowodzen ADS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Nowy Zarzad przygotowat plan reorganizacji grupy w zakresie sprzedazy i logistyki,
ujednolicenia polityki finansowej firmy i wytyczenie jasnych celow dla Spotki.

Zmiana zasad rachunkowosci w spotkach zaleznych wynikajagca z przyjecia
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zwiekszyta przejrzystos¢ i rzetelnosé
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przekazywanych informacji finansowych. Inwestorzy uzyskujg dzieki temu petny i jasny
obraz Spétki, co utatwia im podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

Przeniesienie centrum decyzyjnego z Warszawy do Krakowa oraz utworzenie nowego
biura Zarzadu w Krakowie przy ul. Balickiej 35 pozwolito na optymalizacje kosztow
zarzadu spotki i usprawnito proces decyzyjny, co w bezposredni sposdb znajduje
przetozenie na uzyskiwane wyniki finansowe.

3.9.5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe;

W I kwartale 2008 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towaréw i materiatédw osiggnety poziom 107 301 tys. ztotych, podczas gdy w takim
samym okresie 2007 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatéw wyniosty 162 tys. ztotych.

Skonsolidowana starta z dziatalnosci operacyjnej wyniosta w I kwartale 2008 roku 1 424
tys. ztotych natomiast starta netto 1 649 tys. ziotych.

Skonsolidowana starta z dziatalnosci operacyjnej wyniosta w I kwartale 2007 roku 476
tys. ztotych natomiast starta netto 409 tys. ztotych.

3.9.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczhosci dziatalnosci ADS-S.A.
w prezentowanym okresie;

Sprzedaz Spotki cechuje wyrazna sezonowos$¢ zwigzana z okresem letnim: rynku. napoi,
win i alkoholi. Okres I kwartatu kazdego roku charakteryzuje sie dla Spoétki stabilnoscig
sprzedazy w porownaniu do poprzedniego kwartatu. W stosunku do pierwszego kwartatu
zesztego roku sprzedaz wzrosta o okoto 16%. W I kwartale rynek napoi, win i alkoholi
przygotowuje sie do sezonu letniego w ktorym ADS. S.A. oczekuje znacznego wzrostu
obrotéw.

3.9.7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W okresie bedacym przedmiotem niniejszego raportu w ADS S.A. nie doszto do emisji,
wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

3.9.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zarzad ADS S.A. nie zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu podejmowania
uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy.
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3.9.9 Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie
wyniki finansowe emitenta

1. W dniu 3 kwietnia 2008 roku, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego
oraz zmiany struktury kapitatu zaktadowego spotki pod firmg MAG-MAR-ADS
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Rybniku - podmiotu
zaleznego Emitenta.

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego po rejestracji zmiany wyniosta 6.750.000,00
(sze$¢ milionow siedemset piecdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na 13.500
(trzynascie tysiecy piecset) udziatdow o wartosci nominalnej 500 (piec¢set) ztotych
kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg MAG-MAR-ADS
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku w catosci
nalezacych do Emitenta.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego wyniosta
13.500 (trzynascie tysiecy piecset).

Zmiana wysokosci oraz struktury kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej od
Emitenta nastgpita w drodze wniesienia przez emitenta wktadoéw niepienieznych o
wartosci ewidencyjnej w ksiegach rachunkowych Emitenta 6.700.000,00 (szes¢
milionéw siedemset tysiecy) ztotych. W zwigzku z tymi aktywami nie zostaty
utworzone rezerwy ani odpisy aktualizacyjne. Wartos$¢ aktywéw, po jakiej zostaty
whiesione w formie wktadéw niepienieznych ' wynosita 6.700.000,00 ' (szesc
miliondéw siedemset tysiecy) ztotych.

2. W dniu 11 kwietnia 2008 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia
w sprawie zmiany struktury kapitatlu zakladowego spdtki pod firmg
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe  "EMPAT" spotka Z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Swidnicy - podmiotu zaleznego Emitenta.

Wysoko$¢ kapitatu zakladowego po rejestracji zmiany wynosi 50.000,00
(piec¢dziesigt tysiecy) ztotych dzielac sie na 100 (sto) udziatdbw o wartosci
nominalnej 500 (piec¢set) ztotych kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki pod firma Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe "EMPAT" spétka z
ograniczong odpowiedzialnoéciq z siedzibg w Swidnicy, bedacych w catosci w
posiadaniu Emitenta.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego wynosi 100
(sto) udziatow.

Zmiana struktury kapitatu jednostki zaleznej Emitenta nastgpita w drodze
whiesienia przez Emitenta wktadoéw pienieznych.
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3. W dniu 25 kwietnia 2008 roku Emitent zawart umowy z 3 podmiotami
prowadzacymi dziatalno$¢ polegajacg na dystrybucji napojow bezalkoholowych i
alkoholowych na terenie Polski w rejonie Slaska.

a)

b)

Ze spoOtkg dziatajacq pod firmg Gralex spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Cwiklicach zawarty zostat pakiet uméw, w
tym: umowa zakupu towarow i opakowan w dniu przejecia wedtug ceny
nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu $rodkow
transportowych wediug wartosci rynkowej oraz umowa na najem
magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umow Emitent
planuje utworzenie nowych oddziatow w Tychach, Pszczynie i Kobielicach,
to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng prowadzita
spotka Gralex sp. z 0.0.. Roczny obrét spotki Gralex sp. z 0.0. z tytutu
prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej wynosit w 2007 roku 34.200.000
ztotych. Ponadto Emitent zawart z bylym wspotwiascicielem Gralex sp. z
0.0. kontrakt menadzerski.

Z osobg fizyczng prowadzacg dziatalnos¢ pod firmg "ANDRZEJ" - Firma
Handlowa w Zorach zawarty zostat pakiet uméw, w tym: umowa zakupu
towardw i opakowan w dniu przejecia wedtug ceny nabycia na podstawie
dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu srodkdéw transportowych wedtug
wartosci rynkowej oraz umowa na najem magazyndéw. W wyniku zawarcia
wyzej wymienionych uméw Emitent planuje utworzenie nowego oddziatu w
Zorach, to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjnag
prowadzit zbywca. Roczny obrot "ANDRZEJ" - Firma Handlowa z tytutu
prowadzenia dziatalnosci  dystrybucyjnej - wynosit - w 2007 roku
21.900.000ztotych. Ponadto Emitent zawart ze = zbywca  kontrakt
menadzerski.

Ze spbtka dziatajaca pod firmg Wist spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mystowicach zawarty zostat pakiet umoéw,
w tym: umowa zakupu towarow i opakowan w dniu przejecia wedtug ceny
nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu $rodkow
transportowych wediug wartosci rynkowej oraz umowa na najem
magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umoéw Emitent
planuje utworzenie nowego oddzialu w Mystowicach, to jest na terenie
gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng prowadzita spdétka Wist sp. z
0.0.. Roczny obrot spétki Wist sp. z 0.0. z tytutu dziatalnosci dystrybucyjnej
w 2007 roku 22.000.000 ztotych. Ponadto Emitent zawart z bytymi
wspotwilascicielami Wist sp. z 0.0. kontrakty menadzerskie.

Zawarcie wszystkich opisanych powyzej umdéw nie wymagato zgtoszenia zamiaru
koncentracji do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

4. W dniu 30 kwietnia 2008 roku Emitent podjat decyzje o zamiarze potaczenia z
trzema podmiotami z branzy dystrybucji napojow alkoholowych i bezalkoholowych
tj.: spdtka dziatajaca pod firmg MAX BEER S.A. z siedzibg w Krakowie, spdtkq
dziatajacq pod firmg MAG - MAR - ADS sp. z 0. 0. z siedzibg w Rybniku, spotkg
dziatajaca pod firma PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE ,,BOMARK” sp. z o.
0. z siedzibg w Katowicach.
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Decyzja o zamiarze potgaczenia zostata podjeta w celu dokonania reorganizacji i
uproszczenia struktury kapitatowej, w sktad ktérej wchodza Emitent oraz
podmioty z ktorymi planuje potaczy¢ sie Emitent. Dtugookresowym celem
planowanego potaczenia jest zmniejszenie kosztow zarzadzania i koncentracja
kapitatu.
Planowane potgczenie bedzie potgczeniem przez przejecie tj. nastgpi zgodnie z art.
4928 2 kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotek
(spo6tki przejmowane) na Emitenta (spdtka przejmujaca)
Planowane przez Emitenta potaczenie obejmuje:

a) Spotke dziatajacg pod firmg MAX BEER S.A. z siedzibg w Krakowie,

zajmujaca sie dystrybucjg napojow alkoholowych i bezalkoholowych,

b) Spotke dziatajaca pod firmg MAG - MAR - ADS sp. z 0. 0. z siedzibg w
Rybniku, zajmujaca sie dystrybucjq napojow  alkoholowych i
bezalkoholowych,

c) Spotke dziatajaca pod firma PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE
~BOMARK"” sp. z 0. 0. z siedzibgq w Katowicach, zajmujaca sie dystrybucjg
napojow alkoholowych i bezalkoholowych,

Planowane pofaczenie nastgpi bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz
zmiany Statutu Emitenta, w zwigzku z czym ws$rdd zatacznikow brak jest projektu
zmiany Statutu spotki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. Z tego tez
wzgledu wymagania przepisu art. 499 § 2 pkt 2 dotyczacego zatgczenia do planu
potaczenia projektu zmian statutu spotki przejmujacej nie stosuje sie.

3.9.10Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub ‘aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu ,zakonczenia, ostatniego roku
obrotowego

W I kwartale 2008 roku wystgpita jedna zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego. Zmiana zobowigzania
warunkowego zwigzana jest z zawezwaniem do proby ugodowej skierowanej wobec ADS
przez ROYAL UNIBREW POLSKA sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,RUP”) na tgczng
kwote 12.951.003,89 ziotych. Sprawa dotyczy istniejacych wedle stanowiska RUP
roszczen regresowych wobec ADS, a ktdére to roszczenia mialy powsta¢ wedle RUP w
zwigzku ze skierowaniem wobec RUP, jako nabywcy przedsiebiorstwa ADS, roszczen
przez KREDYT BANK S.A. z siedzibg w Warszawie (,KB") oraz przez spotke pod firmg
Jabtonski, Marek, Mazgaj, Sukiennik spétka jawna Biuro Handlowe POLSSAJ] z siedzibg w
Nowym Sgczu (,,POLSSAI").

Odnoszac sie do roszczen regresowych zwigzanych ze skierowaniem wobec RUP roszczen
KB nalezy podkresli¢, ze ADS stoi na stanowisku, ze roszczenia KB byty znane RUP w dniu
nabywania przedsiebiorstwa ADS, a nadto zgodnie z punktem 12 ugody zawartej
pomiedzy ADS a RUP i ROYAL UNIBREW A/S z siedzibg w Danii w dniu 07 grudnia 2005
roku, RUP i ROYAL UNIBREW A/S solidarnie zrzekty sie wobec ADS wszelkich roszczen
zwigzanych z umowa nabycia przedsiebiorstwa z dnia 26 kwietnia 2005 roku, w
odniesieniu do faktow, ktére byty znane tym spétkom na dzien zawarcia powotanej ugody
z dnia 07 grudnia 2005 roku. W zamian za to ADS wyrazita zgode na rozdysponowanie
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$rodkow zgromadzonych na rachunku powierniczym i stanowigcych czes¢ ceny sprzedazy
za zbywane przedsiebiorstwo na inne wierzytelnosci wskazane przez RUP.

Roszczenia regresowe budowane przez RUP w zwigzku ze skierowaniem wobec RUP
roszczen POLSSAJ sg zdaniem ADS takze bezzasadne, a to wobec faktu, ze roszczenia
POLSSA] miaty powsta¢ po dniu zbycia przedsiebiorstwa i wynika¢ z naruszania przez
RUP umowy wigzacej jej z POLSSA], a tym samym - w razie uznania za zasadne
roszczen POLSSAJ] - sg one zwigzane z dziataniem RUP po dniu nabycia przedsiebiorstwa
ADS.

Niemniej z uwagi na poddanie ewentualnych sporéw pomiedzy RUP a ADS pod arbitraz
miedzynarodowy (sad polubowny) w przypadku rzeczywistego sporu wynik oraz termin
ewentualnego rozstrzygniecia jest trudny do przewidzenia pomimo klarownej sytuacji
prawnej opisanych zdarzen.
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