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DODATKOWE INFORMACJE I OBJA ŚNIENIA  
1. Nota objaśniająca do rachunku przepływów pieniężnych  

 
Struktura środków pieniężnych 
  30 czerwca 2007 30 czerwca 2006 
   
Środki pieniężne w kasie 1 4 
Środki pieniężne w banku  669 10 
 - rachunki bieżące 669 10 

- w złotych 669 10 
 - depozyty terminowe - - 

- w złotych - - 
Środki pieniężne na rachunkach 
inwestycyjnych - - 

    -w złotych - - 
Dłużne papiery wartościowe o 
terminie zapadalności do 3 miesięcy 

- - 

 --------------- --------------- 

Razem 670 14 
 ========= ========= 

 
2. Informacje o instrumentach finansowych  
 
a) gotówka 
 

Gotówka obejmuje środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura 
środków pieniężnych została przedstawiona w nocie objaśniającej do rachunku 
przepływów pieniężnych  

 
b) aktywa finansowe   
Advanced Distribution Solutions S.A. posiada 3 770 042 akcji spółki Wytwórnia 
Wody Źródlanej-Połczyn Zdrój S.A. stanowiących 75,4% kapitału akcyjnego spółki 
oraz udziały w pozostałych jednostkach (Małopolski Browar Strzelec) o wartości 
łącznie 991 tys. zł.  Aktywa te zostały przeznaczone do sprzedaży w krótkim terminie  
 
c)  udzielone pożyczki 
 

W dniu 27 czerwca 2007 roku Spółka zawarła umowę pożyczki ze spółką pod firmą 
Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn-Zdrój Spółka Akcyjna z siedzibą w Koszalinie 
(podmiot zależny Spółki, w którym Spółka posiada 75,4% kapitału zakładowego), 
zwaną też dalej Pożyczkobiorcą. Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez ADS 
S.A. Pożyczkobiorcy pożyczki w wysokości 1 mln (jeden milion) złotych. 
Oprocentowanie pożyczki wynosi 10% w skali roku. Termin zwrotu pożyczki 
przypada na dzień 20 grudnia 2007 roku. Pożyczkobiorca jest uprawniony do 
wcześniejszej spłaty kwoty pożyczki. 
Oprocentowanie jest należne od faktycznie wykorzystanej kwoty pożyczki. Umowa 
nie zawiera postanowień dotyczących kar umownych. 
Poza wyżej opisaną umową pożyczki Spółka i jednostka od niego zależna nie 
udzieliły poręczenia kredytu lub pożyczki ani nie udzieliły gwarancji. 
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d) zobowiązania finansowe z tytułu wyemitowanych dłużnych papierów 
wartościowych 

 
W dniu 26 czerwca 2007 r. Spółka dokonała emisji 100 obligacji na okaziciela serii 
A. Wartość nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosły 10.000 złotych. 
Łączna wielkość emisji to 1.000.000 złotych. Oprocentowanie obligacji wynosi 
9,95% w skali roku. Odsetki płatne są w momencie wykupu, który został ustalony na 
dzień 21 grudnia 2007 roku. Spółka może dokonać wcześniejszego wykupu obligacji. 
Oprocentowanie naliczane jest do dnia faktycznego wykupu obligacji. Obligacje nie 
są zabezpieczone, a celem ich emisji jest zasilenie kapitału obrotowego z 
przeznaczeniem na finansowanie bieżącej działalności spółek z Grupy Kapitałowej. 
 
3. Obciążenie ryzykiem stopy procentowej 
 

Aktywa i zobowiązania odsetkowe na dzień 30 czerwca 2007 roku przedstawiono w 
poniższej tabeli: 

Aktywa/(zobowiązania) o oprocentowaniu stałym 

 Zaangażowanie na 30.06.2007 
 w tys. zł 

Należności z tytułu udzielonych pożyczek 1 000 

Należności z tytułu transakcji buy/sell back Nie występują 

Zobowiązania z tytułu wyemitowanych dłużnych 
papierów wartościowych 1 000 
 
Koncentrację ryzyka kredytowego na dzień bilansowy przedstawiono w poniższej 
tabeli: 

Pożyczkobiorca 
Zaangażowanie na 

30.06.2007 

Zaangażowanie w stosunku 
do aktywów netto na 

30.06.2007 
(%) 

Wytwórnia Wody 
Źródlanej.Połczyn Zdrój 
S.A. 

1 000 30,00% 

Razem 1 000 30,00% 

 
Brak zabezpieczenia 
Spółka na bieżąco monitoruje ryzyko kredytowe wynikające z udzielonej pożyczki.  
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4. Zobowiązania wobec budżetu Państwa lub jednostek samorządu 
terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli 

Na dzień 30 czerwca 2007 roku Spółka nie posiada zobowiązań wobec budżetu 
Państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.  

 
5. Przychody, koszty i wyniki działalności zaniechanej w okresie 

sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w następnym okresie 

Advanced Distribution Solutions S. A. nie zaniechał w okresie sprawozdawczym i 
nie przewiduje zaniechania żadnej z podstawowych działalności.  

 
6. Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie i środków trwałych na 

własne potrzeby 

W pierwszym półroczu 2007 roku Spółka nie poniosła dodatkowych  nakładów na 
środki trwałe w budowie. Wartość środków trwałych w budowie na dzień 30 czerwca 
2007 roku wynosiła 5 115 tys. zł tj. spadła w stosunku do początku roku o 300 tys. zł 
w wyniku sprzedaży filtru świecowego typu GETRA (element linii produkcji piwa).  
 
7. Poniesione i planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 

12 miesięcy od dnia bilansowego 

W pierwszym półroczu 2007 roku Spółka nie poniosła wydatków na inwestycje. 

Przeprowadzenie publicznej oferty akcji Emitenta ma na celu pozyskanie środków na 
realizację planu inwestycyjnego. 

Wpływy z emisji planuje się przeznaczyć na:  

• Sfinalizowanie transakcji przejęcia przez emitenta 6 podmiotów 
gospodarczych działających na terenie Polski tj. MAX BEER 
Strzelec S.A. z siedzibą w Krakowie, Star Napoje Poznań Sp. z o.o. 
z siedzibą w Luboniu, Inter Hurt Sp. z o.o. z siedzibą w Bydgoszczy, 
Danpol Bis Sp. z o.o. z siedzibą w Jędrzychowicach, Mag-Mar Sp. j. 
z siedzibą w Raciborzu, Nibres – Lubomir Serbin z siedziba w Słupsku. 
Łączna cena przejęcia tych podmiotów wynosi 78,8 mln zł. 

• Zakup i zaimplementowanie zintegrowanego systemu zarządzania 
finansami  - ok. 3 mln zł 

• Dofinansowanie kapitału obrotowego w celu rozszerzenia asortymentu 
produktów oferowanych przez przejmowane pomioty – ok. 10 mln zł. 

• Zasilenie przejętych przez Emitenta podmiotów w kapitał poprzez 
dokonanie redukcji lub spłaty zobowiązań finansowych – ok. 3 mln zł. 

• Przejecie kolejnych podmiotów gospodarczych ok. 14,15 mln zł 

Proces inwestycyjny jest planowany w ciągu najbliższych dwóch lat 
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8. Informacje dotyczące transakcji z podmiotami powiązanymi  
 

Podmiotami powiązanymi z jakimi Emitent dokonywał transakcji w 2007 roku były: 
 
• Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A., 
• Firma Handlowa BROK – STRZELEC S.A. (wcześniej działająca pod firmą: 
HORTAQUA S.A., później zaś również pod firmą: M2M Marketing i Merchandising 
S.A. ), 
• Biuro Handlowe Zakładów Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z o.o., 
 
które zostały uznane za podmioty powiązane ze względu na fakt, iż w każdym z tych 
podmiotów Emitent w momencie zawierania umów był udziałowcem lub 
akcjonariuszem posiadającym więcej niż 20% udziałów lub akcji. Dodatkowo w 
wypadku spółki pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej zachodzi powiązanie 
osobowe – członek Zarządu Emitenta jest jedynym członkiem Zarządu tej spółki. 
 
• FinCo Group SA, który został uznany za podmiot powiązany ze względu na fakt, iż 
w Radzie Nadzorczej Emitenta zasiadają 3 osoby stanowiące kluczowy personel 
kierowniczy FinCo S.A., 
 
• „Adam Brodowski – Zarządzanie”, 
który został uznany za podmiot powiązany ze względu na fakt, iż Pan Adam 
Brodowski stanowił kluczowy personel kierowniczy Emitenta, 
 
• Marta Brodowska 
która została uznana za podmiot powiązany ze względu na fakt, iż jest żoną osoby 
stanowiącej u Emitenta kluczowy personel kierowniczy (Adam Brodowski). 
Emitent wyjaśnia, iż wszystkie umowy opisane w niniejszym punkcie  i zawarte z 
podmiotami powiązanymi zawsze zawierane były na warunkach rynkowych. Emitent 
nie uprzywilejowywał nigdy żadnego ze swoich kontrahentów lub potencjalnych 
kontrahentów ze względu na fakt, iż był lub jest on podmiotem powiązanym wobec 
Emitent. Emitent oświadcza, iż obecnie obowiązujące umowy z podmiotami 
powiązanymi zostaną wykonane zgodnie z ich brzmieniem. Ponadto Emitent 
oświadcza, iż w przyszłości (zgodnie z dotychczasową praktyką Emitenta w tym 
zakresie) umowy z podmiotami powiązanymi będą zawierane wyłącznie na 
warunkach rynkowych, wyłącznie wtedy gdy oferta podmiotu powiązanego Emitenta 
nie będzie gorsza od ofert pozostałych oferentów. 
 
1) Transakcje z Biurem Handlowym Zakładów Garbarskich w Krakowie Leather 
Trading Sp. z o.o. obejmowały: 
a) umowę najmu z dnia 1 stycznia 2007 roku - pomiędzy Emitentem jako 
wynajmującym, a Biurem Handlowym Zakładów Garbarskich w Krakowie Leather 
Trading Sp. z o.o. jako najemcą - najem samochodu osobowego. W ramach czynszu 
najmu Emitent oddał wynajmującemu do używania telefony komórkowe wraz z 
przypisanymi do nich numerami (abonamentami). Wartość świadczeń z 
przedmiotowej umowy wynosiła 5 490 złotych brutto. 
 
2) Transakcje z Wytwórni ą Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. obejmowały: 
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a) umowę sprzedaży z dnia 5 marca 2007 roku – zawartą pomiędzy Emitentem jako 
sprzedającym, a Wytwórnią Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. jako kupującym – 
przychód Emitenta 328.800,00 zł netto, przedmiotem sprzedaży był filtr świecowy 
typu GETRA 400/40 (element linii produkcji piwa), 
 
b) porozumienie z dnia 15 marca 2007 roku – dotyczące uzyskania ograniczenia 
Umowy o Zakazie Konkurencji zawartej w dniu 25 kwietnia 2005 roku dotyczącej 
głównych Akcjonariuszy Emitenta Pana Adama Brodowskiego i Panią Martę 
Brodowską oraz zwarcia porozumienia z Royal Unibrew Polska Sp. z o.o. oraz Royal 
Unibrew A/S. Wartość porozumienia nie daje się jednoznacznie określić, 
 
c) umowę pożyczki z dnia 27 czerwca 2007 roku – zawartą pomiędzy Emitentem 
jako pożyczkodawcą, a Wytwórnią Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. jako 
pożyczkobiorcą. Wartość umowy wynosi 1.000.000 (jeden milion) złotych. 
 
3) Transakcje z Mart ą Brodowską obejmowały: 
a) przyrzeczoną umowę sprzedaży udziałów z 10 stycznia 2007 roku – pomiędzy 
Emitentem jako sprzedającym, a Martą Brodowską jako kupującym - sprzedaż 10 
909 udziałów w Spółce Biuro Handlowe Zakładów Garbarskich w Krakowie Leather 
Trading Spółka z o.o. z siedziba w Krakowie stanowiących 43,63% kapitału 
zakładowego i ogólnej liczby głosów na Zgromadzeniu Wspólników – przychód 
Emitenta z tytułu ceny zbycia 1 199 990 złotych. Umowa została zawarta w 
wykonaniu przedwstępnej umowy sprzedaży udziałów z 30 czerwca 2006 roku, 
 
b) umowę sprzedaży udziałów z dnia 30 marca 2007 roku – pomiędzy Emitentem 
jako sprzedającym, a Martą Brodowską 
jako kupującym - sprzedaż 92 udziałów w Spółce Biuro Handlowe Zakładów 
Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z o.o. siedziba w Krakowie 
stanowiących 0,36% kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na Zgromadzeniu 
Wspólników – przychód Emitenta z tytułu ceny zbycia wynosił 10 120 złotych. 
 
4) Transakcje z M2M Marketing i Merchandising S.A. (wcześniej działająca pod 
firmą: HORTAQUA S.A. oraz Firmą Handlową BROK – STRZELEC S.A) 
obejmowały: 
a) umowę sprzedaży udziałów z 15 marca 2007 roku – pomiędzy Emitentem jako 
sprzedającym, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako kupującym - sprzedaż 
21 udziałów spółki Transport i Spedycja 007 Sp. z o.o. w likwidacji z siedzibą w 
Krakowie – przychód Emitenta z ceny zbycia 1 050 złotych. 
 
5) Transakcje z Firmą „Adam Brodowski – Zarządzanie” obejmowały: 
a) umowę sprzedaży z dnia 15 marca 2007 roku – pomiędzy Emitentem jako 
sprzedającym, a „Adam Brodowski – 
Zarządzanie” jako kupującym - sprzedaż prawa użytkowania wieczystego 
nieruchomości położonej w Krakowie przy ul. Pacholskiego nr 5, składającej się z 
działki nr 61/15 o powierzchni 0,1424 ha w obrębie 42, jednostka ewidencyjne 
Krowodrza, objęta KW nr KR1P/00230737/1 prowadzoną przez Sąd Rejonowy dla 
Krakowa-Podgórza w Krakowie, Wydział Ksiąg Wieczystych oraz prawa własności 
budynków, budowli i urządzeń, a to budynku magazynowo-biurowego 
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o kubaturze 2312 m3 oraz garaży o kubaturze 803,7 m3. – przychód Emitenta z 
tytułu ceny zbycia 732 000 
złotych. 
b) umowę z dnia 7 grudnia 2006 r. na świadczenie usług doradztwa, zmieniona 
aneksem z dnia 21 marca 2007 – pomiędzy Emitentem jako zleceniodawcą, a „Adam 
Brodowski – Zarządzanie” jako zleceniobiorcą - przewiduje wynagrodzenie 
miesięczne w wysokości równowartości 1 000 Euro. 
 
6) Transakcje ze spółką FinCo Group S.A. obejmowały: 
a) umowę podnajmu zawartą dnia 1 kwietnia 2007 w Warszawie roku pomiędzy 
Emitentem jako Podnajemcą, a FinCo Group S.A. jako Wynajmującym. 
Zgodnie z treścią umowy Wynajmujący oddał Podnajemcy lokal użytkowy, położony 
w Warszawie przy ulicy Plac Piłsudskiego 1 składający się z pomieszczenie 
biurowego o łącznej powierzchni 18 m2, do wykorzystywania na cele biurowe. 
Wydanie przedmiotu lokalu Podnajemcy zgodnie z umową nastąpiło w dniu 2 
kwietnia 2007 roku. 
Ponadto Wynajmujący udostępnił Podnajemcy do użytku wyposażenie znajdujące się 
w przedmiotowym lokalu. Umowa została zawarta na czas nieokreślony i może być 
rozwiązana przez każda ze stron za 1- miesięcznym wypowiedzeniem, skutecznym 
na koniec miesiąca. 
Miesięczna wartość czynszu najmu wynosi 2 300 (dwa tysiące trzysta) złotych netto. 
 
9. Wspólne przedsięwzięcia które nie podlegają konsolidacji metodą pełną lub 

praw własności 
 

W pierwszym półroczu 2007 roku nie było takich przedsięwzięć. 
 

10. Informacja o przeciętnym zatrudnieniu 
 

Stan zatrudnienia na dzień 30 czerwca 2007 r wynosił 6 osob.  
 

Średnie zatrudnienie w pierwszym półroczu 2007 roku wynosiło 7 osób. 
 

11. Informacja o łącznej wartości wynagrodzeń i nagród wypłaconych lub 
należnych  odrębnie dla osób zarządzających i nadzorujących emitenta  

 
Wynagrodzenia brutto zarządzających i nadzorujących wypłacone w pierwszym 
półroczu 2007 roku kształtowały się następująco: 
Zarząd: 
Pan Krzysztof Bałanda       60 tys. zł 
Pan Łukasz Wójcik     150 tys. zł 
Pan Dariusz Michalski       20 tys. zł 

 

 
 
 
 



Advanced Distributions Solutions S.A. 
Noty objaśniające do sprawozdania finansowego  
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku 
(w tysiącach złotych) 

 

 7  
 
 

W pierwszym półroczu 2007 nie zostało wypłacone wynagrodzenie dla Rada 
Nadzorcze. Należne wynagrodzenie brutto dla Rady Nadzorczej za ten okres 
wynosi:  
Jarosław Kopyt 12 tys. zł 
Grzegorz Leszczyński 9 tys. zł 
Michał Soczyński 8 tys. zł 
Rodryg Łoboda 7 tys. zł 
Michał Otto 7 tys. zł 
Marek Machtynger 7 tys. zł 
Bartosiewicz Jerzy (do 12.03.2007) 3 tys. zł 
Razem: 53 tys. zł  

      
 

 
12. Znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w niniejszym 

sprawozdaniu finansowym 
 
W związku z ujawnieniem pewnych kosztów i zdarzeń nie ujętych w sprawozdaniu 
za ubiegły rok Spółka zdecydowała się na wprowadzenie korekt poprzez wynik z lat 
ubiegłych jako korekta błędów podstawowych. Jest to opisane w punkcie 23. 
 
13. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz po okresie 

sprawozdawczym  
 

W I półroczu 2007 roku Spółka kontynuowała z powodzeniem działania związane z 
procesem łączenia w ramach jej przedsiębiorstwa podmiotów gospodarczych - 
dystrybutorów napojów bezalkoholowych, piwa oraz napojów alkoholowych.  
 
W dniu 20 lutego 2007 roku brzmienie firmy Spółki zostało zmienione na „Advanced 
Distribution Solutions” SpółkaAkcyjna. 
 
W dniach 29-30 marca 2007 roku doszło do zawarcia (w wykonaniu umów 
przedwstępnych zawartych w roku 2006) warunkowych umów nabycia 6 podmiotów 
działających w zakresie obrotu hurtowego napojami. 

MAX BEER Strzelec S.A. z siedzibą w Krakowie,  

Star Napoje Poznań Sp. z o.o. z siedzibą w Luboniu, 

Inter Hurt Sp. z o.o. z siedzibą w Bydgoszczy,  

Danpol Bis Sp. z o.o. z siedzibą w Jędrzychowicach, 

Mag-Mar Sp. j. z siedzibą w Raciborzu,  

Nibres – Lubomir Serbin z siedziba w Słupsku. 

Łączna cena nabycia tych podmiotów wynosi ok. 78,8 mln zł. W dniu 19 września 
2007 roku podpisane zostały aneksy do warunkowych umów sprzedaży. Zgodnie z 
zapisami aneksów termin przeniesienia własności wszystkich zbywanych udziałów i 
akcji przez Zbywających na rzecz Emitenta, który jest zależny od spełnienia się 
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warunków zawieszających przedstawionych w prospekcie emisyjnym Spółki, został 
przedłużony do dnia 30 października 2007 roku. 
 
W dniu 6 kwietnia 2007 roku spółka złożyła do Komisji Nadzoru Finansowego 
prospekt emisyjny, na podstawie którego zamierzała zaoferować nie więcej niż 
102.720.000 akcji zwykłych na okaziciela serii „I” i ubiegać się o dopuszczenie do 
obrotu na rynku regulowanym nie więcej niż 102.720.000 akcji zwykłych na 
okaziciela serii „I”, nie więcej niż 102.720.000 Praw do Akcji Oferowanych, 
51.360.000 praw poboru akcji serii „I” oraz do 47.280.000 akcji zwykłych na 
okaziciela serii „J”. 
 
W dniu 12 kwietnia 2007 roku Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. w 
Warszawie podjął uchwałę nr 267/ 07 o zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie 
Papierów Wartościowych 51.360.000 jednostkowych praw poboru akcji zwykłych na 
okaziciela serii "I" spółki emitenta, emitowanych na podstawie uchwały nr 1 
Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 8 grudnia 2006 roku w sprawie podwyższenia 
kapitału zakładowego z zachowaniem prawa poboru. 
 
W związku z wątpliwościami Zarządu co do poprawności trybu podjęcia uchwały nr 
2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 grudnia 2006 
roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii „J” z 
pozbawieniem prawa poboru - aby uniknąć ryzyk związanych z ewentualną odmową 
rejestracji przez właściwy sąd rejestrowy akcji serii „J” – zarząd zdecydował się 
zwołać Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu uchylenia w/w uchwały i 
podjęcia ponownie uchwał o emisji akcji serii „J” z wyłączeniem prawa poboru w 
trybie subskrypcji prywatnej i odpowiedniej zmianie Statutu Spółki. Równocześnie 
Zarząd - w związku z bardzo dużym wstępnym zainteresowaniem inwestorów 
związanych z rynkiem dystrybucji napojów i piwa - zdecydował się podwyższyć w 
projektach uchwał maksymalną liczbę akcji serii „J” o 8.000.000 (osiem milionów) 
sztuk, to jest zwiększyć ją z 47.280.000 (czterdzieści siedem milionów dwieście 
osiemdziesiąt tysięcy) do 55.280.000 (pięćdziesiąt pięć milionów dwieście 
osiemdziesiąt tysięcy) sztuk. 
 
W dniu 29 czerwca 2007 roku odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy na którym podjęto miedzy innymi następujące uchwały o przyjęciu 
Sprawozdania Zarządu z działalności Spółki w 2006 roku oraz Rady Nadzorczej, 
sprawozdania finansowego za 2006 rok oraz propozycji Zarządu dotyczy pokrycia 
straty za 2006 rok. Podjęto również uchwały w okresie udzielenia absolutorium 
poszczególnym członkom organów spółki, przyjęcia zasad ładu korporacyjnego, 
przyjęcia regulaminu Rady Nadzorczej oraz przyjęcia regulaminu Walnego 
Zgromadzenia Spółki. 
 
W dniu 6 lipca 2007 roku odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy na którym podjęto uchwałę w sprawie uchylenia uchwały nr 2 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 grudnia 2006 roku w sprawie 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii „J” z pozbawieniem 
prawa poboru, z późniejszymi zmianami oraz podjęto uchwałę w sprawie 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę nie wyższą niż 55.280.000,00 zł. 
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(pięćdziesiąt pięć milionów dwieście osiemdziesiąt tysięcy złotych) w drodze emisji 
nie więcej niż 55.280.000 (pięćdziesiąt pięć milionów dwieście osiemdziesiąt 
tysięcy) akcji serii „J” z pozbawieniem prawa poboru. 
 
W dniu 10 sierpnia 2007 roku dokonał przydziału akcji serii I wyemitowanych na 
podstawie Uchwały nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 8 
listopada 2006 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji 
akcji serii I, wobec czego emisja akcji doszła do skutku. 
- Otwarcie subskrypcji akcji nastąpiło w dniu 24 lipca 2007 roku, a jej zamknięcie w 
dniu 26 lipca 2007 roku. 
- Akcje zostały przydzielone w dniu 10 sierpnia 2007 roku. 
- W ramach oferty publicznej w drodze subskrypcji zamkniętej oferowanych było 
102.720.000 akcji serii I 
- Akcje serii I nie zostały podzielone na transze. Zapisy w ramach wykonywania 
prawa poboru przyjmowane były w formie zapisów podstawowych oraz zapisów 
dodatkowych. 
- W ramach zapisów podstawowych nie dokonano redukcji. W ramach zapisów 
dodatkowych stopa redukcji wyniosła 43,48%. 
 
W  dniu 14 sierpnia 2007 roku została podjęta uchwała nr 607/2007 przez Zarząd 
Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.,w sprawie wprowadzenia do 
obrotu giełdowego na rynku podstawowym praw do akcji zwykłych na okaziciela 
serii I Spółki Advanced Distribution Solutions S.A. 
Na podstawie powyższej uchwały Zarząd Giełdy postanowił: 
1. wprowadzić z dniem 17 sierpnia 2007 roku w trybie zwykłym do obrotu 
giełdowego na rynku podstawowym 102.720.000 praw do akcji zwykłych na 
okaziciela serii I Spółki Advanced Distribution Solutions S.A. o wartości nominalnej 
1 zł każda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 
kodem PLMBRST00155, 
2. określić dzień pierwszego notowania w/w praw do akcji Spółki Advanced 
Distribution Solutions S.A. na dzień 17 sierpnia 2007 roku, 
3. notować w/w prawa do akcji Spółki Advanced Distribution Solutions S.A. w 
systemie notowań ciągłych pod nazwą skróconą "ADVADIS-PDA" i oznaczeniem 
"ADSA". 
 

W dniu 24 września 2007 roku Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia w 
Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrował 
podwyższenie kapitału zakładowego Advanced Distribution Solutions S.A. w drodze 
emisji akcji serii I. Wysokość kapitału zakładowego po rejestracji wynosi 
154.080.000 zł i dzieli się na 154.080.000 akcji o wartości nominalnej 1,00 zł każda, 
w tym: 
- 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
- 8.00.000 (osiemset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
- 6.200.000 (sześć milionów dwieście tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o 
wartości nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
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- 5.000.000 (pięć milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
- 5.000.000 (pięć milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii E o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
- 5.000.000 (pięć milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
- 25.000.000 (dwadzieścia pięć milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii G o 
wartości nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
- 1.360.000 (jeden milion trzysta sześćdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela 
serii H o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
- 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset dwadzieścia tysięcy) akcji zwykłych na 
okaziciela serii I o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 
Ogólna liczba głosów wynikająca ze wszystkich wyemitowanych przez Advanced 
Distribution Solutions S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokości kapitału 
zakładowego wynosi 166.080.000 głosów. 
 
 

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Pan Michał Soczyński oraz Pan Marek Machtynger 
złożyli rezygnację z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej Emitenta.  
Żaden ze składających rezygnację Członków Rady Nadzorczej nie podał powodu 
rezygnacji. 
 
W dniu 10 sierpnia 2007 roku, Spółka FinCo Group S.A z siedzibą w Warszawie, 
reprezentowana przez Pana Michała Otto, nabyła 2.300.000 (słownie: dwa miliony 
trzysta tysięcy) akcji serii I spółki pod firmą Advanced Distribution Solutions S.A. z 
siedzibą w Krakowie wpisanej do Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia w 
Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem 
KRS 0000047106. Przed dokonaniem powyższej transakcji Spółka Finco posiadała 
1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii "A" spółki Advanced 
Distribution Solutions S.A. stanowiących 2,24% udziału w kapitale zakładowym oraz 
9,08% w ogólnej liczbie głosów. Po zarejestrowaniu emisji akcji serii I FinCo Group  
S.A posiadać będzie łącznie 3.450.000 (słownie: trzy miliony czterysta pięćdziesiąt 
tysięcy) akcji spółki Advanced Distribution Solutions S.A., stanowiących 2,24% 
udziału w kapitale zakładowym oraz 4,85% w ogólnej liczbie głosów. 
 
W dniu 20 września 2007 roku została podpisana umowa z firmą Polskie Centrum 
Audytu i Rachunkowości Sp. z o.o. na prowadzenie ksiąg handlowych i płac. 
 

14. Opis czynników i zdarzeń mających wpływ na osiągnięte wyniki finansowe 
 
Głównym czynnikiem mającym wpływ na wynik Spółki w I półroczu 2007 roku jest 
fakt że dystrybucja napojów przewidziana w strategii spółki jeszcze się nie 
rozpoczęła i spółka nie osiągnęła przychodów z tego tytułu. Strata ze sprzedaży 
wyniosła (-)872 tys. zł 
Spółka osiągnęła niewielki zysk na pozostałej działalności operacyjnej w wysokości 
19 tys. zł na którą miał wpływ m.in. sprzedaż niefinansowych aktywów trwałych, 
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odpisanie przedawnionych zobowiązań, odpisanie nieściągalnych wierzytelności oraz 
umowa cesji wierzytelności. 
Na działalności finansowej spółka osiągnęła zysk w wysokości 75 tys. zł na który 
składa się głównie po stronie przychodów - zysk na sprzedaży udziałów, a po stronie 
kosztów zapłacone odsetki oraz utworzone rezerwy na odsetki od zobowiązań. 
W rezultacie po uwzględnieniu przejściowych różnic na podatek dochodowy (-)116 
tys. zł  Spółka wygenerowała stratę w wysokości (-) 894 tys. zł 
 
O umowach sprzedaży udziałów wspomniano w punkcie 8 przy omawianiu transakcji 
z podmiotami powiązanymi. 
Umowa cesji wierzytelności o której wspomniano powyżej została podpisana w dniu 
11 czerwca 2007 roku ze spółką pod firmą Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibą w 
Krakowie (zwanym dalej "Cesjonariuszem"). Przedmiotem Umowy było na 
Cesjonariusza wierzytelności należnych Spółce od firmy Hurtownia Piw i Napoi 
PREMIUM Sp. z o.o. w Koszalinie zabezpieczonych hipoteką łączną kaucyjną do 
kwoty 1.000.000 (jeden milion) złotych ustanowioną na nieruchomościach dłużnika 
dla których Sąd Rejonowy w Koszalinie prowadzi KW Nr 47327 i KW Nr 63168. Na 
mocy postanowień przedmiotowej umowy Spółka przeniosła na Cesjonariusza 
wierzytelność przysługującą spółce wobec Hurtowni Piw i Napoi PREMIUM Sp. z 
o.o. z tytułu dostaw w kwocie 1.000.000 (jeden milion) złotych (kwota główna) wraz 
wszelkimi prawami z nią związanymi, zaś Cesjonariusz zobowiązał się do dokonania 
zapłaty na rzecz Spółki kwoty 940.000 (dziewięćset czterdzieści tysięcy) złotych. 
2007 roku. Spółka zobowiązała się ponadto do zawiadomienia dłużnika, komornika, 
złożenia wniosku o dokonanie wpisu w księdze wieczystej nieruchomości na której 
ustanowiono zabezpieczenie wierzytelności. W przypadku braku zapłaty przez 
Cesjonariusza w oznaczonym powyżej terminie Spółka ma prawo od umowy odstąpić 
za zapłatą przez Cesjonariusza wszelkich poniesionych kosztów lub żądać zapłaty 
ceny wraz z odsetkami według jego wyboru. Umowa nie zawiera postanowień 
dotyczących kar umownych. Umowa jest istotna ze względu na jej wartość, która 
przekracza 10% kapitałów własnych Spółki. 

 
15.  Sezonowość działalności emitenta 
 
Aktualna działalność Spółki skoncentrowana na przygotowaniu konsolidacji 
dystrybucji piwa, napojów i alkoholi nie posiada charakteru sezonowego. Zarówno 
proces emisji akcji jak i przejęć wybranych podmiotów nie są obarczone 
sezonowością. 
 

16. Informacje dotyczące emisji, wykupu lub spłaty papierów wartościowych 
 
W dniu 26 czerwca 2007 r. Spółka dokonała emisji 100 obligacji na okaziciela serii 
A. Wartość nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosły 10.000 złotych. 
Łączna wielkość emisji to 1.000.000 złotych. Oprocentowanie obligacji wynosi 
9,95% w skali roku. Odsetki płatne są w momencie wykupu, który został ustalony na 
dzień 21 grudnia 2007 roku. Spółka może dokonać wcześniejszego wykupu obligacji. 
Oprocentowanie naliczane jest do dnia faktycznego wykupu obligacji. Obligacje nie 
są zabezpieczone, a celem ich emisji jest zasilenie kapitału obrotowego z 
przeznaczeniem na finansowanie bieżącej działalności spółek z Grupy Kapitałowej. 
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17. Informacje dotyczące dywidendy 
 

W I półroczu 2007 roku spółka nie wypłaciła ani nie deklarowała wypłaty 
dywidendy. 
 
18. Wskazanie zdarzeń, które nastąpiły po dniu, na który sporządzono 

sprawozdanie, mogących w znaczny sposób wpłynąć na przyszłe wyniki 
finansowe 

 
Istotnym zdarzeniem, które nastąpiło po dniu na który sporządzono sprawozdanie 
było zatwierdzenie  przez Komisję Nadzoru Finansowego (KNF) prospektu 
emisyjnego Spółki sporządzonego w związku z ofertą publiczną akcji zwykłych na 
okaziciela serii „I” oraz  emisja i wprowadzenie na giełdę wyemitowanych akcji. 
Szczegółowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 13. Pieniądze 
pozyskane z emisji akcji serii „I” Spółka przeznaczy głównie na akwizycje 
podmiotów z branży dystrybucji piwa, napojów bezalkoholowych i alkoholi (punkt 7)   
 

 

19. Opis organizacji Grupy Kapitałowej i wskazanie jednostek nie 
podlegających konsolidacji 

 
W ramach grupy kapitałowej Spółka jest podmiotem dominującym. Podmiot zależny 
tworzący wraz ze Spółką Grupę Kapitałową to: Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn 
Zdrój S.A. z siedzibą w Koszalinie. Zgodnie z uchwałą Zarządu Spółki akcje 
Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. są traktowane jako papiery 
wartościowe przeznaczone do zbycia (pozycja bilansowa – inwestycje 
krótkoterminowe) i nie są konsolidowane.  
 
20. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej 
 
Brak istotnych zmian w strukturze grupy kapitałowej w okresie sprawozdawczym. 
 

21. Informacje dotyczące zmiany zobowiązań lub aktywów warunkowych 
emitenta. 

W związku z zawarciem warunkowej umowy sprzedaży akcji w Wytwórni Wody 
Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. na rzecz John King International Ltd. z siedzibą w 
Knudsford (Wielka Brytania) oraz emisją obligacji zmienił się odpowiednio stan 
zobowiązań i aktywów warunkowych spółki. 
 
22. Akcjonariusze posiadający na dzień 30.06.2007 r. co najmniej 5% 

głosów na Walnym Zgromadzeniu 
 
FinCo Group S.A. z siedzibą w Warszawie : 1.150.000 akcji imiennych serii A, co 
stanowi 2,24 %udziału w kapitale zakładowym i uprawnia do 9,08 % głosów na 
Walnym Zgromadzeniu /5.750.000głosów/. 
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Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibą w Krakowie : 650.000 akcji imiennych serii A, 
co stanowi 1,27% udziału w kapitale zakładowym i uprawnia do 5,13 % głosów na 
Walnym Zgromadzeniu/3.250.000 głosów/. 
 
Piotr Puchalski : 900.000 akcji imiennych serii A, co stanowi 1,75 % udziału w 
kapitale zakładowym i 
uprawnia do 7,10 % głosów na Walnym Zgromadzeniu /4.500.000 głosów/. 
 

23. Korekty bł ędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ 
wywołanych tym skutków finansowych na sytuację majątkową i 
finansową płynność oraz wynik finansowy i rentowność emitenta  

 
W sprawozdaniu finansowym za I półrocze 2007 roku zostały wprowadzone istotne 
korekty dotyczące lat ubiegłych. Dotyczyły one ujawnionych kosztów i zdarzeń które 
nie znalazły odzwierciedlenia w zapisach księgowych. W wyniku wprowadzonych 
korekt wynik z lat ubiegłych zmniejszył się o kwotę 2.312 tys. zł.  
Korekty dotyczyły: 

• utworzenie rezerwy na: koszty prawne, egzekucyjne, zajęcia komornicze, oraz 
na zobowiązanie z tytułu podatku VAT -na łączną kwotę  2.801 tys. zł, 

• utworzenie odpisu aktualizującego na należności na kwotę 188 tys. zł, 
• zaksięgowanie zobowiązanie wobec ZUS na kwotę 318 tys. zł, 
• odpisanie zaniechanej inwestycji na kwotę 102 tys. zł, 
• ujęcie kosztów emisji na rozliczeniach międzyokresowych 

Dla celów porównawczych przekształcono sprawozdanie z roku 2006.  
 
Zestawienie różnic: 

      BYŁO  JEST 
 2006-12-31 2006-12-31 
Aktywa trwałe               6 338                6 235  
Rzeczowy majątek trwały               6 174                6 071  
Aktywa obrotowe               4 060                4 970  
Należności krótkoterminowe               1 931                1 743  
Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe                   70                1 168  
Aktywa razem             10 398              11 205  
   
Kapitał (fundusz) własny               6 461                4 149  
Zysk (strata) netto           (16 281)           (18 593) 
Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania               3 937                7 056  
Rezerwy na zobowiązania                  175                2 976  
Pozostałe rezerwy                  165                2 966  
Zobowiązania krótkoterminowe                3 636                3 955  
Wobec pozostałych jednostek               3 505                3 824  
Pasywa razem             10 398              11 205  
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24. Zestawienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach 
finansowych i porównywalnych danych finansowych a uprzednio 
sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

 
W stosunku do wcześniej publikowanego sprawozdania na 30.06.2007 w sprawozdaniu 
finansowym za I półrocze 2007 roku dokonano korekt które wynikły z korekty sprawozdania 
na 31.12.2006 r. oraz wprowadzono następujące  korekty: 

• utworzono rezerwę na zobowiązania z tytułu kosztów prawnych, kosztów emisji i 
podatku VAT , 

• skorygowano koszty operacyjne o koszty emisji , 
• naliczono zobowiązanie wobec urzędu skarbowego z tytułu podatku PCC , 
• skorygowano zobowiązanie wobec ZUS , 
• koszty emisji ujęto na rozliczeniach międzyokresowych, 
• utworzono rezerwę na odsetki od zobowiązań  
• należność z tytułu udzielonej pożyczki dla jednostki powiązanej zaprezentowano w 

inwestycjach krótkoterminowych 
• należność z tytułu  sprzedaży nie finansowych aktywów trwałych zaprezentowano w 

pozostałych należnościach od jednostek powiązanych 
Zestawienie różnic: 

             BYŁO       JEST 
 2007-06-30 2007-06-30 
Aktywa trwałe         5 292                5 197  
Rzeczowy majątek trwały         5 262                5 159  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego              30                    38  
Aktywa obrotowe         4 682              10 687  
Należności krótkoterminowe         2 953                   903  
Od jednostek powiązanych                -                   401  
Od pozostałych jednostek         2 953                   502  
Inwestycje krótkoterminowe         1 661                2 661  
Krótkoterminowe aktywa finansowe         1 661                2 661  
w jed. Powiązanych, w tym:                -                1 000  
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe              68                7 123  
 AKTYWA RAZEM         9 974              15 884  
   
   
Kapitał (fundusz) własny         5 289                3 255  
Zysk (strata) z lat ubiegłych     (101 414)         (103 726) 
Zysk (strata) netto        (1 172)                (894) 
Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania         4 685              12 629  
Rezerwy na zobowiązania            198                7 940  
Pozostałe rezerwy            198                7 940  
Zobowiązania krótkoterminowe         4 487                4 689  
Wobec pozostałych jednostek         4 356                4 558  
PASYWA RAZEM         9 974              15 884  
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Rachunek Zysków i Strat 
od 1.01.07               
do 30.06.07 

od 1.01.07               
do 30.06.07 

E. Koszty ogólnego zarządu             1 318              1 054  
F. Zysk (strata) ze sprzedaży (C-D-E)           (1 136)              (872) 
G. Pozostałe przychody operacyjne                 29                197  
  I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych                 29                  29  
  III. Inne przychody operacyjne                    -                168  
H. Pozostałe koszty operacyjne                 88                178  
  II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych                    -                  84  
  III. Inne koszty operacyjne                 88                  94  
I. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (F+G-H)           (1 195)              (853) 
K. Koszty finansowe                 55                127  
  I. Odsetki, w tym:                 55                  59  
  IV. Inne                    -                  68  
L. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (I+J-K)           (1 048)              (778) 
N. Zysk (strata) brutto (L+/- M)           (1 048)              (778) 
O. Podatek dochodowy               124                116  
część odroczona               124                116  
R. Zysk (strata) netto (N-O-P)           (1 172)              (894) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Data Imi ę i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 

24-09-2007 Krzysztof Bałanda Prezes Zarządu   

24-09-2007 Łukasz Wójcik Członek Zarządu  
24-09-2007 Dariusz Michalski Członek Zarządu  

    
Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych 

Data Imi ę i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 

24-09-2007 Daniela Kanigowska PCAiR Sp. z o.o.  

 


