Advanced Distributions Solutions S.A.

Noty obj&niajace do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 260K7
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
1. Nota objasniajgca do rachunku przeptywow piengznych

Struktura srodkéw pienieznych

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Srodki pienkzne w kasie 1 4
Srodki pienkzne w banku 669 10
- rachunki bieace 669 10
- w ziotych 669 10
- depozyty terminowe - -
- w ztotych
Srodki pienkzne na rachunkach
inwestycyjnych
-w ziotych
Diuzne papiery wart&iowe o
terminie zapadalrigi do 3 miesicy
Razem 670 14

2. Informacje o instrumentach finansowych

a) gotéwka

Gotowka obejmujgrodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw piengznych zostata przedstawiona w nocie @bjajacej do rachunku
przeptywow piengznych

b) aktywa finansowe

Advanced Distribution Solutions S.A. posiada 3 4@ akcji spotki Wytwornia
Wody Zrodlanej-Potczyn Zdréj S.A. stanoygiych 75,4% kapitatu akcyjnego spotki
oraz udziaty w pozostatych jednostkach (MatopolBkowar Strzelec) o warfai
tacznie 991 tys. zt. Aktywa te zostaly przeznaczooeprzeday w krotkim terminie

C) udzielone poyczki

W dniu 27 czerwca 2007 roku Spoétka zawarta ugpazyczki ze spoti pod firm
Wytwérnia WodyZrédlanej Potczyn-Zdroj Spotka Akcyjna z siedgily Koszalinie
(podmiot zaleny Spoétki, w ktérym Spotka posiada 75,4% kapitaakladowego),
zwary tez dalej Payczkobiora. Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez ADS
S.A. Payczkobiorcy payczki w wysokdci 1 min (jeden milion) ziotych.
Oprocentowanie pgczki wynosi 10% w skali roku. Termin zwrotu Z@zki
przypada na dzfe 20 grudnia 2007 roku. Pgczkobiorca jest uprawniony do
wczesniejszej sptaty kwoty payczki.

Oprocentowanie jest nalee od faktycznie wykorzystanej kwoty y@zki. Umowa
nie zawiera postanowiedotyczicych kar umownych.

Poza wyej opisal umowy pozyczki Spoétka i jednostka od niego zate nie

udzielity porczenia kredytu lub pgczki ani nie udzielity gwarancji.
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d) zobowizania finansowe z tytulu wyemitowanych z#hych papierow
wartasciowych

W dniu 26 czerwca 2007 r. Spotka dokonata emidji @bligaciji na okaziciela serii

A. Wartas¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynyos0.000 ztotych.
taczna wielkd¢ emisji to 1.000.000 ztotych. Oprocentowanie oldjgerynosi

9,95% w skali roku. Odsetki ptatne w momencie wykupu, ktory zostat ustalony na
dzien 21 grudnia 2007 roku. Spotka m@dokond wezeniejszego wykupu obligacii.
Oprocentowanie naliczane jest do dnia faktycznegkupu obligacji. Obligacje nie
sa zabezpieczone, a celem ich emisji jest zasileapt&tu obrotowego z
przeznaczeniem na finansowaniezhej dziatalnéci spétek z Grupy Kapitatowej.

3. Ohbciazenie ryzykiem stopy procentowej

Aktywa i zobowhzania odsetkowe na dai&0 czerwca 2007 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli:

Aktywa/(zobowizania) o oprocentowaniu statym

Zaangaowanie na 30.06.2007
w tys. zt
Naleznasci z tytutu udzielonych poyczek 1 000
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wypuja
Zobowhzania z tytutu wyemitowanych dtaych
papieréw wartéciowych 1 000

Koncentragg ryzyka kredytowego na dzidilansowy przedstawiono w paskee]
tabeli:

Zaangaowanie w stosunku
. . Zaangaowanie na do aktywow netto na
Pazyczkobiorca 30.06.2007 30.06.2007
(%)

Wytwornia Wody 1 000 30,00%
Zrodlanej.Potczyn Zdroj

S.A.

Razem 1 000 30,00%

Brak zabezpieczenia
Spotka na bigaco monitoruje ryzyko kredytowe wynikgge z udzielonej poyczki.
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4. Zobowigzania wobec budetu Paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndci budynkéw i budowli

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Spoétka nie posiada zohzafii wobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasridudynkow i budowli.

5. Przychody, koszty i wyniki dziatalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

Advanced Distribution Solutions S. A. nie zaniechabkresie sprawozdawczym i
nie przewiduje zaniechaniadnej z podstawowych dziatakoo.

6. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkow trwatych na
wiasne potrzeby

W pierwszym potroczu 2007 roku Spotka nie poniadtalatkowych naktadéw na
srodki trwate w budowie. Wartg srodkow trwatych w budowie na dzie80 czerwca
2007 roku wynosita 5 115 tys. zt tj. spadta w stdaudo pocztku roku o 300 tys. zt
w wyniku sprzeday filtru swiecowego typu GETRA (element linii produkcji piwa)

7. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okres najblizszych
12 miesgcy od dnia bilansowego

W pierwszym poétroczu 2007 roku Spétka nie poniagy@atkOow na inwestycje.

Przeprowadzenie publicznej oferty akcji Emitentamaacelu pozyskani@odkow na
realizacg planu inwestycyjnego.

Wptywy z emisji planuje giprzeznacz§ na:

» Sfinalizowanie transakcji przgjia przez emitenta 6 podmiotéw
gospodarczych dzialggych na terenie Polski t. MAX BEER
Strzelec S.A. z siedzbw Krakowie, Star Napoje PozmaSp. z o.o.
z siedzila w Luboniu, Inter Hurt Sp. z 0.0. z siedzibv Bydgoszczy,
Danpol Bis Sp. z 0.0. z siedzibw Xdrzychowicach, Mag-Mar Sp. j.
z siedzila w Raciborzu, Nibres — Lubomir Serbin z siedzibe&lupsku.
taczna cena przegia tych podmiotow wynosi 78,8 min zt.

e Zakup i zaimplementowanie zintegrowanego systemuzadaania
finansami - ok. 3 min zt

* Dofinansowanie kapitalu obrotowego w celu rozszeezeasortymentu
produktéw oferowanych przez przejmowane pomiotk—1® min zi.

» Zasilenie przejtych przez Emitenta podmiotdw w kapitat poprzez
dokonanie redukciji lub sptaty zobawen finansowych — ok. 3 min zi.

* Przejecie kolejnych podmiotéw gospodarczych okl34nin zt
Proces inwestycyjny jest planowany wau najblizszych dwaoch lat
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8. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powgzanymi

Podmiotami powdzanymi z jakimi Emitent dokonywat transakcji w 20@ku byty:

« Wytwornia WodyZrédlanej Potczyn Zdréj S.A.,

* Firma Handlowa BROK — STRZELEC S.A. (wénéej dziatajca pod firm:
HORTAQUA S.A., péniej z& rowniez pod firma: M2M Marketing i Merchandising
S.A),

* Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowieatlger Trading Sp. z 0.0.,

ktore zostaly uznane za podmioty pardne ze wzgdu na fakt,# w kazdym z tych
podmiotow Emitent w momencie zawierania uméw byiakbwcem lub
akcjonariuszem posiadaym wiccej niz 20% udziatow lub akcji. Dodatkowo w
wypadku spotki pod firm Wytwornia WodyZrdodlanej zachodzi powzanie
osobowe — cztonek Zaydu Emitenta jest jedynym cztonkiem Zadu tej spotki.

* FinCo Group SA, ktéry zostat uznany za podmiovp@any ze wzgidu na fakt,
w Radzie Nadzorczej Emitenta zasiad&josoby stanowce kluczowy personel
kierowniczy FinCo S.A,,

 ,Adam Brodowski — Zargdzanie”,
ktéry zostat uznany za podmiot paxany ze wzgidu na fakt,z Pan Adam
Brodowski stanowit kluczowy personel kierowniczy i@nta,

» Marta Brodowska

ktéra zostata uznana za podmiot pgz@iny ze wzgidu na fakt, 1 jestzona osoby
stanowicej u Emitenta kluczowy personel kierowniczy (AdBnodowski).

Emitent wyjg&nia, iz wszystkie umowy opisane w niniejszym punkcie wage z
podmiotami powqzanymi zawsze zawierane byly na warunkach rynkowkgohitent
nie uprzywilejowywat nigdyzadnego ze swoich kontrahentéw lub potencjalnych
kontrahentéw ze wzetlu na fakt, 1 byt lub jest on podmiotem powianym wobec
Emitent. Emitent éwiadcza, z obecnie obowazujace umowy z podmiotami
powiazanymi zostamwykonane zgodnie z ich brzmieniem. Ponadto Emitent
oswiadcza, ¥ w przyszigci (zgodnie z dotychczasavpraktyks Emitenta w tym
zakresie) umowy z podmiotami pa@anymi lgda zawierane wyicznie na
warunkach rynkowych, wytznie wtedy gdy oferta podmiotu pawanego Emitenta
nie kxdzie gorsza od ofert pozostatych oferentow.

1) Transakcje Biurem Handlowym Zaktadow Garbarskich w Krakowie Leather
Trading Sp. z 0.0. obejmowaly:

a) umow najmu z dnia 1 stycznia 2007 roku - peday Emitentem jako
wynajmupcym, a Biurem Handlowym Zakiadow Garbarskich w Knale Leather
Trading Sp. z o.0. jako najeme najem samochodu osobowego. W ramach czynszu
najmu Emitent oddat wynajmagemu do uywania telefony komérkowe wraz z
przypisanymi do nich numerami (abonamentami). Wartswiadczeéh z
przedmiotowej umowy wynosita 5 490 ztotych brutto.

2) Transakcje ¥Vytworni 3 Wody Zrodlanej Potczyn Zdréj S.A. obejmowaly:
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a) umowe sprzeday z dnia 5 marca 2007 roku — zawapbmicdzy Emitentem jako
sprzedajcym, a Wytworm, Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. jako kupaym —

przychéd Emitenta 328.800,00 zt netto, przedmiosgmweeday byt filtr swiecowy

typu GETRA 400/40 (element linii produkcji piwa),

b) porozumienie z dnia 15 marca 2007 roku — daiyezuzyskania ograniczenia
Umowy o Zakazie Konkurencji zawartej w dniu 25 kimia 2005 roku dotyccej
gtdwnych Akcjonariuszy Emitenta Pana Adama Broddegk i Pami Martg
Brodowsk oraz zwarcia porozumienia z Royal Unibrew Polsgazs0.0. oraz Royal
Unibrew A/S. Warté¢ porozumienia nie dajegsjednoznacznie okgéc,

c) umowe pazyczki z dnia 27 czerwca 2007 roku — zawgsbmidzy Emitentem
jako payczkodawa, a Wytworng Wody Zrédlanej Potczyn Zdr6j S.A. jako
pozyczkobior@. Wartg¢ umowy wynosi 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

3) Transakcje Mart 3 Brodowska obejmowaty:

a) przyrzeczom umowe sprzeday udziatdw z 10 stycznia 2007 roku — pediy
Emitentem jako sprzedajym, a Mari Brodowslk jako kupujpcym - sprzeda 10
909 udziatéw w Spotce Biuro Handlowe Zaktadow Gaskich w Krakowie Leather
Trading Spoétka z 0.0. z siedziba w Krakowie stanowih 43,63% kapitatu
zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzewspolnikow — przychod
Emitenta z tytutu ceny zbycia 1199 990 ziotych. dwa zostata zawarta w
wykonaniu przedwsgpnej umowy sprzeds udziatow z 30 czerwca 2006 roku,

b) umowe sprzeday udziatéw z dnia 30 marca 2007 roku — pesziy Emitentem
jako sprzedajcym, a Marg Brodowslq

jako kupupcym - sprzeda 92 udziatbw w Spoéice Biuro Handlowe Zaktadow
Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z o.eedaba w Krakowie
stanowicych 0,36% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczbgsgiw na Zgromadzeniu
Wspaolnikdw — przychod Emitenta z tytutu ceny zbywignosit 10 120 ztotych.

4) Transakcje z M2M Marketing i Merchandising S.A. (wczéniej dziatajca pod
firma: HORTAQUA S.A. oraz Firm Handlows BROK — STRZELEC S.A)
obejmowaty:

a) umowe sprzeday udziatdw z 15 marca 2007 roku — pedry Emitentem jako
sprzedajcym, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako kygaym - sprzeda

21 udziatéw spétki Transport i Spedycja 007 Sp..@ ov likwidacji z siedzih w

Krakowie — przychéd Emitenta z ceny zbycia 1 05yzh.

5) Transakcje z Firm,Adam Brodowski — Zarzadzani€’ obejmowaty:

a) umow sprzeday z dnia 15 marca 2007 roku — paeuary Emitentem jako
sprzedajcym, a ,Adam Brodowski —

Zarzadzanie” jako kupuycym - sprzeda prawa uytkowania wieczystego
nieruchoméci potazonej w Krakowie przy ul. Pacholskiego nr 5, sktadej skt z
dziatki nr 61/15 o powierzchni 0,1424 ha w diie 42, jednostka ewidencyjne
Krowodrza, objta KW nr KR1P/00230737/1 prowadzpprzez Sd Rejonowy dla
Krakowa-Podgorza w Krakowie, Wydziat Kgi Wieczystych oraz prawa wiasod
budynkow, budowli i urgdzen, a to budynku magazynowo-biurowego
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0 kubaturze 2312 m3 oraz gayao kubaturze 803,7 m3. — przychdéd Emitenta z
tytutu ceny zbycia 732 000

ztotych.

b) umowe z dnia 7 grudnia 2006 r. naviadczenie ustug doradztwa, zmieniona
aneksem z dnia 21 marca 2007 — pa@hy Emitentem jako zleceniodawa@ ,,Adam
Brodowski — Zarzdzanie” jako zleceniobioac- przewiduje wynagrodzenie
mieskczne w wysokéci rownowartgci 1 000 Euro.

6) Transakcje ze spatinCo Group S.A. obejmowaly:

a) umow podnajmu zawaatdnia 1 kwietnia 2007 w Warszawie roku peday
Emitentem jako Podnajemyca FinCo Group S.A. jako Wynajnmagym.

Zgodnie z trécia umowy Wynajmujcy oddat Podnajemcy lokakytkowy, potazony
w Warszawie przy ulicy Plac Pitsudskiego 1 sktadgaj se z pomieszczenie
biurowego o 4cznej powierzchni 18 m2, do wykorzystywania na ceierowe.
Wydanie przedmiotu lokalu Podnajemcy zgodnie z umaowasipito w dniu 2
kwietnia 2007 roku.

Ponadto Wynajmuagy udosgpnit Podnajemcy doaytku wyposaenie znajdujce sg
w przedmiotowym lokalu. Umowa zostata zawarta nasazieokrélony i maze by
rozwigzana przez kala ze stron za 1- miesznym wypowiedzeniem, skutecznym
na koniec miegca.

Miesigczna warté¢ czynszu najmu wynosi 2 300 (dwa e trzysta) ztotych netto.

9. Wspdlne przedsgwzigcia ktore nie podlegap konsolidacji metoda petna lub
praw wiasnasci

W pierwszym potroczu 2007 roku nie byto takich piziewziec.

10. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Stan zatrudnienia na dai€0 czerwca 2007 r wynosit 6 osob.
Srednie zatrudnienie w pierwszym potroczu 2007 rekmosito 7 0s6b.

11. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub
naleznych odrebnie dla oséb zaradzajacych i nadzorujacych emitenta

Wynagrodzenia brutto zasdzapcych i nadzoruyjcych wyptacone w pierwszym
potroczu 2007 roku ksztattowatygshastpujaco:

Zarzd:

Pan Krzysztof Batanda 60 tys. zt
Pan tukasz Wojcik 150 tys. zt
Pan Dariusz Michalski 20 tys. zt
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W pierwszym potroczu 2007 nie zostato wyptacone agrmodzenie dla Rada
Nadzorcze. Nalme wynagrodzenie brutto dla Rady Nadzorczej zaotars

WYNosi:

Jarostaw Kopyt 12 tys. zt
Grzegorz Leszcaski 9 tys. zt
Michat Soczyiski 8 tys. zt
Rodryg toboda 7 tys. zt
Michat Otto 7 tys. zt
Marek Machtynger 7 tys. zt
Bartosiewicz Jerzy (do 12.03.2007) 3 tys. zt
Razem: 53 tys. zt

12. Znaczace zdarzenia dotycgce lat ubiegtych ugte w niniejszym
sprawozdaniu finansowym

W zwiazku z ujawnieniem pewnych kosztow i zdarzee ugtych w sprawozdaniu
za ubiegty rok Spétka zdecydowata sia wprowadzenie korekt poprzez wynik z lat
ubiegtych jako korekta btlow podstawowych. Jest to opisane w punkcie 23.

13. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz pookresie
sprawozdawczym

W | péiroczu 2007 roku Spoétka kontynuowata z powerdem dziatania zwzane z
procesem dczenia w ramach jej przedbiorstwa podmiotéw gospodarczych -
dystrybutoréw napojow bezalkoholowych, piwa orapajaw alkoholowych.

W dniu 20 lutego 2007 roku brzmienie firmy Spoétkistato zmienione na ,Advanced
Distribution Solutions” SpoétkaAkcyjna.

W dniach 29-30 marca 2007 roku doszto do zawargiawykonaniu umow
przedwsgpnych zawartych w roku 2006) warunkowych uméw néboypcpodmiotdéw
dziatapcych w zakresie obrotu hurtowego napojami.

MAX BEER Strzelec S.A. z siedzitw Krakowie,
Star Napoje PozmaSp. z 0.0. z siedzibw Luboniu,
Inter Hurt Sp. z 0.0. z siedzilw Bydgoszczy,
Danpol Bis Sp. z 0.0. z siedzilw kdrzychowicach,
Mag-Mar Sp. j. z siedzipw Raciborzu,

Nibres — Lubomir Serbin z siedziba w Stupsku.

taczna cena nabycia tych podmiotow wynosi ok. 78,8 mhl W dniu 19 wrzénia
2007 roku podpisane zostaty aneksy do warunkowyobw sprzeday. Zgodnie z
zapisami aneksow termin przeniesienia widsnwszystkich zbywanych udziatow i
akcji przez Zbywajcych na rzecz Emitenta, ktory jest zalg od spetnienia si
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warunkéw zawieszagych przedstawionych w prospekcie emisyjnym Sp@kstat
przedhzony do dnia 30 palziernika 2007 roku.

W dniu 6 kwietnia 2007 roku spotka zida do Komisji Nadzoru Finansowego
prospekt emisyjny, na podstawie ktdérego zamierzaaferowé nie wigcej niz
102.720.000 akcji zwyktych na okaziciela serii jlubieg& si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym nie &e] niz 102.720.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii ,I”, nie w¢cej niz 102.720.000 Praw do Akcji Oferowanych,
51.360.000 praw poboru akcji serii I’ oraz do 4302000 akcji zwyktych na
okaziciela serii ,,J".

W dniu 12 kwietnia 2007 roku Krajowy Depozyt PapierWartgciowych S.A. w
Warszawie podj uchwak nr 267/ 07 o zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie
Papierow Wartgciowych 51.360.000 jednostkowych praw poboru akefyktych na
okaziciela serii "I" spotki emitenta, emitowanycta rpodstawie uchwaty nr 1
Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 8 grudnia 2@k iw sprawie podwaszenia
kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru.

W zwiazku z watpliwosciami Zaradu co do poprawrsai trybu podgcia uchwaty nr
2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszgnia 8 grudnia 2006
roku w sprawie podwiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji alagjiisJ” z
pozbawieniem prawa poboru - aby uri&kmyzyk zwigzanych z ewentuadnodmowy
rejestracji przez wkxiwy sad rejestrowy akcji serii ,,J” — zagd zdecydowat si
zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu uchyleniav wchwaty i
podjgcia ponownie uchwat o emisji akcji serii ,J” z wgkeniem prawa poboru w
trybie subskrypcji prywatnej i odpowiedniej zmianie Stat@potki. ROwnoczaie
Zarad - w zwiazku z bardzo diym wsgpnym zainteresowaniem inwestorow
zwigzanych z rynkiem dystrybucji napojow i piwa - zddowat s¢ podwyzszye w
projektach uchwat maksymalniczbe akcji serii ,J7 0 8.000.000 (osiem milionow)
sztuk, to jest zwekszy ja z 47.280.000 (czterdziei siedem milionow dwigie
osiemdziesit tysiccy) do 55.280.000 (ptdziesiht pie¢ miliondw dwigscie
osiemdziesit tysiecy) sztuk.

W dniu 29 czerwca 2007 roku odbyloesZwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na ktérym pogio miedzy innymi nagpujace uchwaly o przygiu
Sprawozdania Zagru z dziatalnéci Spotki w 2006 roku oraz Rady Nadzorczej,
sprawozdania finansowego za 2006 rok oraz proppZaijzadu dotyczy pokrycia
straty za 2006 rok. Padp réwniez uchwaly w okresie udzielenia absolutorium
poszczegollnym czionkom organdw spoéiki, pezyg zasad tadu korporacyjnego,
przyjccia regulaminu Rady Nadzorczej oraz pegyge regulaminu  Walnego
Zgromadzenia Spoiki.

W dniu 6 lipca 2007 roku odbylo ¢siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na ktérym poefio uchwaé w sprawie uchylenia uchwaly nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 gau@®06 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akejiigJ” z pozbawieniem
prawa poboru, z paiejszymi zmianami oraz padp uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o keate wyzsz niz 55.280.000,00 zt.
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(pic¢dziesit pie¢ miliondw dwiescie osiemdziest tysiecy ztotych) w drodze emis;ji
nie wiecej niz 55.280.000 (picdzieshat pieg¢ miliondw dwiegcie osiemdziest
tysiecy) akcji serii ,J” z pozbawieniem prawa poboru.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku dokonat przydziatujekerii | wyemitowanych na
podstawie Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgdrenia Spotki z dnia 8
listopada 2006 roku w sprawie podigygenia kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
akcji serii I, wobec czego emisja akcji doszta Hotku.

- Otwarcie subskrypcji akcji nagtito w dniu 24 lipca 2007 roku, a jej zamkoie w
dniu 26 lipca 2007 roku.

- Akcje zostaly przydzielone w dniu 10 sierpnia 200ku.

- W ramach oferty publicznej w drodze subskrypgimknitej oferowanych byto
102.720.000 akcji serii |

- Akcje serii | nie zostaly podzielone na transZapisy w ramach wykonywania
prawa poboru przyjmowane byly w formie zapiséw pad®wych oraz zapiséw
dodatkowych.

- W ramach zapiséw podstawowych nie dokonano rgdu¥¢ ramach zapisow
dodatkowych stopa redukcji wyniosta 43,48%.

W dniu 14 sierpnia 2007 roku zostata mggajuchwata nr 607/2007 przez Zalz
Gieldy Papierow Wartxiowych w Warszawie S.A.,w sprawie wprowadzenia do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym praw do iakejyktych na okaziciela
serii | Spétki Advanced Distribution Solutions S.A.

Na podstawie powaszej uchwaly Zargd Gietdy postanowit:

1. wprowadzt z dniem 17 sierpnia 2007 roku w trybie zwyklym dbrotu
gietdowego na rynku podstawowym 102.720.000 praw adeji zwykltych na
okaziciela serii | Spotki Advanced Distribution 86bns S.A. o wart&i nominalnej
1 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Weidwych S.A.
kodem PLMBRST00155,

2. okréli¢ dzien pierwszego notowania w/w praw do akcji Spotki Adeed
Distribution Solutions S.A. na dziel7 sierpnia 2007 roku,

3. notowg w/w prawa do akcji Spétki Advanced Distribution I&ons S.A. w
systemie notowa ciagtych pod nazw skrécon "ADVADIS-PDA" i oznaczeniem
"ADSA".

W dniu 24 wrzénia 2007 roku S Rejonowy dla Krakowa -Srodmigcia w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestadowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Advanced Distributiofugons S.A. w drodze
emisji akcji serii . Wysok& kapitalu zakladowego po rejestracji wynosi
154.080.000 zt i dzieli sina 154.080.000 akcji o wakm nominalnej 1,00 zt kada,

w tym:

- 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzyejbwanych serii A o wartei
nominalnej 1,00 (jeden) zitoty kda,

- 8.00.000 (osiemset tysy) akcji zwyklych na okaziciela serii B 0 wadtd
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kda,

- 6.200.000 (sz2 milionéw dwiescie tyskcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
wartasci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda,
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- 5.000.000 (pi¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii D 0 ancici
nominalnej 1,00 (jeden) zitoty kda,

- 5.000.000 (pic milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii E o awagici
nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda,

- 5.000.000 (pi¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o0 awgci
nominalnej 1,00 (jeden) zitoty kda,

- 25.000.000 (dwadzeia pi¢ miliondéw) akcji zwyklych na okaziciela serii G o
wartasci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kaa,

- 1.360.000 (jeden milion trzysta Szdziesat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii H o wartéci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda,

- 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset dwadtzgetyskcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii | o wartei nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kda,

Ogodlna liczba gtoséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych przez Advanced
Distribution Solutions S.A. akcji po zarejestrowarzmiany wysokéci kapitatu
zaktadowego wynosi 166.080.000 gtosow.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Pan Michat Satsli oraz Pan Marek Machtynger
ztozyli rezygnacg z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emigen

Zaden ze sktadagych rezygnagj Cztonkow Rady Nadzorczej nie podat powodu
rezygnaciji.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku, Spétka FinCo Group 3.siedzila w Warszawie,
reprezentowana przez Pana Michata Otto, nabytaD2080 (stownie: dwa miliony
trzysta tys¢cy) akcji serii | spotki pod firmp Advanced Distribution Solutions S.A. z
siedzila w Krakowie wpisanej do Rejestru Przedtsorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przezdS Rejonowy dla Krakowa -Srodmigcia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego RejesSadowego, pod numerem
KRS 0000047106. Przed dokonaniem pegsagej transakcji Spoétka Finco posiadata
1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych seriiA"" spotki Advanced
Distribution Solutions S.A. stanowgych 2,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
9,08% w 0golnej liczbie gtosow. Po zarejestrowasmusji akcji serii | FinCo Group
S.A posiadéa bedzie keznie 3.450.000 (stownie: trzy miliony czterystacpiziesat
tysiccy) akcji spotki Advanced Distribution SolutionsAS. stanowicych 2,24%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 4,85% w ogolitzgbie gtosow.

W dniu 20 wrzénia 2007 roku zostata podpisana umowa z diffolskie Centrum
Audytu i Rachunkowsgci Sp. z 0.0. na prowadzenie dgihandlowych i ptac.

14. Opis czynnikéw i zdarzeh majacych wptyw na osagniete wyniki finansowe

Gtownym czynnikiem magcym wptyw na wynik Spétki w | potroczu 2007 rokuste
fakt ze dystrybucja napojow przewidziana w strategii kpdeszcze s nie
rozpoczita i spotka nie oagreta przychodow z tego tytutu. Strata ze sprzgda
wyniosta (-)872 tys. zi

Spotka osigreta niewielki zysk na pozostatej dziatakwd operacyjnej w wysokii
19 tys. zt na ktér miat wptyw m.in. sprzedaniefinansowych aktywéw trwatych,
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odpisanie przedawnionych zobaga, odpisanie nigiagalnych wierzytelnéci oraz
umowa cesji wierzytelnii.

Na dziatalnéci finansowej spotka osgneta zysk w wysokéci 75 tys. zt na ktory
sktada si gtdwnie po stronie przychoddéw - zysk na sprzgdadziatow, a po stronie
kosztow zaptacone odsetki oraz utworzone rezerwydsatki od zobowizan.

W rezultacie po uwzgtnieniu przejciowych r&nic na podatek dochodowy (-)116
tys. zt Spétka wygenerowata strat wysokdaci (-) 894 tys. zt

O umowach sprzedg udziatdbw wspomniano w punkcie 8 przy omawiananakcji

z podmiotami powizanymi.

Umowa cesji wierzytelriei o ktdrej wspomniano powj zostata podpisana w dniu
11 czerwca 2007 roku ze spétpod firmg Dom Maklerski IDM S.A. z siedzipw
Krakowie (zwanym dalej "Cesjonariuszem"). Przedsnot Umowy byto na
Cesjonariusza wierzyteldci naleznych Spotce od firmy Hurtownia Piw i Napoi
PREMIUM Sp. z 0.0. w Koszalinie zabezpieczonychole taczm kaucyjra do
kwoty 1.000.000 (jeden milion) ztotych ustanowjoma nieruchomgciach dhinika
dla ktérych Sd Rejonowy w Koszalinie prowadzi KW Nr 47327 i KW B3168. Na
mocy postanowie przedmiotowej umowy Spoétka przeniosta na Cesjoasaa
wierzytelng¢ przystuguaca spotce wobec Hurtowni Piw i Napoi PREMIUM Sp. z
0.0. z tytutu dostaw w kwocie 1.000.000 (jeden om)i ziotych (kwota gtéwna) wraz
wszelkimi prawami z rai zwigzanymi, za Cesjonariusz zobowzat st do dokonania
zaptaty na rzecz Spotki kwoty 940.000 (dzietset czterdzigei tysiecy) ziotych.
2007 roku. Spétka zobowdata s¢ ponadto do zawiadomienia ghika, komornika,
zlozenia wniosku o dokonanie wpisu w édze wieczystej nieruchonsa na ktorej
ustanowiono zabezpieczenie wierzytaltio W przypadku braku zaptaty przez
Cesjonariusza w oznaczonym posyterminie Spotka ma prawo od umowy agbét
za zaptaf przez Cesjonariusza wszelkich poniesionych kosatdwzadat zaptaty
ceny wraz z odsetkami wedtug jego wyboru. Umowa résviera postanowte
dotyczcych kar umownych. Umowa jest istotna ze wdgl na jej warté, ktéra
przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

15. Sezonowé¢ dziatalnosci emitenta

Aktualna dziatalné¢ Spoétki skoncentrowana na przygotowaniu konsolidacj
dystrybucji piwa, napojéw i alkoholi nie posiadaacakteru sezonowego. Zaréwno
proces emisji akcji jak i przef wybranych podmiotow nie as obarczone
sezonowecia.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu lub sptaty papierow wartgciowych

W dniu 26 czerwca 2007 r. Spotka dokonata emisfl @bligacji na okaziciela serii
A. Wartags¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynyo4/0.000 ztotych.
taczna wielké¢ emisji to 1.000.000 ztotych. Oprocentowanie oldjgavynosi
9,95% w skali roku. Odsetki ptatne & momencie wykupu, ktory zostat ustalony na
dzien 21 grudnia 2007 roku. Spotka seodokona wezeniejszego wykupu obligacii.
Oprocentowanie naliczane jest do dnia faktycznegkupu obligacji. Obligacje nie
sa zabezpieczone, a celem ich emisji jest zasilenapitétu obrotowego z
przeznaczeniem na finansowaniezh@ej dziatalnéci spotek z Grupy Kapitatowe;.
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17. Informacje dotyczace dywidendy

W | pétroczu 2007 roku spotka nie wyptacita ani dieklarowata wyptaty
dywidendy.

18. Wskazanie zdarz@, ktore nas@pity po dniu, na ktory sporzadzono
sprawozdanie, mogcych w znaczny sposob wplygt na przyszte wyniki
finansowe

Istotnym zdarzeniem, ktére nagito po dniu na ktory sposglzono sprawozdanie
byto zatwierdzenie przez KomgsjNadzoru Finansowego (KNF) prospektu
emisyjnego Spoitki spogdzonego w zwizku z ofery publiczry akcji zwyktych na

okaziciela serii ,I” oraz emisja i wprowadzenie geetde wyemitowanych akcji.
Szczegotowe informacje na ten temat zaprezentowanpunkcie 13. Piendze
pozyskane z emisji akcji serii ,|I” Spotka przeznacgtownie na akwizycje

podmiotéw z bragy dystrybucji piwa, napojéw bezalkoholowych i alkdii(punkt 7)

19. Opis organizacji Grupy Kapitalowej i wskazanie jedrostek nie
podlegajacych konsolidacji

W ramach grupy kapitatowej Spotka jest podmiotermuhaijacym. Podmiot zaleny
tworzacy wraz ze Spok Grupe Kapitatows to: Wytwérnia WodyZrédlanej Potczyn
Zdréj S.A. z siedzip w Koszalinie. Zgodnie z uchwaiZaradu Spotki akcje
Wytwérnia Wody Zrodlanej Polczyn Zdroj S.A. as traktowane jako papiery
wartagsciowe przeznaczone do zbycia (pozycja bilansowa Rwestycje
krotkoterminowe) i nie gkonsolidowane.

20. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej
Brak istotnych zmian w strukturze grupy kapitatowepkresie sprawozdawczym

21. Informacje dotyczace zmiany zobowazan lub aktywow warunkowych
emitenta.

W zwiazku z zawarciem warunkowej umowy sprzadakcji w Wytworni Wody

Zrédlanej Polczyn Zdréj S.A. na rzecz John King ingional Ltd. z siedzipw

Knudsford (Wielka Brytania) oraz emispbligacji zmienit st odpowiednio stan

zobowhzan i aktywdw warunkowych spotki.

22. Akcjonariusze posiadapcy na dzier 30.06.2007 r. co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

FinCo Group S.A. z siedzibw Warszawie : 1.150.000 akcji imiennych serii A&, ¢

stanowi 2,24 %udzialu w kapitale zaktadowym i upméwdo 9,08 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu /5.750.000gtoséw/.
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Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibw Krakowie : 650.000 akcji imiennych serii A,
co stanowi 1,27% udziatu w kapitale zakladowym iawmia do 5,13 % gtosow na
Walnym Zgromadzeniu/3.250.000 gtoséw/.

Piotr Puchalski : 900.000 akcji imiennych serii €9 stanowi 1,75 % udziatu w
kapitale zaktadowym i
uprawnia do 7,10 % gtoséw na Walnym ZgromadzeniOd.000 gtosow/.

23. Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuag majatkowa i
finansowa ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownasé emitenta

W sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2007 roastaty wprowadzone istotne
korekty dotycace lat ubiegtych. Dotyczyly one ujawnionych kosztitadarzeé ktore
nie znalazty odzwierciedlenia w zapisache¢lgewych. W wyniku wprowadzonych
korekt wynik z lat ubiegtych zmniejszykso kwotk 2.312 tys. zi.
Korekty dotyczyty:

» utworzenie rezerwy na: koszty prawne, egzekucyagcia komornicze, oraz

na zobowazanie z tytutu podatku VAT -nadzm kwote 2.801 tys. zi,

» utworzenie odpisu aktualizigego na nalmosci na kwot 188 tys. zi,

» zakstgowanie zobowizanie wobec ZUS na kw818 tys. zi,

* odpisanie zaniechanej inwestycji na kevd02 tys. zt,

* ujecie kosztow emisji na rozliczeniachgdzyokresowych
Dla celow poréwnawczych przeksztatcono sprawozdamaku 2006.

Zestawienie rénic:

BYLO JEST

2006-12-31 2006-12-31
Aktywa trwale 6 338 6 235
Rzeczowy majatek trwaty 6174 6071
Aktywa obrotowe 4 060 4970
Naleznosci krotkoterminowe 1931 1743
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 70 1168
Aktywa razem 10 398 11 205
Kapitat (fundusz) wiasny 6 461 4149
Zysk (strata) netto (16 281) (18 593)
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 3937 7 056
Rezerwy na zobowigzania 175 2976
Pozostale rezerwy 165 2 966
Zobowigzania krétkoterminowe 3636 3 955
Wobec pozostatych jednostek 3505 3824
Pasywa razem 10 398 11 205
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24. Zestawienie r@nic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach

finansowych i poréwnywalnych danych finansowych a przednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W stosunku do wczaiej publikowanego sprawozdania na 30.06.2007 vawgprdaniu
finansowym za | pétrocze 2007 roku dokonano kokdte wynikty z korekty sprawozdania
na 31.12.2006 r. oraz wprowadzono gpsjace korekty:

utworzono rezerw na zobowizania z tytutu kosztéw prawnych, kosztéw emisji i
podatku VAT ,

skorygowano koszty operacyjne o koszty emisji ,

naliczono zobowizanie wobec ukdu skarbowego z tytutu podatku PCC ,
skorygowano zobowranie wobec ZUS

koszty emisji uito na rozliczeniach radzyokresowych,

utworzono rezerg/na odsetki od zobowzan

naleenosé z tytutu udzielonej piyczki dla jednostki powazanej zaprezentowano w
inwestycjach krétkoterminowych

naleznosé z tytutu sprzedgy nie finansowych aktywéw trwatych zaprezentowano w
pozostatych nalasoiciach od jednostek powaanych

Zestawienie ranic;

BYLO JEST
2007-06-30 2007-06-30

Aktywa trwale 5292 5197
Rzeczowy majatek trwaty 5262 5159
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 30 38
Aktywa obrotowe 4682 10 687
Naleznosci krotkoterminowe 2 953 903
Od jednostek powigzanych - 401
Od pozostatych jednostek 2 953 502
Inwestycje krotkoterminowe 1661 2 661
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1661 2661
w jed. Powigzanych, w tym: - 1000
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 68 7123
AKTYWA RAZEM 9974 15884
Kapitat (fundusz) wlasny 5289 3 255
Zysk (strata) z lat ubiegtych (101 414) (103 726)
Zysk (strata) netto (1172) (894)
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 4 685 12 629
Rezerwy na zobowigzania 198 7940
Pozostale rezerwy 198 7 940
Zobowigzania krotkoterminowe 4 487 4 689
Wobec pozostalych jednostek 4 356 4 558
PASYWA RAZEM 9974 15 884
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od 1.01.07 od 1.01.07
Rachunek Zyskéw i Strat do 30.06.07 |do 30.06.07
E. Koszty ogélnego zarzadu 1318 1054
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (1136) (872)
G. Pozostate przychody operacyjne 29 197
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 29 29
. Inne przychody operacyjne - 168
H. Pozostate koszty operacyjne 88 178
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 84
lll. Inne koszty operacyjne 88 94
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) (1 195) (853)
K. Koszty finansowe 55 127
I. Odsetki, w tym: 55 59
IV. Inne - 68
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) (1 048) (778)
N. Zysk (strata) brutto (L+/- M) (1048) (778)
0. Podatek dochodowy 124 116
czes$¢ odroczona 124 116
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) (1172) (894)
Data Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
24-09-2007 Krzysztof Batanda Prezes Zdrr
24-09-2007 tukasz Wojcik Czlonek Zadu
24-09-2007 Dariusz Michalski Czlonek Zadn
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksg rachunkowych
Data Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
24-09-2007 | Daniela Kanigowska PCAIR Sp. z 0.0.
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