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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
Advanced Distribution Solutions S.A. obejmujacego okres
od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Advanced Distribution Solutions S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Spoiki
Advanced Distribution Solutions S.A z siedzibg w Krakowie, ul. Pachonskiego 5
na ktore sktada sie :

1) wprowadzenie,

2) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktdry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 15 884 tys. zt,

3) rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 894 tys. z4,

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wilasnego o kwote 894 tys. zi,

5) rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku o kwote
656 tys. zt,

6) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentdw. Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Spotki oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym
sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przegladu stwierdzono, ze:

1. W aktywach spotki znajdujq sie naleznosci w kwocie 1 401 tys. zt nie objete
odpisem aktualizujacym od jednostki powigzanej, ktdrej kapitaty wiasne
wykazuja warto$¢ ujemna. W ocenie Zarzadu nie istnieje ryzyko
niesciggalnosci tych naleznosci.
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2. Zarzad Spotki uznat inwestycje w jednostce powigzanej, o ktdrej mowa wyzej
jako krotkoterminowe papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu na
podstawie listu intencyjnego zakupu kontrolnego tej jednostki. Z uwagi na
stopien zaawansowania ustalen pomiedzy Stronami Zarzad spdtki przyjat, iz
transakcja zostanie zrealizowana do dnia 31 grudnia 2007 roku.

W sytuacji nie dojsScia transakcji do skutku konsolidacjg nalezy objaé
jednostke  powigzang, co istotnie wptynetoby na wynik Grupy.

3. Ponadto w aktywach spétki znajduja sie naktady na $rodki trwate w budowie w
kwocie 5115 tys. z przeznaczone do zbycia na podstawie listu
intencyjnego. Warto$¢ ta nie zostala poddana wycenie niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli ocena stanu finansowego i prawnego tych aktywow
dokonana w wyniku przeprowadzonego badania przez Nabywce bedzie
pozytywna, Strony przystapig do negocjacji majacych na celu uzgodnienie
warunkow przeniesienia wiasnosci aktywéw. W ocenie Zarzadu nie istnieje
konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych na powyzsze aktywa , z
uwagi na przekonanie , ze przewidywana cena sprzedazy bedzie wyzsza niz
wartos¢ aktywoéw, o ktoérych mowa wyzej.

Z wyijatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktérych mowa powyzej,
przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zataczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiwio ono prawidiowo,
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spdtki na dzien 30 czerwca 2007
roku oraz jej wynik finansowy za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca
2007roku, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 i wydanymi
na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku, w zakresie informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym (Dz.U. Nr 209, poz. 1743) wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
eminentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz.
1744).

Adriana Labuda Adriana Labuda
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