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OSTRZEZENIE

Podsumowanie bedace czescia niniejszego Prospektu emisyjnego sporzadzanego w formie jednolitego dokumentu powinno
by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu
0 tres¢ catego Prospektu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do tresci Prospektu, skarzacy inwestor moze na mocy
ustawodawstwa panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowiazek poniesienia kosztéw ewentualnego ttumaczenia
tego prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace Podsumowanie, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem ponosza odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode

wyrzadzona w przypadku, gdy Posumowanie wprowadza w btad lub jego tres¢ jest niedokiadna badz sprzeczna z innymi
czesciami Prospektu.

A. PODSTAWOWE INFORMAC]JE O SPOLCE

Firma: Advanced Distribution Solutions Spétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Pachonskiego 5, 31-223 Krakdéw

NIP 676 10 06 781

REGON 350742124

KRS 0000047106

Numer telefonu: +48 (12) 41587 73

Numer telefaksu: +48 (12) 415 89 61

e-mail: biuro@ads-sa.com.pl

Adres internetowy: www.ads-sa.com.pl

ZARYSOGOLNY DZIALALNOSCI

Celem strategicznym Emitenta jest budowa najwickszej na rynku ogolnopolskiej sieci dystrybucji hurtowej piwa, napojow
bezalkoholowych i alkoholi tzw. cigzkich, budowa wartosci firmy dla akcjonariuszy poprzez osiagnigcie odpowiedniej skali
dziatalnosci oraz poziomu rentownosci operacyjnej. Cel ten Spditka zamierza osiagna¢ poprzez zbudowanie struktury
organizacyjnej zapewniajacej efektywne dziatanie przedsigbiorstwa.

Pierwszym etapem realizacji ww. planu bylo zawarcie we wrzesniu 2006 roku przedwstepnych umoéw sprzedazy
z wihascicielami szesciu lokalnych dystrybutoréw piwa i napojéw. W wykonaniu tych uméw w marcu 2007 r. zostaty zawarte
umowy warunkowe. Obok przejecia majatku spotek elementem transakcji jest dalsze zaangazowanie wiascicieli
w dziatalnos¢ operacyjna Spoétki. Osoby te, piastujac stanowiska dyrektoréw regionalnych, beda odpowiedzialne za
funkcjonowanie oddziatow w poszczegdlnych regionach.

Celem strategicznym Spotki w zakresie sprzedazy jest osiagnigcie poziomu 20-25% pokrycia numerycznego rynku
gwarantujacego ogolnopolski zasieg prowadzonej dziatalnosci. W tym celu Spo6tka wyznaczyta sobie nastepujace cele
operacyjne:
e obstugiwaé¢ na koniec 2009 roku okoto 15000 — 20000 sklepow usytuowanych w miejscu lokalizacji
konsolidowanych podmiotéw;
e podpisa¢ umowy z sieciami lokalnymi, ponad lokalnymi i krajowymi (np. Bomi, Sie¢ 34, PSS, Lewiatan, Piotr
i Pawet, Rabat, itp.) na dostawy oferowanego przez Spétke asortymentu;,
e rozpoczaé i rozwina¢ wspolprace z matymi, lokalnymi dystrybutorami, w zakresie podhurtu, na zasadach
wylacznosci, w celu dostarczenia towar6w na terenach nie objetych siecia dystrybucji Spotki;
e rozwina¢ dziatalnos¢ na obszarach wiejskich stanowiacych zaplecze wielkich aglomeracji i pozyska¢ okoto 3 000-
5 000 sklepow.

Aby osiagna¢ zatozone cele Spdétka planuje stworzy¢ w petni skonsolidowana firme ztozona z centrali i oddziatéw
funkcjonujacych jako centra zysku, koncentrujaca sie na wzroscie poziomu sprzedazy i zyskdw. Zasieg terytorialny dziatania
kazdego z oddzialdw zostanie szczegétowo okreslony i bedzie oparty na poszerzonym i zoptymalizowanym obszarze
dziatalnosci przejmowanych podmiotow.

Efektywnos¢ organizacji Emitent planuje osiagna¢ dzieki wprowadzeniu do oddziatéw wysokiego stopnia optymalizacji
i standaryzacji procesow oraz wykorzystaniu elektronicznego systemu wsparcia sprzedazy i zarzadzania. Efektywnos¢
zostanie zwiekszona poprzez:

e wprowadzenie kompleksowosci dostaw podstawowych produktow do punktéw sprzedazy — umozliwiajacej
ograniczenie liczby dostaw i faktur;

e skrocenie okresu od zamoéwienia do dostawy - dzigki zastosowaniu nowoczesnych technik tacznosci
pozwalajacych na niezwloczne przestanie zamoéwienia do magazynu i kompletowanie dostaw w dniu przyjecia
zamowienia;

e obnizenie ryzyka finansowego dzigki wprowadzeniu statego monitoringu terminowosci rozliczen z partnerami
handlowymi.

Dzigki swojemu ponadregionalnemu charakterowi Emitent zamierza by¢ preferowanym partnerem krajowych sieci
detalicznych (Bomi, Sie¢ 34, Rabat Pomorze, Piotr i Pawel, Lewiatan, Zabka, PSS i inne). Jako najwicksza a zarazem
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stabilna finansowo organizacja Spotka zamierza by¢ wiarygodnym i jedynym na rynku polskim dystrybutorem mogacym
zaoferowaé (dzieki okolo 20% pokryciu rynku wiasnymi sitami sprzedazy) szybkie zbudowanie sieci dystrybucji do
kluczowych punktoéw sprzedazy oraz przejecie od producentdw czesci dotychczasowych zadan ich dziatow sprzedazy.

Zamierzeniem Zarzadu Spoétki jest wiaczenie kazdego z przejmowanych podmiotéw gospodarczych do skonsolidowanej
struktury w ciagu 9 do 12 miesigcy od dnia akwizycji.

Istotne licencje posiadane przez Emitenta:

Licencjodawca Umowa licencyjna Przedmiot licencji
( data zawarcia) Zakr es (ograniczony/nieogr aniczony)
INVENTO Sp. z 0.0. Umowa wspoétpracy - udzielona licencja W zakresie nieograniczonym
ul. Wilcza 52/54 wspotwiasciciela z dnia 11 lipca 2005 roku 1. Pojemnik do produktow
Warszawa spozywczych, zwitaszcza napojow

2. Preforma pojemnika z tworzywa
sztucznego, zwtaszcza do $rodkdw
spozywczych

3. Spos6b wytwarzania pojemnika

z tworzywa sztucznego i urzadzenie do
wytwarzania pojemnika z tworzywa
sztucznego

4. Preforma pojemnika sztucznego
zwlaszcza do napojow spozywczych

5. Procedura patentowa

ComArch S.A. Umowa licencyjna z dnia 23.12.1996 roku Ksigga Handlowa — 6 stanowisk
Al. Jana Pawia 11 39 A FPP — 3 stanowiska

31-864 Krakow

ComArch S.A. Umowa licencyjna z dnia 23.12.2002 roku Ksigga Handlowa - 10 stanowisk
Al. Jana Pawia 11 39 A FPP - 35 stanowisk

31-864 Krakow Ptace i Kadry — 3 stanowiska

Jednoczesdnie Zarzad Spotki oswiadcza, iz Emitent nie posiada innych licencji istotnych dla jego dziatalnosci.
Zarzad Advanced Distribution Solutions S.A. o$wiadcza, ze Spo6tka nie posiada zadnych patentow.
Emitent nie prowadzi zadnych badan majacych istotne znaczenie dla Emitenta.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa w rozumieniu art. 4 pkt 16) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdZkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1537). W ramach Grupy Kapitatowej Emitent jest podmiotem dominujacym. Podmiot zalezny tworzacy
wraz z Emitentem Grupe Kapitatowa to: Wytwérnia Wody Zrodlanej Potczyn Zdr6j S.A. z siedziba w Koszalinie.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym przedstawia sie¢ nastepujaco — Emitent jest wilascicielem
3 770 042 (stownie: trzy miliony siedemset siedemdziesiat tysiecy czterdziesci dwie) akcji zwyktych imiennych, o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zakladowym Wytwérnia Wody Zrédlang Polczyn Zdréj S.A. z siedziba
w Koszalinie wynosi 75,4%. Dodatkowo pomigdzy Emitentem a Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedziba
w Koszalinie istnieja powiazania o charakterze osobowym - Czilonek Zarzadu Emitenta jest obecnie rowniez Prezesem
Zarzadu wskazanego powyzej Podmiotu Zaleznego, natomiast Prezes Zarzadu Emitenta oraz dwdch cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta sa obecnie réwniez cztonkami rady nadzorczej wskazanego powyzej Podmiotu Zaleznego.

KAPITAL ZAKLADOWY

Kapital zaktadowy Emitenta wynosi 51 360 000 (piecdziesiat jeden milionéw trzysta szes¢dziesiat tysiecy) ztotych i sklada
si¢ z 51 360 000 (pigcdziesiat jeden miliondw trzysta szesédziesiat tysigcy) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.
Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli si¢ na:

- 3000 000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

- 800 000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 6 200 000 (szes¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 5000 000 (pig¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 5000 000 (pig¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 5000 000 (pig¢ miliondw) akeji zwyklych na okaziciela serii F,

- 25 000 000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

-1 360 000 (jeden milion trzysta szes¢dziesiat tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii H.
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HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA
1994

W dniu 30 wrzesnia 1994 roku zostat sporzadzony Statut Emitenta. Whpis spotki do rejestru handlowego za numerem Rejestru
H/B 5679 nastapit w dniu 19 pazdziernika 1994 roku.

1995

Dziatalnos¢ gospodarcza Emitent rozpoczat w roku 1995, po zakupie browaru w Jedrzejowie. Koncepcja, na ktorej oparty zostat
rozwoj Emitenta byta cheé uzyskania przez produkty Emitenta silnej pozycji na rynku regionalnym.

1999

W celu zwigkszenia skali dziatalnosci, Emitent w roku 1999 nabyt za posrednictwem banku pakiet akcji innego browaru
o charakterze lokalnym - Perla Spotka Akcyjna.

2000
W roku 2000 celem poszerzenia grupy kapitatowej Emitent nabyt browar w Rybniku.
2002

W roku 2002 Spétka nabyta od PEKAO S.A. wierzytelnos¢ tego banku wobec Browaréw BROK S.A. z siedziba w Koszalinie.
Nastepnie Emitent zwrdcit sie do Browardw BROK S.A. o0 wydanie majatku w zamian za posiadana wierzytelno$¢. Przekazanie
Emitentowi w zamian za dtug majatku Browarow BROK S.A. zorganizowanego gtéwnie w formie browaru w Koszalinie
odbyto si¢ 30 grudnia 2002 roku.

2003
Od 1 stycznia 2003 roku browar w Koszalinie zostat zorganizowany i prowadzit dziatalnos¢ jako oddziat Spoiki.
2004

W dniu 1 kwietnia 2004 roku miata miejsce emisja obligacji zamiennych na akcje serii H. Srodki pozyskane przez Emitenta
z emisji obligacji zamiennych, w wysokosci 15 000 000 (pietnascie milionéw) ztotych zostaly przeznaczone na splate pozostalej
czesci wierzytelnosci wobec Banku PEKAO S.A.

2005

W dniu 26 kwietnia 2005 roku Spotka zawarta umowe zbycia przedsiebiorstwa z Faxe Polska sp. z 0.0. oraz Danish Brewery
Group A/S (Bryggerigruppen) jako Poreczycielem i gwarantem transakcji oraz Adamem Brodowskim. Nabywajacy Faxe Polska
sp. z 0.0. (obecnie Royal Unibrew Polska sp. z 0.0.) nalezy do grupy Danish Brewery Group A/S (obecnie Royal Unibrew A/S),
ktora jest spOtka notowana na gieldzie papieréw wartosciowych w Kopenhadze. Na mocy umowy Spdtka zbyta, a Faxe
Polska sp. z 0.0. nabylo przedsigbiorstwo, w sktad ktdrego wchodzity w szczegdlnosci dwa zaktady produkcyjne (browary)
w Jedrzejowie oraz Koszalinie za taczna kwote 121 721 311 (sto dwadziescia jeden milionéw siedemset dwadziescia jeden
tysiecy trzysta jedenascie) ztotych. Jednoczesnie zostata zawarta umowa sprzedazy pakietu akcji "Perfa" Browary Lubelskie
S.A. za kwote 15 000 000 (pigtnascie miliondw) ztotych oraz umowa warunkowa nabycia nieruchomosci rolnych
potozonych w Jedrzejowie oraz Januszowicach za kwotg 1 500 000 (jeden milion pigéset tysigcy) zitotych. Przeniesienie
wiasnosci nieruchomosci rolnych potozonych Jedrzejowie zostatlo dokonane na podstawie uméw przyrzeczonych zawartych
w dniu 7 lutego 2006 roku oraz dwoch umow zawartych w dniu 29 marca 2006 roku, za taczna ceng 631 752,79 ztotych netto.
Faxe Polska sp. z 0.0. nie skorzystato z mozliwosci nabycia nieruchomosci w Januszowicach, w zwiazku z czym nieruchomosci
te zostaly zbyte na rzecz sp6tki Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading sp. z 0.0. (umowy te sa
opisane w punkcie 19.3 Prospektu).

Sprzedane przedsigbiorstwo obejmowato dwa browary potozone w Jedrzejowie oraz Koszalinie w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntdéw, grunt wraz z posadowionymi na nich budynkami, maszyny, urzadzenia, zapasy materiatdw, produkcje
w toku oraz wyroby gotowe, a takze znaki towarowe, w szczegélnosci - Strzelec oraz Brok. Na mocy zawartej umowy
Nabywca stat sie rdwniez pracodawca wszystkich pracownikéw Emitenta.

W dniu 5 czerwca 2005 roku brzmienie firmy Spotki zostato zmienione na ,,Sagittarius -Strzelec" Spétka Akcyjna.

W dniu 14 czerwca 2005 roku zostata zawarta umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci na ktorej
zlokalizowany byt browar w Rybniku. Kupujacym byta spétka pod firma Focus Park Rybnik Bis Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie.

W dniu 11 lipca 2005 roku Emitent zawart umoweg z INVENTO sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, dotyczaca wprowadzenia
na rynek nowego rodzaju opakowania. Produkcja opakowan miafa stanowi¢ jeden zfilarow dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Spotke.

2006

W 12 maja 2006 roku zawarte zostalo z o$mioma podmiotami gospodarczymi prowadzacymi dziatalno$¢ w zakresie
dystrybucji napojow na terenie calego kraju porozumienie w sprawie wspdipracy w zakresie potaczenia podmiotow
gospodarczych.

W dniu 5 wrzesnia 2006 roku Spotka zawarla z trzema podmiotami przedwstepna umowe nabycia akcji podmiotu dziatajacego
w zakresie obrotu hurtowego napojami.

W dniu 27 wrzesnia 2006 roku Spoétka zawarta z kolejnymi trzema podmiotami przedwstepna umowe nabycia akcji podmiotu
dziatajacego w zakresie obrotu hurtowego napojami.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Emitent nabyt 3 770 042 akcji zwyktych Spétki pod firma Wytwaérnia Wody Zrodlanej Potczyn
Zdroj S.A. w upadtosci z siedziba w Koszalinie. W zwiazku z faktem, iz postgpowanie upadtosciowe tej spotki zakonczyto sig
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wydaniem w dniu 20 grudnia 2006 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, firma tej
spotki brzmi obecnie Wytwornia Wody Zrodlanej Polczyn Zdréj S.A. z siedziba w Koszalinie

2007

W dniu 20 lutego 2007 roku brzmienie firmy Spotki zostato zmienione na ,,Advanced Distribution Solutions” Spotka
Akcyjna.

W dniach 29-30 marca 2007 roku doszio do zawarcia (w wykonaniu uméw przedwstepnych zawartych w roku 2006)
warunkowych uméw nabycia 6 podmiotéw dziatajacych w zakresie obrotu hurtowego napojami.

SRODKI TRWALE

W zwiazku z tym, ze w dniu 15 marca 2007 roku Emitent sprzedal prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowej potozonej w Krakowie przy ul. Pachonskiego 5, na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada znaczacych
rzeczowych aktywow trwatych. Ponad 90% kwoty wykazanej w bilansie jako aktywa trwate stanowia $rodki trwate
w budowie oraz zaliczki na poczet srodkow trwatych, ktére nie zostaty wprowadzone do tabeli srodkéw trwatych. Srodki
trwate w budowie wykazane w ksiggach Emitenta to majatek zlokalizowany na terenie Wytwérni Wody Zrédlanej ,,Potczyn-
Zdréj” S.A., ktéry stanowi fragment inwestycji instalacji browarnianej, ktéra nie zostata dokonczona, a ktéry obejmuje:
zbiornik flotacyjny, 3 sztuki zbiornikdw drozdzowych, zbiornik drozdzy odpadowych, propagacja drozdzy, filtr swiecowy
typu GETRA 400/40.

Wyzej wymienione $rodki trwate w budowie sa przeznaczone do zhycia.
Siedziba Emitenta znajduje si¢ w wynajmowanym lokalu, ktory nie ma istotnego znaczenia w punktu widzenia Spotki.
Ponadto Spdtka wynajmuje lokal biurowy w Warszawie.

Emitent zamierza przeja¢ co najmniej 6 podmiotdw gospodarczych, w tym aktywa trwate nalezace do przejmowanych
podmiotéw. Poza tymi aktywami Emitent nie planuje w najblizszym czasie nabycia znaczacych rzeczowych aktywow
trwatych.

B. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwiazane z Emitenta i oferowanymi papierami wartosciowymi mozna podzieli¢ na trzy grupy:
a.) ryzykazwiazane z dziatalnoscia Emitenta:
e ryzyko zwiazane z rozpoczgciem nowej dziatalnosci przez Emitenta,
e ryzyko niezrealizowania strategii przejecia kolejnych podmiotow,
e ryzyko zwiazane z wykorzystaniem §rodkow z emisji akcji serii I,
e ryzyko niewykonania umoéw z dystrybutorami piwa, napojow bezalkoholowych i alkoholi tzw. ciezkich,

e ryzyko nieuzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie dalszych
koncentracji w ramach realizacji kolejnych etapéw planéw emitenta,

3 ryzykg niesfinalizowania transakcji z John King International Limited w zakresie nabycia akcji Wytworni
Wad Zrddlanych ,,Potczyn Zdr6j” S.A. i ryzyko niewykonywania uktadu z wierzycielami,

e ryzyko utraty dostawcow przez przejmowane podmioty oraz ryzyko utraty rynku,
e ryzyko zwigzane z implementacja zintegrowanego systemu zarzadzania finansami, sprzedaza i dystrybucja,
e ryzyko zwiazane z biezaca regulacja zobowiazan Emitenta,

e ryzyko niewykonywania uktadu z wierzycielami spotki zaleznej Wytwérni Wad Zrédlanych ,,Potczyn Zdr6j”
S.A.,

e ryzyko zwiazane z udzielona pozyczka spélce zaleznej Wytwérnia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdr6j” S.A,

e ryzyko niewykonania Porozumienia ograniczajacego zakazy konkurencji dla Emitenta przewidziane
w Umowie O Zakazie Konkurencji,

e ryzyko zwigzane ze wspotpraca z INVENTO sp. z 0.0.,
e ryzyko zwiazane z warunkami pogodowymi,

e ryzyko zwigzane z koniecznoscig zaptaty przez Emitenta kar umownych w sytuacji niedojscia do skutku
(z winy Emitenta) transakcji przejecia podmiotow,

e ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i grozba upadtosci Emitenta,

e ryzyko koniecznos$ci sporzadzenia korekty sprawozdan finansowych,
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b.) ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢:
e ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski,
e ryzyko zwiazane z systemem podatkowym,
e ryzyko zwiazane z zmiana stawek akcyzy na produkty spirytusowe,
e ryzyko zwiazane z konkurencja,
c.) ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym:
e ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji,
e ryzyko zwiazane z odstapieniem od oferty publicznej,
e ryzyko niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku,
o ryzyko zwiazane z subskrypcja i optaceniem zapisu na Akcje Oferowane,
e  ryzyko zwiazane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane,
e ryzyko zwiazane z notowaniem PDA serii |,

e ryzyko zwiazane z niewykonaniem lub naruszaniem przez Emitenta obowiazkéw okreslonych przepisami
prawa i Regulaminem GPW,

e ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
w zwiazku z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przez Emitenta przepiséw prawa,

e ryzyko zwiazane z odmowa wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego lub opdznieniem w tym zakresie,

e ryzyko braku korekty statutu Emitenta.

C. INFORMAC]JE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH I BIEGLYCH
REWIDENTACH

ZARZAD
Czionkowie Zarzadu sa powotywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza na trzyletnia kadencje. W wypadku Zarzadu
wieloosobowego Rada Nadzorcza wyznacza cztonkom Zarzadu stanowiska.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Kadencja poszczego6lnych cztonkdw Zarzadu jest niezalezna od kadencji innych jego
cztonkoéw, chyba ze uchwata o ich powotaniu wyraznie stanowi, ze zostali powotani na okres wspdélnej kadencji. Mandaty
cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek
strat i zyskdw za ostatni rok urzedowania.

Czionkowie Zarzadu moga zostaé odwotani przez Walne Zgromadzenie przed uptywem kadencji wigkszoscia 2/3 (dwdch
trzecich) gtosoéw, przy czym Prezes Zarzadu moze by¢ odwotany wytacznie z Waznych powodow.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowa¢ sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢
w spoétce konkurencyjnej jako wspo6lnik jawny lub cztonek wiadz.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
— Krzysztof Batanda — Prezes Zarzadu,
— Lukasz Wdjcik — Cztonek Zarzadu,
— Dariusz Michalski — Cztonek Zarzadu.

W roku obrotowym 2006 Zarzad Emitenta skiadat sie wylacznie z jednej osoby — pana Lukasza Wojcika. W tym okresie
otrzymat on z tego tytutu kwotg 227 400 (dwiescie dwadziescia siedem tysigcy czterysta) ztotych brutto. Emitent przyznat
w tym okresie panu Lukaszowi Wojcikowi $wiadczenie w postaci mozliwosci korzystania z samochodu stuzbowego.
Swiadczenie to miato wartos¢ 250 (dwustu pieédziesieciu) ztotych miesiecznie. Lacznie w roku obrotowym 2006,
$wiadczenia dodatkowe miaty wartos¢ 3.000 (trzy tysiace) ztotych.

W roku obrotowym 2006 pan Lukasz Wojcik byt rdwniez cztonkiem Zarzadu podmiotu zaleznego wobec Emitenta — spotki
pod firma Wytwdrnia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” Spotka Akcyjna. Z tego tytutu otrzymat on wynagrodzenie
w wysokosci 52 000 (pie¢dziesiat dwa tysiace) zlotych brutto®. Spétka Wytwérnia Wéd Zrédlanych Spétka Akeyjna nie
przyznata w tym okresie panu Lukaszowi Wojcikowi innych swiadczen.

Wedtug o$wiadczenia Emitenta nie istnieja zadne umowy o $wiadczenie ustug organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym, okreslajace $wiadczenia wyptacane w chwili rozwiazania
stosunku pracy, za wyjatkiem:

! Jest to wynagrodzenie za okres od maja do grudnia 2006 roku.
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a) umowy o0 prace zawartej pomiedzy Emitentem (jako ,,Pracodawca”) a cztonkiem Zarzadu Lukaszem Wojcikiem
(jako ,,Pracownikiem”) i zawierajacej klauzule o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy; po zakonczeniu
stosunku pracy w okresie jednego roku po jego zakonczeniu (z jakiegokolwiek powodu) Pracownikowi przystuguje
odszkodowanie w kwocie stanowiacej réwnowartosé¢ 12 (dwunastu) miesigcznych wynagrodzen Pracownika brutto
w wysokosci okreslonej umowga 0 pracg, tacznie nie mniej jednak niz 300.000 zt (stownie: trzysta tysigcy ztotych).
Zakaz konkurencji obejmuje: 1) bezposrednie zaangazowanie kapitalowe w jakiejkolwiek spotce konkurencyjnej
do Pracodawcy poprzez posiadanie akcji lub udziatdw lub 2) zaangazowanie jako wspdlnik jakiejkolwiek
konkurencyjnej wzgledem Pracodawcy spotki cywilnej lub osobowe;j.

b) umowy o zarzadzanie zawartej w dniu 12 lutego 2007 r. pomiedzy Emitentem a cztonkiem Zarzadu Panem
Krzysztofem Batanda, zawierajacej zakaz konkurencji (w okresie trwania tej umowy, jak i w okresie 3 lat od jej
rozwiazania lub wygasniecia) polegajacy m.in. na zobowiazaniu do:

—  niepodejmowania zatrudnienia na podstawie umowy o prace lub innego stosunku prawnego w podmiotach
konkurencyjnych dla Emitenta,

—  nieobejmowania funkcji w organach podmiotéw konkurencyjnych i funkcji doradczych,
—  nieuczestniczenia w przedsiewzigciach konkurencyjnych lub podmiotach konkurencyjnych,

— niepodejmowania lub nieprowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek lub cudzy rachunek,
jezeli jest ona konkurencyjna dla Emitenta.

Wyzej wymieniona umowa przewiduje, iz wynagrodzenie ryczattowe otrzymywane przez Pana Krzysztofa Batandg
obejmuje odszkodowanie za powstrzymywanie sie¢ przez niego od dziatalnosci konkurencyjnej zaréwno w trakcie
obowiazywania tej umowy, jak i po jej rozwiazaniu lub wygasnieciu. Jezeli jednak przedmiotowa umowa zostanie
rozwiagzana za wypowiedzeniem przez Emitenta, Emitent zobowiazany jest ztozy¢ oswiadczenie o ograniczeniu
zakazu konkurencji do 12-miesigcznego okresu od dnia wygasniecia tej umowy i zobowiazany jest do wyptacania
W przeciagu tego okresu wynagrodzenia z tytutu powstrzymywania sig przez Pana Krzysztofa Batande od dziatalnosci
konkurencyjnej w wysokosci 50% wynagrodzenia ryczattowego.

Prezes Zarzadu Emitenta Krzysztof Batanda nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.
Cztonek Zarzadu pan Lukasz Wojcik nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.

Cztonek Zarzadu pan Dariusz Michalski posiada 90 000 akcji na okaziciela Emitenta oraz 100 000 praw poboru.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkow, wybranych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i dziata na
podstawie regulaminu, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Szczeg6towy tryb przeprowadzania
wyboréw Rady Nadzorczej okresla regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sa okres trzech lat. Mandaty Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek strat i zyskdw Spoétki za ostatni rok
kadencji Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Ustepujacy
cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ ponownie wybrani.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnie wchodza:

Jarostaw Kopyt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Grzegorz Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Michat Soczynski — Sekretarz Rady Nadzorczej;

Rodryg Lobodda — Cztonek Rady Nadzorczej;

Michat Otto — Cztonek Rady Nadzorczej;

Marek Machtynger — Cztonek Rady Nadzorczej.

Podmiotem oferujacym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie.

Doradca prawnym Emitenta jest Kancelaria Kurek, Kosciotek & Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych z siedziba
w Krakowie.

Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. przeprowadzita Roedl|
Audit Sp. z 0.0.

Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. i od 1 stycznia 2006 r.
do 31 grudnia 2006 r. oraz sprawdzenie poprawnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma
przeprowadzita WSPOLNA-SPRAWA Doradztwo-Ekspertyzy-Opinie Sp. z 0.0.

Woydanie opinii dotyczacej prognozowanych informacji finansowych Emitenta przeprowadzita BDO Numerica Sp. z 0.0.

D. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPELYWOW PIENIEZNYCH

Przeprowadzenie publicznej oferty akcji Emitenta ma na celu pozyskanie srodkow na realizacje planu inwestycyjnego.
Spotka szacuje wptywy netto z emisji Akcji Oferowanych (po uwzglednieniu kosztdw transakcyjnych) na okoto 109 min zt.
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Koszty transakcyjne zwiazane z przejeciem podmiotéw, z ktérymi zostaty zawarte warunkowe umowy sprzedazy udziatéw /
przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w pkt 22.1 ppkt 22 i nast. Dokumentu rejestracyjnego wynosza ok. 4,1 min zt i zostana
pokryte ze $rodkéw pochodzacych z emisji Akcji Oferowanych. Koszty transakcyjne obejmuja: koszty notarialne,
przeprowadzenie due diligence finansowego, podatkowego i prawnego, negocjacje zapisow umdw oraz doradztwo
transakcyjne (czyli analize ekonomiczna, wyceng, negocjacje biznesowe etc.).

Whptywy z emisji Akcji Oferowanych Emitent planuje przeznaczy¢ na ponizsze cele:

1.

Sfinalizowanie transakcji przejecia przez Emitenta 6 podmiotéw gospodarczych dziatajacych na terenie Polski, tj.
MAX BEER Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, Star-Napoje Poznan sp. z 0.0. z siedziba w Luboniu,
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,,Inter-Hurt” sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, Danpol Bis sp. z 0.0. z siedziba
w Jedrzychowicach, Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Mag-Mar” M. i J. Armatys & M. Drzeniek sp. j.
z siedziba w Raciborzu oraz Przedsigbiorstwo Nibres — Lubomir Serbin z siedziba w Stupsku, poprzez nabycie
100% akcji/udziatéw w danym podmiocie albo catosci jego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55! k.c. -
w zaleznosci od formy prawnej, w jakiej dany podmiot wystepuje w obrocie. Warunkowe umowy dotyczace
akwizycji ww. podmiotéw, ktorych przejecie stanowi pierwszy etap planowanej przez Emitenta koncentracji,
zostaty opisane w pkt 22.1 ppkt od 22) do 27) Dokumentu rejestracyjnego. Laczna cena przejecia tych podmiotow
wynosi 78,85 min zi. Zamiar koncentracji zostat zgtoszony do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdw w dniu 15 marca 2007 roku. W dniu 20 kwietnia 2007 roku Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wydal decyzje w sprawie umorzenia przedmiotowego postepowania antymonopolowego
wszczetego na wniosek Emitenta w sprawie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Emitenta kontroli nad ww.
podmiotami. Umorzenie postgpowania zostato spowodowane faktem, iz w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji planowana przez Emitenta koncentracja nie wymaga uprzedniego prowadzenia postgpowania
antymonopolowego. Decyzja ta 0znacza, iz w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie ma
zadnych przeciwwskazan do dokonania koncentracji 6 wyzej wymienionych podmiotow;

Ok. 3 mIn zt na zakup i zaimplementowanie zintegrowanego systemu zarzadzania finansami, sprzedaza
i dystrybucja, pozwalajacego $ledzi¢ w cyklu dziennym sprzedaz, przychody, rentownos¢ a takze kontrolowac
prace ludzi i ich efektywnos¢, oraz sfinansowanie inwestycji rzeczowych w przejetych podmiotach, a takze nowej
infrastruktury techniczno — informatycznej, w oparciu o ktéra Emitent oraz skupione wokét Emitenta podmioty
beda prowadzi¢ dziatalnos¢ gospodarcza. Inwestycje rzeczowe planowane przez Emitenta dotycza gtéwnie
przejmowanych podmiotow. Ich zakres zwiazany jest z zakupem i zaimplementowaniem zintegrowanego systemu
zarzadzania finansami, sprzedaza i dystrybucja. Dotyczy on zakupu serwerdw, ktore znajda si¢ w siedzibie
Emitenta, a przede wszystkim zakupu sprzetu komputerowego, ktdry zainstalowany zostanie w przejmowanych
podmiotach oraz palmtopéw (rodzaj komputeréw przenosnych) dla sprzedawcdw i przedstawicieli handlowych;

Dofinansowanie Kkapitalu obrotowego w celu rozszerzenia asortymentu produktow oferowanych przez
przejmowane podmioty. Emitent szacuje, iz przewidywane wydatki z tego tytutu wyniosa ok. 10 min zi.
Dofinansowanie kapitatu obrotowego odnosi sie zaréwno do Emitenta jak i podmiotéw przejmowanych.
W momencie przejecia Emitent natychmiast stanie si¢ wiascicielem przedsigbiorstw ,MAG-MAR” oraz
»,NIBRES” i w tym zakresie odnosi si¢ ono do Spdiki, zas w pozostatym zakresie do podmiotow, ktorych wiasnosé
akcji lub udziatow przejdzie na Emitenta. Dofinansowanie kapitatu obrotowego spozytkowane zostanie na
poszerzenie asortymentu przejmowanych podmiotéw (gtéwnie o alkohole cigezkie oraz wina) oraz podniesienie
rentownosci dziatalnosci podmiotdw poprzez przejscie na system ptatnosci gotowkowej dla wybranych
asortymentéw. Doktadne zapotrzebowanie na kapitat obrotowy bedzie znane po przejeciu kontroli nad
przejmowanymi podmiotami, dokonaniu szczeg6towej analizy asortymentu oferowanych produktéw oraz analizy
ptynnosci finansowej i wykorzystania srodkéw pienieznych;

Zasilenie przejetych przez Emitenta podmiotow w kapitat poprzez dokonanie redukcji lub sptaty zobowiazan
finansowych przejmowanych podmiotéw. Emitent szacuje, iz przewidywane wydatki z tego tytutu wyniosa tacznie
ok. 3 min zi. Spotka zamierza przeprowadzi¢ szczegdtowa analiz¢ warunkéw na jakich przejmowane podmioty
korzystaja z finansowania zewnetrznego. W przypadku gdy zostana one uznane za niekorzystne Emitent bedzie
dazyt do przeprowadzenia restrukturyzacji zrddet finansowania. Jesli przeprowadzona analiza nie wykaze
koniecznosci restrukturyzacji zobowiazania finansowe pozostana na niezmienionym poziomie. Jednoczesnie
Emitent przewiduje zwolnienie dotychczasowych wtascicieli z ich osobistych zobowiazan i porgczen. Emitent nie
jest w stanie w chwili obecnej doktadnie oszacowaé wielkosci ewentualnej redukcji lub sptaty zobowiazan
uzalezniajac ja od wynikéw analizy ekonomicznej. Na dzien 31 grudnia 2006 roku zgodnie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem proforma zadtuzenie dtugoterminowe przejmowanych podmiotéw wynosito 2,4 min zt. Emitent nie
dysponuje wiedza czy kwota ta ulegta istotnym zmianom do momentu zatwierdzenia Prospektu emisyjnego.
Przyjmujac wielko$¢ wydatkéw na redukcje i sptatg zobowiazan finansowych przejmowanych podmiotéw Emitent
zatozyt hipotetyczna koniecznos¢ jednorazowej sptaty catego zadtuzenia dtugoterminowego;

Pozostate $rodki w kwocie okoto 14,15 min zt zostana przeznaczone na przejecia kolejnych podmiotéw
gospodarczych. Emitent prowadzi wstgpne rozmowy z kilkoma potencjalnymi celami akwizycji. Ze wzgledu na
poczatkowe etapy proces6w negocjacji i uzgodnien oraz brak jakichkolwiek uméw, zobowiazan czy listow
intencyjnych, na dzien zatwierdzenia Prospektu Spétka nie ma mozliwosci przedstawienia szczegdtdéw dotyczacych
planéw i danych dotyczacych potencjalnego nabycia.

Priorytetem jest realizacja celow wymienionych i opisanych w punktach 1-4. W przypadku, gdy przewidywane wptywy
z emisji nie beda wystarczajace na pokrycie wszystkich ww. celéw, Emitent brakujace wptywy zamierza pozyska¢ w wyniku

Advanced Distribution Solutions S.A.



Prospekt Emisyjny Podsumowanie

zaciagniecia krotko — lub diugoterminowych kredytéw bankowych, badz kolejnych emisji, w tym prywatnych w zaleznosci
od zapotrzebowania Emitenta na dodatkowe srodki. W przypadku niepowodzenia przedstawionego w Prospekcie planu
akwizycji Emitent zamierza zrewidowac plan, a w szczegolnosci liczbe i harmonogram przejmowania podmiotéw. W opinii
Emitenta catkowity brak mozliwosci realizacji strategii jest zatozeniem czysto hipotetycznym i nastapi jedynie w przypadku
catkowitego niepowodzenia emisji co bedzie réwnoznaczne z brakiem $rodkdw na planowane przejecia.

Proces inwestycyjny jest planowany w ciagu najblizszych dwdch lat.

Pelna realizacja strategii przedstawionej w pkt 6 Dokumentu rejestracyjnego, tj. przejecie do 16 dystrybutoréw napojow
bezalkoholowych, piwa i alkoholi ciezkich o charakterze lokalnym bedzie wymagata pozyskania dodatkowego finansowania
w formie kolejnych emisji prywatnych lub publicznych, wypracowanych w przysztych okresach zyskéw badz w formie
dtuznej. W chwili obecnej Emitent prowadzi jedynie negocjacje warunkow przejecia z kolejnymi podmiotami, o ktérych
mowa w punkcie 5 powyzej, dlatego nie jest w stanie poda¢ zapotrzebowania na dodatkowy kapitat.

Do momentu wykorzystania $rodkéw z emisji Akcji Oferowanych, pozyskane $rodki beda inwestowane w formie lokat
bankowych, bonéw skarbowych, obligacji panstwowych lub komercyjnych diuznych papieréw wartosciowych z gwarancja

wykupu.

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA,
SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostata w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz niezbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwszy
kwartat 2007 r. W trakcie prac atestacyjnych zwiazanych z ocena sprawozdania finansowego pro-forma za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 r. (ktre nastepnie zostato zastapione w Dokumencie rejestracyjnym sprawozdaniem pro-
forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.), biegty rewident dokonujacy oceny sprawozdania pro-forma zasugerowat
dokonanie weryfikacji wartosci aktywdw Emitenta, a w szczeg6lnosci aktywow zwiazanych z nabyciem akcji Wytworni
Wody Zrodlanej Potczyn Zdréj S.A. Zarzad Emitenta przychylit si¢ do sugestii biegtego rewidenta i kierujac si¢ zasadami
ostroznej wyceny zadecydowat o przeszacowaniu wartosci posiadanych akcji na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zgodnie
z uchwata Zarzadu Emitenta akcje WWZ sa traktowane jako papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia (pozycja
bilansowa — inwestycje krétkoterminowe). Przeszacowanie wartosci akcji WWZ wyniosto - 8.482.594,50 i obnizyto wynik
finansowy oraz poziom inwestycji krétkoterminowych.

WYNIKI DZIALALNOSCI
Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2007 (w tys. zt).

) I kw. I kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 2006 2005 2004

Przychody netto ze sprzedazy

produktdw, towar 6w i materiatow 162 192 87 25234\ 112527

Koszty sprzedanych produktow,

towardw i materiatdw 0 51 157 10552 50999
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 162 141 629 14 682 61 528
Koszty sprzedazy 12 21 52 16 459 61 459
Koszty ogo6lnego zarzadu 655 584 2 966 7786 5873
Zysk (strata) na sprzedazy -505 -464| -2388 -9 563 -5804
Pozostate przychody operacyjne 29 147 423 273 6 822
Pozostale koszty operacyjne 0 0 5684 5307 12 564
ggjagjr r?;jf"‘) z dziatalnosci 476|  -317| -7649| -14597| -11546
Przychody finansowe 202 6 58 532 803
Koszty finansowe 0 0 8 828 14 093 63 112
sgi(o%ﬁitzaej)- z dziatalnosci 274| -311| -16420| -28158| -73855
Wynik zdarzen nadzwyczajnych, w tym: 0 0 0 47731 -16943
- zyski nadzwyczajne 0 0 0| 121721 0
- straty nadzwyczajne 0 0 0 73990 16 943
Zysk (strata) brutto -274 -311| -16420| 19573| -90798
Podatek dochodowy 135 0 -138 2 165 -2 658
Zysk (strata) netto -409 -311| -16281 17408 | -88140

Zr6dfo: Emitent.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miaty miejsce znaczne zmiany struktury rachunku zysku i strat
Emitenta. W 2003 r. przychody Spotki wyniosty 86 977 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 46 477 tys. zi.
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W 2004 r. przychody Spotki wyniosty 112 527 tys. ztzrosty z poziomu 86 977 tys. zi, czyli 0 29,4% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Jednoczesnie zysk brutto ze sprzedazy zwiekszyt sie 0 32,4% w poréwnaniu do 2003 r., osiagajac poziom
61 528 tys. zt. Mimo to, Spotka w 2004 roku zanotowata strate netto w wysokosci 88 140 tys. zt. Spowodowane byto to
gtéwnie przez znaczaca warto$¢ pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, oraz strat nadzwyczajnych.
Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 12 564 tys. zt zawieraty odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow (naleznosci) oraz
koszty zwiazane z niepetnym wykorzystaniem zdolnosci produkcyjnych. Koszty finansowe w wysokosci 63 112 tys. zt
obejmuja odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow finansowych w wysokosci 23,4 min zi, w tym sprzedanego pakietu akcji
spotki ,,Perta” Browary Lubelskie S.A. (16,7 min zt) oraz koszty zwiazane z obstuga obligacji, kredytéw, a takze odsetki od
zobowigzan budzetowych, oraz koszty postepowan sadowych iegzekucyjnych. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
w wysokosci -16 943 tys. zt zawieral odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw (opakowan) oraz znakéw towarowych.

W 2005 roku Spotka zaprzestata dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy piwa w zwiazku ze sprzedaza
przedsigbiorstwa Spotki obejmujacego dwa zaklady produkcyjne — Browar w Koszalinie oraz Browar w Jedrzejowie.
Zgodnie z ustawa 0 rachunkowosci zbycie przedsighiorstwa jest zdarzeniem nie przewidywalnym, dlatego tez, operacje taka
ksieguje si¢ w korespondencji z kontami zyski/straty nadzwyczajne. W zwiazku z tym Emitent wykazat zyski nadzwyczajne,
ktére wynikaly ze zbycia: znakéw towarowych (31,75 min zt), prawa wieczystego uzytkowania oraz budynkéw i budowli
(21 min z1), $rodkéw trwatych (60 min zt), zapaséw (3,72 min zi) oraz srodkéw trwatych do dystrybucji (5,25 min zt).
Jednoczesnie wykazane zostaly straty nadzwyczajne, na ktére ztozyly sie wartosci ksiegowe sprzedawanych: srodkéw
trwatych (47 min zi), wartosci niematerialnych i prawnych (19 min zt) oraz zapaséw (8 min zt). Ze sprzedazy aktywdw,
Spotka otrzymata srodki finansowe w wysokosci 136,7 min zi, ktére pozwolity na sptate wszelkich zobowiazan,
w szczegolnosci z tytutu podatkéw, dostaw surowcow oraz emisji obligacji. Spotka wykupita wszystkie swoje obligacje
zwykle oraz sptacita zaciagniete kredyty i pozyczki. W roku 2005 Spotka osiagneta dodatni wynik finansowy w wysokosci
17 408 tys. zt. Od tamtego czasu Emitent podjat dziatania majace na celu wykorzystanie doswiadczenia Spotki w segmencie
napojow i rozpoczecie dziatalnosci w branzy dystrybucji i produkcji napojow.

W latach 20032004-2005 Spoétka generowata wysokie koszty sprzedazy, ktore byty zblizone wartoscia do zysku brutto ze
sprzedazy. Celem Emitenta byto budowanie rynku zbytu na swoje produkty, z czym zwiazane byly wysokie koszty
ponoszone m.in. na: marketing, reklame i promocje, rozwdj sieci dystrybucji. Dodatkowym czynnikiem byla bardzo
agresywna polityka konkurencji na rynku piwowarskim co nie pozwalato na zwigckszanie cen oferowanych przez spétke
produktdw.

W 2006 roku Spotka kontynuowata rozpoczete w 2005 roku dziatania zmierzajace do przejecia producentéw wody
mineralnej oraz potaczenia z podmiotami gospodarczymi prowadzacymi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji napojow na
terenie kraju. Poniewaz Emitent w 2006 roku nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej. jJednoczesnie ponoszac ponoszone byty
koszty ogdlnego zarzadu (2 966 tys. zt) oraz dokonano odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywéw niefinansowych (na kwote
4382 tys. zt) i inwestycji w akcje WWZ (w kwocie 8 483 tys. z1) w zwiazku z czym Spétka zanotowata po czterech
kwartatach 2006 roku strate netto w wysokosci 16 281 5 074 tys. zt.

Podobna sytuacja miata miejsce w | kwartale 2007 r., jednak strata netto zostata ograniczona do 409 tys. zt.

PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE

Tabela 2 Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2007.

. I kw. I kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 2006 2005 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej ? 1,19 6,80 1,12 4,61 0,68
Wskaznik ptynnosci szybkiej ” 1,18 6,70 1,10 4,55 0,51

a) wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan krétkoterminowych na koniec
danego okresu,

b) wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan
krotkoterminowych na koniec okresu.

Przeptywy pieniezne netto w 2004 roku wyniosty 96 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (-) 1 670 tys. z1, gtéwnie na skutek ujemnego wyniku netto
z powodu aktualizacji wartosci posiadanych aktywow.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 6 379 tys. zt i przeznaczone byty na sfinansowanie
rozbudowy posiadanych mocy wytworczych w browarach w Jedrzejowie oraz w Koszalinie.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 8 145 tys. zt. O wysokosci przeptywow pienigznych
z dziatalnosci finansowej zdecydowaty wydatki zwiazane ze sptata kredytow bankowych oraz wpltywy z emisji Akcji serii G
oraz z emisji Obligacji zamiennych na akcje serii H.

W 2005 roku stan srodkéw pienieznych zwigkszyt sig¢ 0 1 030 tys. zt.
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Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (-) 65 060 tys. zt spowodowane zostaly przede
wszystkim przez splate zobowiazan handlowych.

Z powodu zbycia browaréw w Jedrzejowie i Koszalinie oraz znakéw towarowych przeptywy pienigzne z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty 126 533 tys. zt.

Srodki pochodzace ze sprzedazy posiadanych aktywdéw przeznaczone zostaly w znacznej czesci na splate kredytow
i pozyczek oraz wykup obligacji Spétki co w efekcie spowodowato powstanie ujemnych przeptywdw netto z dziatalnosci
finansowej w wysokosci (-) 48 064 tys. zt.

W 2006 roku stan srodkéw pienieznych zmniejszyt sie 0 1 323 tys. zi.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (-) 3 282 tys. zt spowodowane zostaty przede
wszystkim przez strate netto w wysokosci -16 281 tys. zi, ktorej nie byt w stanie zrekompensowa¢ spadek stanu naleznosci
(0 11911 tys. zt).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byly dodatnie dzigki sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (nieruchomosci
w Jedrzejowie i Kasicach) oraz wptywom z aktywow finansowych (sprzedaz udziatow Instytutu Zootechniki Zaktad
Doswiadczalny Grodziec Slaski).

W pierwszym kwartale 2007 roku stan srodkéw pienigznych wzrost o 14 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (-) 1 918 tys. zt, co bylo rezultatem przede wszystkim
zwiekszenia stanu naleznosci o 1 681 tys. z1.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 1 923 tys. zt. Przychody inwestycyjne w kwocie 1 009
tys. zt zwiazane byly ze sprzedaza udziatow w spotce Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading
Sp. z 0.0., 600 tys. zt pochodzito ze sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci w Krakowie przy ulicy
Pachonskiego, a kolejne 329 tys. zt ze sprzedaz filtra Swiecowego GETRA.

Brak byto przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;.

TENDENCJE

Obecnie Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w zwiazku z tym nie obserwuje si¢ tendencji w produkcji, sprzedazy,
zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

F. ZNACZACY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI
ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sa (wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu):

a) spotka pod firma FinCo Group Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktora jest wiascicielem 1.150.000 (jeden
milion sto pigcdziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, ktdre stanowia 2,24% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniaja do wykonywania 5.750.000 (pie¢ milionéw siedemset piecdziesiat
tysiecy) gtoséw podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta, co stanowi 9,08% ogolnej liczby gtoséw,

b) Piotr Puchalski, ktdry jest wiascicielem 900.000 (dziewigcéset tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
ktore stanowia 1,75% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniaja do wykonywania 4 500 000 gtoséw
podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta, co stanowi 7,10% og6lnej liczby gtoséw,

c) spotka pod firma Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, ktory jest wiascicielem 650.000 (szesc¢set
pigédziesiat tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, ktore stanowia 1,27% udziatu w Kkapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniaja do wykonywania 3.250.000 (trzy miliony dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) gtoséw
podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta, co stanowi 5,13% ogdlnej liczby gtoséw,

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizszy opis transakcji z podmiotami powiazanymi zostat sporzadzony w oparciu o przepisy Rozporzadzenia 1606/200,
a wiec zgodnie z postanowieniami okreslonymi w miedzynarodowych standardach rachunkowosci (MSR 24).
Podmiotami powiazanymi z jakimi Emitent dokonywat transakcji w opisywanym okresie byty:

e Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A.,

e Firma Handlowa BROK — STRZELEC S.A. (wcze$niej dziatajaca pod firma: HORTAQUA S.A., p6zniej za$

rowniez pod firma: M2M Marketing i Merchandising S.A. ),
e TRANS-STRZELEC Sp. z 0.0. (p6zniej Transport i Spedycja 007 Sp. z 0.0.),
e  Matopolski Browar Strzelec Sp. z.0.0.,
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e  Biurem Handlowym Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0.,
ktére zostaty uznane za podmioty powiazane ze wzgledu na fakt, iz w kazdym z tych podmiotéw Emitent w momencie
zawierania umow byt udziatowcem lub akcjonariuszem posiadajacym wigcej niz 20% udziatéw lub akcji.
Dodatkowo w wypadku spétki pod firma Wytwornia Wody Zrodlanej zachodzi powiazanie osobowe — cztonek Zarzadu
Emitenta jest jedynym cztonkiem Zarzadu tej spoiki.

e  FinCo Group SA
ktory zostat uznany za podmiot powigzany ze wzgledu na fakt, iz w Radzie Nadzorczej Emitenta zasiadaja 3 osoby
stanowiace kluczowy personel kierowniczy FinCo S.A.,

e ,Adam Brodowski — Zarzadzanie”,
ktory zostal uznany za podmiot powiazany ze wzgledu na fakt, iz Pan Adam Brodowski stanowit kluczowy personel
kierowniczy Emitenta,

e  Marta Brodowska
ktora zostata uznana za podmiot powiazany ze wzgledu na fakt, iz jest zona osoby stanowiacej u Emitenta kluczowy personel
kierowniczy (Adam Brodowski).

Emitent wyjasnia, iz wszystkie umowy opisane w niniejszym punkcie 19 i zawarte z podmiotami powiazanymi zawsze
zawierane byly na warunkach rynkowych. Emitent nie uprzywilejowywatl nigdy zadnego ze swoich kontrahentow lub
potencjalnych kontrahentéw ze wzgledu na fakt, iz byt lub jest on podmiotem powiazanym wobec Emitenta.

Emitent oswiadcza, iz obecnie obowiazujac umowy z podmiotami powiazanymi zostana wykonane zgodnie z ich
brzmieniem. Ponadto Emitent oswiadcza, iz w przysztosci (zgodnie z dotychczasowa praktyka Emitenta w tym zakresie)
umowy z podmiotami powiazanymi beda zawierane wytacznie na warunkach rynkowych, wytacznie wtedy gdy oferta
podmiotu powiazanego Emitenta nie bedzie gorsza od ofert pozostatych oferentow.

1. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W 2004 ROK U:
1) Transakcje z Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdr6j S.A. obejmowaty:

a) umowe z dnia 1 majg 2004 roku o ustugowy rozlew piwa do puszek — pomiedzy Emitentem jako zleceniodawca,
a Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdr6j S.A. jako zleceniobiorca - przychody 14 ztotych (netto) za 100 sztuk
puszek 0,5 litra. Wartos¢ swiadczen z przedmiotowej umowy wynosita 267 927,81 ztotych brutto,

b) umowe z dnia 1 maja 2004 roku o ustugowy rozlew piwa do butelek PET — pomiedzy Emitentem jako
zleceniodawca, a Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. jako zleceniobiorca - przychody 25 ztotych
(netto) za 100 sztuk butelek PET 0,5 litra. Wartos¢ $wiadczen z przedmiotowej umowy wynosita 950 447,10
ztotych brutto.

€c) umowe dzierzawy z dnia 6 maja 2004 roku - dzierzawa urzadzen do produkcji piwa — pomiedzy Emitentem jako
wydzierzawiajacym, a Wytwornia Wody Zrodlanej Potczyn Zdr6j S.A. jako dzierzawca - przychéd 100 000
ztotych (brutto),

d)  umowg dzierzawy nieruchomosci z dnia 26 maja 2004 roku - pomigdzy Emitentem jako dzierzawca, a Wytwornia
Wody Zrédlanej Potczyn Zdroj S.A. jako wydzierzawiajacym - koszt taczny w ciagu roku 244 829,88 ztotych
(netto).

2) Transakcje z Firma Handlowa BROK — STRZELEC S.A. (wczesniej dziatajaca pod firma: HORTAQUA S.A., pézniej zas
réwniez pod firma: M2M Marketing i Merchandising S.A.) obejmowaty:

a) umowe najmu z dnia 01 stycznia 2004 roku najem lokalu — pomiedzy Emitentem jako wynajmujacym, a Firma
Handlowa BROK — STRZELEC S.A. jako najemcg - przychdd roczny 18 000 ztotych (netto),

b) umowg licencyjna o uzywanie znakéw towarowych z dnia 5 stycznia 2004 roku — pomigdzy Emitentem jako
licencjobiorca, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako licencjodawca - nieodptatnie,

C) umowe przyrzeczona sprzedazy znakow towarowych z dnia 1 lipca 2004 roku - pomiedzy Emitentem jako
kupujacym, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako sprzedajacym - nabycie znakéw towarowych tj. znaku
stowno-graficznego ,rybnicki full” (numer zgtoszenia: 235410) oraz znaku stownego ,rybnickie” (numer
zgloszenia: 178969) — koszt taczny 6 974 429,07 ztotych (brutto). Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu umowy
przedwstepnej sprzedazy znakow towarowych z dnia 5 stycznia 2004 roku,

d) umowe przyrzeczona sprzedazy znakdéw towarowych z dnia 1 lipca 2004 roku - pomiedzy Emitentem jako
kupujacym, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako sprzedajacym — nabycie zarejestrowanych znakow
towarowych;

e  znak stowno-graficzny ,,brok” — numer znaku 80050; znak stowno-graficzny ,,brok” numer znaku 80051,
znak graficzny - numer znaku 83037; znak stowno-graficzny ,,brok” — numer znaku 83049; znak stowno-
graficzny ,,brok kanclerz” — numer znaku 83049, znak stowno-graficzny ,,habitat pomerania” — numer
znaku 83642; znak stowno-graficzny ,,brok sambor pils” — numer znaku 94686; znak stowno-graficzny
,.brok premium pils” — numer znaku 94728, znak stowny ,,brok tak” — numer znaku 95060; znak stowny
»sambor” — numer znaku 95409; znak stowny ,,martin” — numer znaku 96556; znak stowno-graficzny
,brok” — numer znaku 97045; znak stowno-graficzny ,,brok” — numer znaku 97046; znak stowno-
graficzny ,,martin-brok” — numer znaku 98568; znak stowno-graficzny ,,brok” — numer znaku 103916;
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e)

f)

9)

h)

znak stowny ,.brok, zawsze w najlepszym towarzystwie” — numer znaku 104500; znak stowny ,.brok,
zaspokoi twoje pragnienia” — numer znaku 104501; znak stowny ,brok, nie przejdziesz obojetnie” —
numer znaku 104502; znak stowny ,,brok, przez caty rok” — numer znaku 104503; znak stowny ,,cooler”
— numer znaku 116975; znak stowno-graficzny ,,brok pils sambor” — numer znaku 120492; znak stowno-
graficzny ,,brok pils martin” — numer znaku 120501; znak stowno-graficzny ,,brok & roll” — numer znaku
120665; znak stowny ,,brok & roll” — numer znaku 120666; znak stowno-graficzny ,,brok toffi” — numer
znaku 121296; znak stowno-graficzny ,,cooler” — numer znaku 127000; znak stowno-graficzny ,l.a —
pils” — numer znaku 129305; znak stowny ,,zmien klimat” — numer znaku 129306; znak stowny ,,morze
brok” — numer znaku 129337; znak stowno-graficzny ,,brok pils piwo bezalkoholowe” — numer znaku
129628; znak stowny ,,brok” — numer znaku 129741,

oraz praw do rejestracji znakow towarowych (praw ze zgtoszen):

e znak graficzny - numer zgtoszenia 128472; znak stowny ,,brok na fali” — numer zgtoszenia 135102; znak
stowny ,,brok lider jakosci” — numer zgtoszenia 138792; znak stowny ,brok szkoda kazdej kropli” —
numer zgtoszenia 146506; znak stowny ,wiking” — numer zgtoszenia 184836; znak stowny ,,0’key” —
numer zgtoszenia 164839; znak stowny ,shandy beer” — numer zgtoszenia 184839; znak stowno-
graficzny ,,brok” — numer zgtoszenia 200913; znak stowno-graficzny ,,brok tradycja od 1874 premium
piwo bezalkoholowe” — numer zgtoszenia 200914; znak stowno-graficzny ,, brok premium” — numer
zgtoszenia 201947; znak stowno-graficzny ,,cooler lemon beer” — numer zgtoszenia 207657; znak
stowno-graficzny ,,koka cooler” — numer zgtoszenia 207979; znak stowno-graficzny ,,tropic cooler” —
numer zgtoszenia 207980; znak stowno-graficzny ,,cola cooler” — numer zgtoszenia 207981; znak stowno
graficzny ,,mint cooler” — numer zgtoszenia 207982; znak stowno-graficzny ,,mentol cooler” — numer
zgtoszenia 207983; znak stowno-graficzny ,.energy cooler” — 207984; znak stowno-graficzny ,,Power
cooler” — numer zgtoszenia 207985; znak stowno-graficzny ,,roller” — numer zgtoszenia 207986; znak
stowno-graficzny ,.kiler” — numer zgtoszenia 207987; znak stowno-graficzny ,,coco cooler” — numer
zgtoszenia 207988; znak stowno-graficzny ,,frezer” — numer zgtoszenia 207989 znak stowno-graficzny
,»cooler i robi sig¢ goraco” — numer zgtoszenia 208158; znak stowno-graficzny ,,cooler lemon beer ...i robi
sig goraco” — numer zgtoszenia 208361; znak stowno-graficzny ,,cooler lemon beer ...i robi si¢ goraco” —
numer zgtoszenia 208362; znak stowno-graficzny ,,coolar” — numer zgtoszenia 208363; znak stowno-
graficzny ,coler” — numer zgtoszenia 208364; znak stowno-graficzny ,colla” — numer zgloszenia
208365; znak stowno-graficzny ,,cooler lemon beer ...i robi sie goraco” — numer zgtoszenia 208366;
znak stowno-graficzny ,,golden adler” — numer zgtoszenia 208757; znak stowno-graficzny ,,singer” —
numer zgtoszenia 208758; znak stowno-graficzny ,,freezer” — numer zgtoszenia 208759; znak stowno-
graficzny ,,cooler cola beer” — numer zgtoszenia 208366; znak stowno-graficzny ,,coola” — numer
zgtoszenia 209368; znak stowno-graficzny ,,chiller” — numer zgtoszenia 209879; znak stowno-graficzny
,cooler ice beer” — numer zgtoszenia 209880; znak stowno-graficzny ,,kul” — numer zgtoszenia 210907;
znak stowno-graficzny ,.cult” — numer zgtoszenia 210908; znak stowno-graficzny ,.coll” — numer
zgtoszenia 210909; znak stowno-graficzny ,,cool” — numer zgtoszenia 210910; znak stowno-graficzny
»0-ler” — numer zgtoszenia 211407; znak stowno-graficzny ,,qoller” — numer zgtoszenia 211408; znak
stowno-graficzny ,,qooler” — numer zgtoszenia 211409; znak stowno-graficzny ,,cooler” — numer
zgloszenia 214715; znak stowno-graficzny ,,brok martin” — numer zgtoszenia 217538; znak stowno-
graficzny ,,cooler” — numer zgtoszenia 217539; znak stowno-graficzny ,,brok citron” — numer zgtoszenia
217540; znak stowno-graficzny ,.brok premium bezalkoholowe” — numer zgtoszenia 217541; znak
stowno-graficzny ,,brok premium” — numer zgtoszenia 217542; znak stowno-graficzny ,,brok premium” —
numer zgtoszenia 219363; znak stowno-graficzny ,.brok cooler” — numer zgtoszenia 219364; znak
stowno-graficzny ,,brok citron lemon lager beer” — numer zgtoszenia 221277; znak stowno-graficzny
»cooler pinacolada” — numer zgtoszenia 221712; znak stowno-graficzny ,,cooler partypack” — numer
zgtoszenia 223590; znak stowno-graficzny ,,brok & bowl” — numer zgtoszenia 224685.

koszt taczny 21 350 000 ztotych (brutto). Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu umowy przedwstepnej
sprzedazy znakéw towarowych z dnia 5 stycznia 2004 roku.

umoweg 0 potraceniu wierzytelnosci z dnia 31 lipca 2004 roku — strony potracity wobec siebie wzajemne
wierzytelnosci - wartos¢ potracenia 4 594 070 ztotych,

umowe zbycia akcji oraz przedwstepna warunkowa umowa zbycia akcji spotki ,,PERLA — Browary Lubelskie”
S.A. z dnia 30 wrzesnia 2004 roku — pomiedzy Emitentem jako kupujacym, a M2M Marketing i Merchandising

S.A. jako sprzedajacym - koszt taczny nabycia akcji 840 000 ztotych oraz zobowiazanie do nabycia akcji za taczna
kwotg 1 960 000 ztotych,

umowe przejecia dtugu z dnia 1 pazdziernika 2004 roku — M2M Marketing i Merchandising S.A. przejeto czeé¢
diugu Towarzystwa Handlowego w Krakowie S.A. wobec Emitenta - faczna kwota przejetego dtugu - 8 000 000

ztotych,

ugode z dnia 14 kwietnia 2004 roku -pomigdzy Kredyt Bankiem S.A. jako wierzycielem, a M2M Marketing
i_Merchandising S.A. jako dtuznikiem przy udziale Emitenta jako poreczyciela - poreczenie w ugodzie za

zohowiazanie na taczna kwote 10 386 054 ztotych.
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3) Transakcje ze Spétka Matopolski Browar Strzelec Sp. z 0.0. obejmowaty:

a) umowe najmu z dnia 01 wrzesnia 2004 roku — pomiedzy Emitentem jako wynajmujacym, a Matopolskim
Browarem Strzelec Sp. z 0.0. jako najemca - roczny przychdd Emitenta z tytutu najmu lokalu 3 600 ztotych netto.

2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W 2005 ROK U:

1) Transakcje z Biurem Handlowym Zakladéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. obejmowaly:

a) umowg najmu z dnia 1 wrzesnia 2005 roku — pomigdzy Emitentem jako wynajmujacym, a Biurem Handlowym
Zakladow Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. jako najemca - taczny przychdéd z najmu
powierzchni biurowej to 4 917,60 ztotych netto rocznie,

2) Transakcje z Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. obejmowaty:

a) umowe 0 wspOlpracy z dnia 27 kwietnia 2005 roku — wyptata prowizji w zaleznosci od uzyskanych efektow
wspotpracy okreslonych w umowie, pozyczka w kwocie 1 500 000 ztotych udzielona przez Emitenta na rzecz
Wytworni Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. Brak byto prowizji wynikajacej z przedmiotowej umowy.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku wierzytelnos¢ Emitenta z tytutu udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami
objeta zostata uktadem.

3) Transakcje z M2M Marketing i Merchandising S.A. (wcze$niej dzialajaca pod firma: HORTAQUA S.A. oraz Firma
Handlowa BROK — STRZELEC S.A) obejmowaty:

a) umowe przewlaszczenia z dnia 9 grudnia 2005 roku i oswiadczenie z dnia 16 grudnia 2005 roku o przejeciu
przedmiotéw na witasnos¢ — pomiedzy Emitentem jako wierzycielem, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako
diuznikiem - przeniesienie na Emitenta prawa wiasnosci przedmiotow przewlaszczenia 0 tacznej wartosci
5 415 482 ztotych, stanowiacych:

e  zbiornik flotacyjny o pojemnosci 680 hl, producent Zimann Bauer, rok produkcji 1997,

e 3 sztuk zbiornikéw drozdzowych o pojemnosci 115 hl, producent Zimann Bauer, roku produkcji 1997,
e  zbiornik drozdzy odpadowych, rok produkcji 1997, pojemnos¢ 130 hl, producent Zimann Bauer,

e  propagatora drozdzy o pojemnosci 80 hl wraz z pompa i automatyka firmy BECA, rok produkcji 1998,

o filtra $wiecowego typu GETRA 400/40, producent firma SCHENK, powierzchnia filtracji 40 m? ,
wydajnos¢ 200 hl, rok produkcji 1986 po generalnym remoncie w 1999 roku.

b) umowe sprzedazy akcji spéitki ,,Zaktady Piwowarskie w Lublinie” S.A. z dnia 13 grudnia 2003 roku — pomiedzy
Emitentem jako kupujacym, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako sprzedajacym - koszt 518 000 ztotych.

3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W 2006 ROK U:

1) Transakcje z Biurem Handlowym Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. obejmowaty:

a) umowe sprzedazy z dnia 18 stycznia 2006 roku — pomiedzy Emitentem jako sprzedajacym, a Biurem Handlowym
Zaktadéw Garbarskich w Krakowie L eather Trading Sp. z 0.0. jako kupujacym - sprzedaz nieruchomosci za faczna
ceng w kwocie 202 000 ztotych brutto,

b) umowg dzierzawy pojazdu z dnia 27 stycznia 2006 roku — pomigdzy Emitentem jako dzierzawca, a Biurem
Handlowym Zakladéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. jako wydzierzawiajacym - dzierzawa
samochodu osobowego taczny roczny koszt 18 000 ztotych netto,

C) umowg przenoszaca Wiasnos¢ z dnia 23 czerwca 2006 roku — pomigdzy Emitentem jako sprzedajacym, a Biurem
Handlowym Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. jako kupujacym - przeniesienie
wiasnosci nieruchomosci za taczna cene w kwocie 469 700 ztotych brutto. Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu
umowy sprzedazy warunkowej z dnia 17 maja 2006 roku.

2) Transakcje z Firma ,,Adam Brodowski — Zarzadzanie” obejmowaty:

a) umowe najmu z dnia 1 sierpnia 2006 roku — pomigdzy Emitentem jako wynajmujacym, a ,Adam Brodowski —
Zarzadzanie” jako najemca - taczny przychod z najmu powierzchni biurowej - 18 000 ztotych brutto za caty okres
jej trwania,

b) umowe o $wiadczenie ustug doradztwa z dnia 7 grudnia 2006 roku — pomigdzy Emitentem jako zleceniodawca,
a ,,Adam Brodowski — Zarzadzanie” jako zleceniobiorca - taczny koszt - rdwnowartosé¢ w ztotych 1 000 EURO
netto miesiecznie, wedtug kursu z dnia poprzedzajacego wystawienie faktury.

3) Transakcje z Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. obejmowaty:

a) umowg dzierzawy z dnia 3 lutego 2006 roku — pomigdzy Emitentem jako wydzierzawiajacym, a Wytwornia Wody
Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A. jako dzierzawca - dzierzawa tzw. linii rozdmuchu opakowan — przychdd Emitenta to
czynsz dzierzawny wynoszacy 1% przychodow netto bez VAT uzyskanych przez dzierzawce z dziatalnosci
prowadzonej z wykorzystaniem urzadzen. Brak byto swiadczen z przedmiotowej umowy.
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4) Transakcja z FinCo Group SA z siedziba w Warszawie obejmowaty:

a) umowe S$wiadczenia ustug doradztwa finansowego dla Emitenta w procesie konsolidacji podmiotéw z branzy
dystrybucji napojow oraz pozyskania inwestora strategicznego dnia 15 lutego 2006 roku (zmieniona aneksami nr 1-
3 i przyjeta tekstem jednolitym z dnia 7 marca 2007 r,) — pomigdzy Emitentem jako zleceniodawca, a FinCo Group
S.A. jako zleceniobiorca - koszty Emitenta z tytutu wynagrodzenia za $wiadczone ustugi strony ustality
W nastepujacy sposob:

e wynagrodzenie wstepne w kwocie 150 000 ztotych, (netto),

e wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 40 000 ztotych (netto) ptatne miesigcznie przez okres
obowiazywania Umowy,

e w przypadku realizacji transakcji podwyzszenia kapitatu w drodze oferty publicznej i/lub niepublicznej
w wysokosci 1,95% tacznej wartosci emisji nie mniej niz 800 000 ztotych (netto),

e w przypadku realizacji transakcji akwizycji jako prowizja od sukcesu w wysokosci 4,75% wartosci
transakcji, nie mniej jednak niz 150 000 ztotych (netto) jezeli bedzie to podmiot z listy wskazanych przez
Zleceniodawceg lub nie mniej niz 250 000 ztotych (netto) jezeli bedzie to podmiot wskazany w zataczniku
do umowy (zatacznik ten zawiera liste podmiotow, ktdrych przejecie lezy w orbicie zainteresowania
Emitenta), Catkowita wartos¢ $wiadczen z przedmiotowej umowy jest zalezna od zdarzen przysztych
i niepewnych. Wartos¢ umowy na dzien zatwierdzenia prospektu wynosi 4 065 375 ztotych netto.

4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W 2007 ROKU:

1) Transakcje z Biurem Handlowym Zakladéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. obejmowaty:

a) umowe najmu z dnia 1 stycznia 2007 roku - pomiedzy Emitentem jako wynajmujacym, a Biurem Handlowym
Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. jako najemca - najem samochodu osobowego. W ramach
czynszu najmu Emitent oddat wynajmujacemu do uzywania telefony komoérkowe wraz z przypisanymi do nich
numerami (abonamentami). Wartos¢ swiadczen z przedmiotowej umowy wynosita 5 490 ztotych brutto.

2) Transakcje z Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdr6j S.A. obejmowaty:

a) umowg sprzedazy z dnia 5 marca 2007 roku — zawarta pomigdzy Emitentem jako sprzedajacym, a Wytwornia Wody
Zrddlanej Potczyn Zdr6j S.A. jako kupujacym — przychod Emitenta 328.800,00 zt netto, przedmiotem sprzedazy byt filtr
Swiecowy typu GETRA 400/40 (element linii produkcji piwa),

b) porozumienie z dnia 15 marca 2007 roku — dotyczace uzyskania ograniczenia Umowy o Zakazie Konkurencji zawartej
w dniu 25 kwietnia 2005 roku dotyczacej gtéwnych Akcjonariuszy Emitenta Pana Adama Brodowskiego i Pania Martg
Brodowska oraz zwarcia porozumienia z Royal Unibrew Polska Sp. z o0.0. oraz Royal Unibrew A/S. Umowa
szczegbtowo opisana w dziale ,,Istotne umowy”. Wartos¢ porozumienia nie daje si¢ jednoznacznie okresli¢,

c) umowe pozyczki z dnia 27 czerwca 2007 roku — zawarta pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawca, a Wytwornia
Wody Zroédlanej Potczyn Zdr6j S.A. jako pozyczkobiorca. Umowa szczegdtowo opisana w dziale ,,Istotne umowy”.
Wartos¢ umowy wynosi 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

3) Transakcje z Marta Brodowska obejmowaty:

a) przyrzeczona umowe sprzedazy udziatéw z 10 stycznia 2007 roku — pomiedzy Emitentem jako sprzedajacym, a Marta
Brodowska jako kupujacym - sprzedaz 10 909 udziatéw w Spoétce Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie
Leather Trading Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie stanowiacych 43,63% kapitatu
zakfadowego i ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw — przychéd Emitenta z tytutu ceny zbycia 1 199
990 ztotych. Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw z 30 czerwca 2006 roku,

b) umowe sprzedazy udziatéw z dnia 30 marca 2007 roku — pomigdzy Emitentem jako sprzedajacym, a Marta Brodowska
jako kupujacym - sprzedaz 92 udziatdw w Spétce Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie stanowiacych 0,36% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdélnikéw — przychod Emitenta z tytutu ceny zbycia wynosit 10 120 ztotych.

4) Transakcje z M2M Marketing i Merchandising S.A. (wcze$niej dziatajaca pod firma: HORTAQUA S.A. oraz Firma
Handlowa BROK — STRZELEC S.A) obejmowaty:

a) umowe sprzedazy udziatdbw z 15 marca 2007 roku — pomiedzy Emitentem jako sprzedajacym, a M2M Marketing
i Merchandising S.A. jako kupujacym - sprzedaz 21 udziatéw spotki Transport i Spedycja 007 Sp. z 0.0. w likwidacji
z siedziba w Krakowie — przychdd Emitenta z ceny zbycia 1 050 ztotych.

5) Transakcje z Firma ,,Adam Brodowski — Zarzadzanie™ obejmowaty:

a) umowe sprzedazy z dnia 15 marca 2007 roku — pomiedzy Emitentem jako sprzedajacym, a ,Adam Brodowski —
Zarzadzanie” jako kupujacym - sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie przy
ul. Pacholskiego nr 5, sktadajacej si¢ z dziatki nr 61/15 o powierzchni 0,1424 ha w obrebie 42, jednostka ewidencyjne
Krowodrza, objeta KW nr KR1P/00230737/1 prowadzona przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie,

Advanced Distribution Solutions S.A. 15



Prospekt Emisyjny Podsumowanie

Wydziat Ksiag Wieczystych oraz prawa wiasnosci budynkéw, budowli i urzadzen, a to budynku magazynowo-
biurowego o kubaturze 2312 m® oraz garazy o kubaturze 803,7 m°. — przychod Emitenta z tytutu ceny zbycia 732 000
ztotych.

b) umoweg z dnia 7 grudnia 2006 r. na $wiadczenie ustug doradztwa, zmieniona aneksem z dnia 21 marca 2007 — pomigdzy
Emitentem jako zleceniodawca, a ,,Adam Brodowski — Zarzadzanie” jako zleceniobiorca - przewiduje wynagrodzenie
miesieczne w wysokosci réwnowartosci 1 000 Euro.

6) Transakcje ze spotka FinCo Group S.A. obejmowaty:

a) umowe podnajmu zawarta dnia 1 kwietnia 2007 w Warszawie roku pomigdzy Emitentem jako Podnajemca,
a FinCo Group S.A. jako Wynajmujacym.
Zgodnie z trescia umowy Wynajmujacy oddat Podnajemcy lokal uzytkowy, potozony w Warszawie przy ulicy Plac
Pitsudskiego 1 skladajacy si¢ z pomieszczenie biurowego o tacznej powierzchni 18 m2,do wykorzystywania na cele
biurowe. Wydanie przedmiotu lokalu Podnajemcy zgodnie z umowa nastapito w dniu 2 kwietnia 2007 roku.
Ponadto Wynajmujacy udostgpnit Podnajemcy do uzytku wyposazenie znajdujace sig w przedmiotowym lokalu.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwiazana przez kazda ze stron za 1- miesigcznym
wypowiedzeniem, skutecznym na koniec miesiaca.
Miesigczna wartos¢ czynszu najmu wynosi 2 300 (dwa tysiace trzysta) ztotych netto.

G. SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Niniejszym Prospektem oferowanych jest do objecia 102 720 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii I.
Akcjonariusze Emitenta, ktorzy mieli zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych w dniu ustalenia prawa poboru,
tj. 28 lutego 2007 r. akcje Emitenta, otrzymali prawa poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

Zgodnie z uchwata emisyjna Walnego Zgromadzenia Emitenta jedno prawo poboru uprawnia do objecia dwoch Akcji serii |.
Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych:

— 51360 000 praw poboru Akcji serii I,

—  nie wiecej niz 102 720 000 praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii I,

—  nie wigcej niz 102 720 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

HARMONOGRAM OFERTY

23 lutego 2007 r. Ostatni dzien nabycia na GPW akcji Emitenta z prawem poboru;
28 lutego 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru;
nie péznigj niz 2 tygodnie przed Publikacja Prospektu emisyjnego;

dniem zakonczenia przyjmowania
zapisow w wykonaniu prawa poboru

24 1ipca 2007 r. Rozpoczecie subskrypcji Akcji Oferowanych;

24-26 lipca 2007 r. Przyjmowanie zapisow w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapisow Podstawowych
oraz Zapiséw Dodatkowych;

6 sierpnia2007r. Planowany przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru. Jezeli jednak po
rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia
lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii 1, 0 ktorych
Emitent powzial wiadomos¢ przed przydziatem, termin przydzialu nie moze
przypas¢ wczesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego

aneksu,
Dzien dokonania przydziatu akcji Zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych w przypadku subskrybowania
w wykonaniu prawa poboru w wykonaniu prawa poboru wszystkich Akcji Oferowanych;
6—14 sierpnia2007r. Przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonywania

prawa poboru, tj. Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi;

16 sierpnia 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych nie objetych w ramach wykonania prawa poboru
i zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych (w przypadku nieobjecia wszystkich
Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru). Jezeli jednak po rozpoczeciu
Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia Iub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych,
0 ktérych Emitent powziat wiadomos¢ przed przydziatem, termin przydziatu nie
moze przypasé wczesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci
tego aneksu.
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ZAPISPODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:
—  akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksicgowane na rachunku inwestycyjnym
akcje i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;
— osoby, ktére nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych i nie dokonaty ich zbycia
do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPISDODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych akcje Emitenta) na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje
Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielkos¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy).

ZAPISW RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowa¢
niesubskrybowane Akcje Oferowane wediug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

Utworzone zostana Prawa do Akcji serii I. Liczba PDA bedzie odpowiada¢ liczbie objgtych Akcji Oferowanych.

Oferta bedzie przeprowadzona wytacznie na terytorium RP. Zamiarem Emitenta jest, aby PDA serii | byly notowane na
rynku oficjalnych notowan, tj. GPW, w 111 kwartale 2007 r.

Brak jest akcjonariuszy sprzedajacych akcje Emitenta.

Zarzad Emitenta szacuje, ze w przypadku objecia przez Inwestoréw wszystkich Akcji Oferowanych wptywy netto z emisji
Akcji Oferowanych wyniosa ok. 109 min zt. Koszty Publicznej Oferty, w tym koszty transakcyjne, wyniosa ok. 12,2 min zi.

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszty transakcyjne zwiazane z przejeciem podmiotow, z ktorymi zostaty zawarte warunkowe
umowy sprzedazy udziatéw / przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w pkt 22.1 ppkt 22 i nast. Dokumentu rejestracyjnego
wynosza ok. 4,1 min zt i zostana pokryte ze srodkéw z emisji Akcji Oferowanych. Koszty transakcyjne obejmuja: koszty
notarialne, przeprowadzenie due diligence finansowego, podatkowego i prawnego, negocjacje zapisow umoéw oraz
doradztwo transakcyjne (czyli analize ekonomiczna, wycene, negocjacje biznesowe etc.).

Tabela 4. Wielkos¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta
obecnie obecnie % ogolng liczby | % og6lng liczby
Akgonariusz | Liesbaakai | SRt SR | BN | 102720 000 Aucii | 202720000
akgji glosow Serii | Akgji Serii |
FinCo Group S.A. 1 150 000 2,24% 9,08% 0,75% 3,46%
Piotr Puchalski 900 000 1,75% 7,10% 0,58% 2,71%
Dom Maklerski IDMSA 650 000 1,27% 5,13% 0,42% 1,96%

H. INFORMACJE DODATKOWE

DOKUMENTY DO WGLADU
Emitent informuje, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta bedzie mozna zapozna¢ sie

z ponizszymi dokumentami:

1) Prospektem emisyjnym,

2) Odpisem KRS,

3) Statutem Emitenta,

4) Oswiadczeniem z przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego przez Emitenta,

5) Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2004-2006 oraz niezbadanymi
$rodrocznymi informacjami finansowymi za | kwartat 2007 r.,

6) Zbadanym sprawozdaniem finansowym Emitenta za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrzesnia 2006 r.,

7) Regulaminem Zarzadu,

8) Regulaminem Rady Nadzorczej,

9) Regulaminem Walnego Zgromadzenia.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM

EMITENT

Firma: Advanced Distribution Solutions Sp6tka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Pachonskiego 5, 31-223 Krakéw
NIP 676 10 06 781

REGON 350742124

KRS 0000047106

Numer telefonu: +48 (12) 41587 73

Numer telefaksu: +48 (12) 415 89 61

e-mail: biuro@ads-sa.com.pl

Adres internetowy: www.ads-sa.com.pl

Do dzialania w imieniu Emitenta uprawnieni sa:

Krzysztof Batanda Prezes Zarzadu

Lukasz Wojcik Cztonek Zarzadu

Dariusz Michalski Cztonek Zarzadu

Os$wiadczenie 0s6b dzialajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Dokumencie rejestracyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze
w Dokumencie rejestracyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Krzysztof Batanda Dariusz Michalski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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DOM MAKLERSKI IDMSA

Firma: Dom Maklerski IDMSA
Siedziba: Krakéw
Adres: 31 - 041 Krakéw, Maty Rynek 7

Numer telefonu:

(48 12) 397 06 00

Numer telefaksu:

(48 12) 397 06 01

e-mail:

biuro.k@idmsa.pl

Adres internetowy:

www.idmsa.pl

Do dziatania w imieniu Domu Maklerskiego IDMSA uprawnieni sa:

Grzegorz Leszczynski

Prezes Zarzadu

Rafat Abratanski

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Derlatka Prokurent
Tadeusz Dariusz Wareluk Prokurent
Ludwik Skonecki Prokurent

Dom Maklerski IDMSA brat udziat w sporzadzaniu nastgpujacych czesci Dokumentu rejestracyjnego: pkt 3, pkt 5.2, pkt 6.2-
6.3, pkt 6.5, pkt 8.1, pkt 9-10, pkt 12, pkt 24.

Os$wiadczenie oséb dzialajacych w imieniu Domu Maklerskiego IDMSA:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Dokumentu rejestracyjnego, w sporzadzaniu ktorych brata udzial spétka Dom Maklerski IDMSA sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w tych czg$ciach Dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Grzegorz Leszczynski
Prezes Zarzadu

Tadeusz Dariusz Wareluk
Prokurent
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DORADCA PRAWNY

Firma: Kancelaria Radcow Prawnych Kurek, Kosciotek & Partnerzy
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Kraszewskiego 10/4, 30-110 Krakéw

Numer telefonu: (012) 4217376

Numer telefaksu: (012) 421 89 69

e-mail: kancelaria@kk.biz.pl

Adres internetowy: www.kk.hiz.pl

W imieniu Doradcy dziata:
[ Adam Koscidtek | partner |

Kancelaria Radcéw Prawnych Kurek, Koscidtek & Partnerzy brata udzial w sporzadzaniu nastgpujacych czegsci Dokumentu
rejestracyjnego: pkt 5.1, pkt 6.4, pkt 7, pkt 8.2, pkt 11, pkt 14-19, pkt 20.8, pkt 21, pkt 22, pkt 25.

Oswiadczenie 0s6b dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Dokumentu rejestracyjnego, w sporzadzaniu ktdrych brata udziat Kancelaria Radcow Prawnych Kurek,
Koscidtek & Partnerzy sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w tych czesciach Dokumentu
rejestracyjnego nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Adam Koscidtek
Partner
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY), ADRESY ORAZ OPIS
PRZYNALEZNOSCI DO ORGANIZAC]JI ZAWODOWYCH

Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. przeprowadzita:

Nazwa (firma): Roed! Audit Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa

Podstawa uprawnien: jednostka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 2623

Numer telefonu: +48 (22) 696 28 00

Numer telefaksu: +48 (22) 696 28 01

e-mail: warszawa@roedl.pl

Adres internetowy: www.roedl.pl

Osoba dokonujaca badania rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31
grudnia 2004 r. byt Jens Jungmann, biegty rewident wpisany przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 90031/6956 oraz Anna Kurzawa, biegty rewident wpisany
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2078/3427.

Sprawdzenia poprawnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma zamieszczonego
w niniejszym Dokumencie rejestracyjnym wraz z wydaniem stosownej opinii w tym przedmiocie oraz badania
jednostkowych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. i od 1 stycznia 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. dokonata:

Nazwa (firma): WSPOLNA-SPRAWA Doradztwo-Ekspertyzy-Opinie Sp. z 0.0.

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Miechowity 7/75, 31-475 Krakow

Podstawa uprawnien: jednostka wpisana na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 1187

Numer telefonu: +48 (12) 41197 70

Numer telefaksu: +48 (12) 411 97 70

Osoba dokonujaca badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. i od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz wydajaca opini¢ do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma byt Kazimierz Karol Lesniak, biegly rewident wpisany przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentdw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
2230/445.

Opinig dotyczaca prognozowanych informacji finansowych Emitenta wydata:

Nazwa (firma): BDO Numerica Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

Podstawa uprawnien: jednostka wpisana na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej I1zby Biegtych Rewidentéw pod numerem 523

Numer telefonu: +48 (22) 543 16 00

Numer telefaksu: +48 (22) 543 16 01

Osoba wydajaca opinie do prognozowanych wynikdw finansowych zamieszczonych w niniejszym Prospekcie byta Grazyna
Maslanka, biegly rewident wpisany przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 9375/7031.

2.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNAC]I, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGLEGO REWIDENTA
W ciagu trzech lat obrotowych stanowiacych okres obejmujacy historyczne informacje finansowe Emitent dokonat zmiany

biegtego rewidenta. Powodem zmiany przez Rade Nadzorcza Emitenta podmiotu badajacego sprawozdania finansowe Spotki
Advanced Distribution Solutions S.A. byta korzystniejsza cenowo oferta przedstawiona przez wybrany podmiot.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Rok obrotowy Emitenta pokrywa sig z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku.
Zaprezentowane ponizej informacje finansowe zostaty sporzadzone na podstawie zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych za lata 2004-2006 oraz niezbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2007 r.

Tabela 3.1. Wybrane dane finansowe za okres objety historycznymi informacjami finansowymi oraz za pierwszy kwartat
2007 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2006 r. (dane w tys. zi).

Wyszczegoblnienie I kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 162 192 787 25234 112 527
EBITDA -462 -303 -7 592 -12 269 -4 447
fgj:‘a((f;jr:;? na dziafalnosci 476 317 7649|  -14597|  -11546
Wynik dziatalnosci finansowej 202 6 -8 770 -13561 -62 309
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 47731 -16 943
ZyskK (strata) brutto -274 -311 -16 420 19573 -90 798
Zysk (strata) netto -409 -311 -16 281 17 408 -88 140
Aktywa razem 10 065 25621 10 398 26774 127 872
f:t?gv‘ygf:r?l': | rezerwy na 4168 3335 3937 4032 122538
Rezerwy na zobowiazania 175 11 176 11 1595
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0 41250
Zobowiazania krétkoterminowe 3993 2 645 3636 3855 77 885
Kapitat wiasny (aktywa netto) 5897 22 286 6 461 22 742 5334
Kapitat zaktadowy 51 360 51 360 51 360 51 360 51 360
Liczba akcji (w szt.) 51360000| 51360000| 51360000| 51360000| 51360000
f%;kkgt(r\fvt?b”a Jedna akeje 0,007 -0,006 0,32 0,34 1,72
Egﬁ‘;‘c’gﬂgggﬁﬁ: g\tlr:‘g? na 0,002 -0,002 0,11 0,11 0,57

Zréd/o: Emitent

* Spos6b obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje: Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej
liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji na dzier 31 grudnia 2006 r.— 51 360 000 szt. - powigkszona o liczbe akcji z nowej (planowanej)
emisji, przy zafozeniu, ze objete zostang wszystkie oferowane akcje serii | w liczbie 102 720 000 szt.
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4. CZYNNIKI RYZYKA
4.1. CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

4.1.1. Ryzyko zwigzane z rozpocz¢ciem nowej dziatalnosci przez Emitenta

Srodki pozyskane z emisji Akcji Oferowanych Emitent zamierza przeznaczy¢ na przejecie w pierwszym etapie
6 podmiotéw gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ zwiazana z hurtowa sprzedaza piwa, napojow bezalkoholowych
i alkoholi. W kolejnym etapie Spdtka planuje przeja¢ nastgpne 4-10 podmiotow.

Warunki finalizacji przejecia pierwszych 6 podmiotow zostaty okreslone w warunkowych umowach sprzedazy zawartych
z wiascicielami przejmowanych podmiotdw opisanych szczegoétowo w punkcie 22, czgéé¢ IV Dokumentu rejestracyjnego.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku nie ziszczenia sie ktéregos z warunkéw zawieszajacych warunkowe umowy nie dojda do
skutku. Moze to uniemozliwi¢ rozpoczecie nowej dziatalnosci przez Emitenta lub znacznie zmniejszy¢ jej zakres, pomimo
tego, ze Spotka pozyska srodki z emisji Akcji Oferowanych. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze $rodki z emisji nie zostana
przeznaczone na pierwotnie zatozone cele.

Nawet jednak w przypadku przejecia zaktadanej liczby podmiotéw nie ma gwarancji, ze planowane przez Emitenta efekty
synergii zostana osiagnicte, a co za tym idzie, ze zostana zrealizowane prognozowane przychody i wyniki. Istnieje ryzyko, ze
konsolidacja rynku nie utatwi zawierania transakcji na korzystniejszych warunkach, a dziatalnos¢ przejetych podmiotow
bedzie mniej elastyczna niz dotychczas, co przetozy sie na pogorszenie sytuacji  konkurencyjnej
i pogorszenie wynikdw przysztej grupy w poréwnaniu do wynikéw poszczegolnych podmiotéw.

Istnieje tez ryzyko, w przypadku nie uplasowania emisji Akcji Oferowanych badz uplasowania w wielkosci mniejszej niz
zakladana, ze pozyskane srodki nie wystarcza na rozpoczecie nowej dziatalnosci przez Emitenta.

4.1.2. Ryzyko niezrealizowania strategii przejecia kolejnych podmiotow

Strategia rozwoju Emitenta zaktada budowe najwickszej na rynku ogdélnopolskiej sieci dystrybucji hurtowej piwa, napojow
bezalkoholowych i alkoholi tzw. ciezkich. Strategia ta opiera si¢ przede wszystkim na przejeciach podmiotdéw bedacych
lokalnymi dystrybutorami ww. napojéow. W marcu 2007 r. Emitent podpisat warunkowe umowy sprzedazy
z wiascicielami 6 podmiotéw. Aktualnie prowadzone sa negocjacje z kolejnymi podmiotami, ktérych przejecie planowane
jest do konca 2008 r. Nie ma jednak pewnosci, ze zaktadane transakcje dojda do skutku. Brak kolejnych przeje¢ moze
uniemozliwi¢ petne zrealizowanie strategii Spoltki, a przez to nieosiagnicte zostana zaktadane efekty (m.in. efektu synergii
wynikajacego ze skali dziatalnosci) oraz planowane przychody i wyniki.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka, podobnie jak w przypadku ryzyka zwiazanego z rozpoczgciem dziatalnosci przez
Emitenta, jest nie uplasowanie emisji Akcji Oferowanych badz uplasowanie w wielkosci mniejszej niz zaktadana co utrudni
lub uniemozliwi realizowanie zaktadanej strategii.

4.1.3. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem srodkéw z emisji akcji serii I

Spotka szacuje wptywy netto z emisji Akcji Oferowanych (po uwzglednieniu kosztdw transakcyjnych) na okoto 109 min zi.
Ze s$rodkéw tych 94,85 min zi Emitent planuje przeznaczy¢ na: sfinalizowanie transakcji przejecia przez Emitenta
6 podmiotdw gospodarczych dziatajacych na terenie Polski, tj. MAX BEER Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, Star-
Napoje Poznan sp. z 0.0. z siedziba w Luboniu, Przedsighiorstwo Wielobranzowe ,Inter-Hurt” sp. z 0.0. z siedziba
w Bydgoszczy, Danpol Bis sp. z 0.0. z siedziba w Jedrzychowicach, Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Mag-Mar”
M. i J. Armatys & M. Drzeniek sp. j. z siedziba w Raciborzu oraz Przedsiebiorstwo Nibres — Lubomir Serbin z siedziba
w Stupsku, poprzez nabycie 100% akcji/udziatéw w danym podmiocie albo catosci jego przedsighiorstwa w rozumieniu art.
55! k.c. — w zaleznosci od formy prawnej, w jakiej dany podmiot wystepuje w obrocie; zakup i zaimplementowanie
zintegrowanego systemu zarzadzania finansami, sprzedaza i dystrybucja; dofinansowanie kapitatu obrotowego w celu
rozszerzenia asortymentu produktéw oferowanych przez przejmowane podmioty; zasilenie przejetych przez Emitenta
podmiotow w kapitat poprzez dokonanie redukcji lub sptaty ich zobowiazan finansowych.

Pozostate srodki, czyli 14,15 min zt zostana przeznaczone na przejecia kolejnych podmiotéw gospodarczych. Emitent
prowadzi wstepne rozmowy z kilkoma potencjalnymi celami akwizycji. Ze wzgledu na poczatkowe etapy procesow
negocjacji i uzgodnien oraz brak jakichkolwiek umoéw, zobowiazan czy listw intencyjnych, na dzien zatwierdzenia
Prospektu Spoétka nie ma mozliwosci przedstawienia szczegotoéw dotyczacych planéw i danych dotyczacych potencjalnego
nabycia. Gdyby jednak planowane akwizycje nie doszty do skutku, Emitent planuje przeznaczy¢ srodki
z emisji na inne, w chwili obecnej blizej nie sprecyzowane, akwizycje kapitatowe.

4.1.4. Ryzyko niewykonania umoéw 2z dystrybutorami piwa, napojow
bezalkoholowych i alkoholi tzw. ci¢zkich

W dniu 29 i 30 marca 2007 r. Emitent zawart warunkowe umowy nabycia udziatow/akcji i przedsigbiorstw podmiotéw, co do
ktorych informacje o ich zawarciu podano m.in. w raporcie biezacym nr 20/2007 i 21/2007.

Wszystkie umowy maja charakter warunkowy (warunki zawieszajace) i przewiduja liczne (szczegétowo opisane
w Punkcie 22.22 i nastepnych Dokumentu rejestracyjnego) warunki.
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Ponadto w przypadku nabywania udziatéw w spdtkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, w kilku wypadkach ich nabycie
uzaleznione jest od nie skorzystania przez pozostatych wspolnikéw z prawa pierwszenstwa nabycia udziatéw przewidzianego
w umowie spotki.

Niektore umowy przewiduja tez jako warunek zawarcie umowy menadzerskiej ze sprzedajacym udziaty.

Ponadto w ramach dodatkowych obowiazkéw stron, sprzedajacy (z jednym wyjatkiem) zobowiazali si¢ do objecia akcji serii
J (emisja prywatna) na zasadach i warunkach okreslonych w tych umowach.

Majac na wzgledzie powyzsze, istnieje ryzyko nie spetnienia si¢ ktdregokolwiek z powyzszych warunkéw, przy czym
wigkszos¢ warunkOw zostala zastrzezona na korzys¢ Emitenta, co oznacza ze Emitent moze ztozy¢ oswiadczenie
0 zainteresowaniu finalizacja umowy sprzedazy mimo nie spetnienia si¢ jednego lub kilku warunkoéw.

Ponadto istnieje ryzyko (mimo istnienia odpowiedniego zobowiazania umownego), nie objecia akcji serii J przez
poszczeg6lnych zbywcow udziatéw/akceji lub przedsigbiorstw, jak rowniez ryzyko nie objecia akcji serii J na skutek braku
rejestracji serii | (rejestracji Akcji Oferowanych), co oznacza¢ moze konieczno$é¢ znalezienia przez Emitenta innych
nabywcow na akcje serii J.

Emitent wyjasnia, iz ryzyko nieobjecia akcji serii J wynikajace z braku rejestracji akcji serii I, dotyczy obejmowania akcji
serii ' J przez podmioty zbywajace Emitentowi akcje/udziaty/przedsigbiorstwa na podstawie uméw opisany
w punkcie 22.1.22 i dalszych Dokumentu rejestracyjnego. Zgodnie z tymi umowami warunkiem objecia akcji serii J przez
wigkszos¢ z tych podmiotdw jest rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji
serii I. Brak zatem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii | spowoduje brak
zobowigzania po stronie  zbywcow  akcji/udziatéw/przedsichiorstw  do  zawarcia umoOw  objecia  akcji
serii J.

4.1.5. Ryzyko nieuzyskania zgody Prezesa Urz¢edu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na dokonanie dalszych koncentracji w ramach realizacji
kolejnych etapéw planéw Emitenta

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw (tekst jednolity Dz.U. z 2005 r. Nr 244, poz. 2080)
(dalej tez zwana ,,uOchrKonkKons”) naktada na przedsigbiorce obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny obrdt przedsighiorcow  uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgltoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 Euro. Przez
koncentracjg nalezy rozumie¢ m.in. przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad innym przedsigbiorca czy to
w drodze nabycia/objecia jego akcji/udziatdw (nawet uprawniajacych juz do wykonywania 25% gtoséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy/wspolnikéw) czy w drodze objecia funkcji w jego organach zarzadzajacych. Za kazdym razem jednak
uOchrKonkKons pojecie przejecia kontroli definiuje szeroko jako wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania
uprawnien, ktore osobno albo facznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja
wywieranie decydujacego wptywu na okreslonego przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Rdéwnoczesnie uOchrKonkKons dopuszcza wytaczenia od obowiazku zgtoszenia, m.in. jesli faczny obrét przedsigbiorcow
dokonujacych koncentracji nie przekracza 50 min Euro. Majac na wzgledzie to wytaczenie, nie zgtaszano przejecie kontroli
na Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdroj SA (dalej ,,Wytwornia”) a to w z tego wzgledu, ze taczne obroty Emitenta
i Wytworni nie przekroczyty wspomnianego limitu.

Zgodnie z informacjami podanymi w niniejszym Prospekcie Emitent planuje rozpocza¢ nowa dziatalno$¢ poprzez przejecie
w pierwszym etapie 6 podmiotdw gospodarczych prowadzacych dziatalnos¢ zwiazana z hurtowa sprzedaza piwa, napojow
bezalkoholowych i alkoholi (to jest: MAX BEER Strzelec S.A. z siedzibag w Krakowie, Star-Napoje Poznan sp .z 0.0.
z siedziba w  Luboniu, Przedsighiorstwem  Wielobranzowym . Inter-Hurt” sp. z 0.0. z siedziba
w Bydgoszczy, Danpol Bis sp. z 0.0. z siedziba w Jedrzychowicach, Przedsiebiorstwem Handlowo-Ustugowym ,,Mag-Mar”
M. i J. Armatys & M. Drzeniek sp. j. z siedziba w Raciborzu oraz Przedsigbiorstwem Nibres — Lubomir Serbin
z siedziba w Stupsku), natomiast w kolejnym etapie Emitent planuje przejecie kolejnych 4 do 10 podmiotow.

W dniu 20 kwietnia 2007 roku Prezes Urzedu Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje w sprawie umorzenia
postepowania antymonopolowego wszczetego na wniosek Emitenta w sprawie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez
Emitenta kontroli nad: MAX BEER Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, Star-Napoje Poznan sp. z o0.0.
z siedziba w Luboniu, Przedsigbiorstwem Wielobranzowym ,,Inter-Hurt” sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, Danpol Bis sp.
z 0.0. z siedziba w Jedrzychowicach, Przedsighiorstwem Handlowo-Ustugowym ,Mag-Mar” M. i J. Armatys
& M. Drzeniek sp. j. z siedziba w Raciborzu oraz Przedsiebiorstwem Nibres — Lubomir Serbin z siedziba w Stupsku.
Umorzenie postepowania zostato spowodowane faktem, iz w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji planowana przez
Emitenta koncentracja nie wymaga uprzedniego prowadzenia postepowania antymonopolowego. Decyzja ta oznacza, iz
w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie ma zadnych przeciwwskazan do dokonania koncentracji
6 wyzej wymienionych podmiotdw.

Istnieje jednak ryzyko, iz Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w przysztosci wyda¢ decyzje
zakazujaca dalszej koncentracji polegajacej na przejeciu przez Emitenta kontroli nad ktorym$ (jednym lub kilkoma)
podmiotami, ktére planuje przeja¢ w dalszej kolejnosci. Decyzje zakazujaca dokonania koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
konkurencji i Konsumentéw wydaje w sytuacji, gdy w jego ocenie w wyniku dokonania koncentracji konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Taka decyzja
administracyjna prowadzi¢ bedzie do niemozliwosci dokonania w przysztosci takiej koncentracji.
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4.1.6. Ryzyko niesfinalizowania transakcji z John King International Limited
w zakresie nabycia akcji Wytworni Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” S.A.
i ryzyko niewykonywania uktadu z wierzycielami

W dniu 21 grudnia 2006 roku Emitent otrzymat nieodwotalna oferte nabycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji
spotki pod firma Wytwérnia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” Spoétka Akcyjna (,Wytwoérnia”). Oferta ta pochodzi od spétki
pod firma John King International Limited z siedziba w Knutsford (Wielka Brytania) (,,Oferent”). Zawarta w przedmiotowej
ofercie cena nabycia wszystkich akcji Wytworni posiadanych przez Emitenta wynosi réwnowartos¢ w ztotych kwoty
2 000 000 Euro. Oferta wiaze spotke John King International Limited do dnia
30 kwietnia 2007 roku. Przedmiotem oferty sa 3 770 042 akcje spotki Wytwornia Wody Zrodlanej ,,Potczyn Zdroj” Spotka
Akcyjna stanowiace 75,4% kapitatu tej spotki.

Oferta ma charakter nieodwotalny a Oferent zrzekt si¢ prawa odwotania oferty. Waznos¢ oferty okreslono na
30 kwietnia 2007 r. Oferta przewiduje warunki, od ktdrych spemnienia uzaleznione jest dojscie do sprzedazy akcji spotki
Wytwornia Wody Zrédlanej ,Potczyn Zdroj” Spotka Akcyjna: 1) wplacenia przez Oferenta zaliczki w wysokosci
380 000 ztotych w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 kwietnia 2007 r., 2) pozytywnego wyniku audytu (przez co strony
rozumieja brak istotnych dla bytu Wytwdrni zobowiazan i innych okolicznosci, o ktérych Oferent nie zostat poinformowany
przed dniem ztozenia swojej oferty) przeprowadzonego w Wytwarni przez Oferenta lub podmiot przez niego wskazany, 3)
ztozenia przez Emitenta pisemnego oswiadczenia o udzieleniu Oferentowi petnomocnictwa do udziatu w imieniu Emitenta
na walnych zgromadzeniach Wytworni, ktére beda odbywaé si¢ po dniu 16 kwietnia 2007 r., 4) udzielenia Zarzadowi
Emitenta niezbednych zgdd korporacyjnych na zawarcie umowy sprzedazy akcji.

W dniu 4 kwietnia 2007 r. Emitent przyjat Ofert¢ i w wyniku tego przyjecia nastapito zawarcie warunkowej umowy
sprzedazy akcji spotki Wytwdrnia Wody Zrodlanej ,,Potczyn Zdréj” Spotka Akcyjna.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku negatywnego wyniku audytu nie nastapi transakcja sprzedazy akcji Wytworni czy to na
skutek prawa odstapienia przez Emitenta od umowy sprzedazy, czy tez na skutek nie spetnienia sie¢ warunkdw
zawieszajacych opisanych w tej Ofercie. Skutkiem tego moze by¢ mniejszy niz zaktadany wptyw srodkéw do Emitenta co
bedzie miato niekorzystny wptyw na biezaca ptynnos¢ Spoiki.

Istnieje ryzyko niewykonania przez Wytwornig uktadu (opisanego w punkcie 1.9 ponizej) w wyniku czego akcje Wytworni
bedace wiasnoscia Emitenta i ktorych dotyczy oferta ztozona przez Oferenta stana si¢ praktycznie niesprzedawalne a wigc
transakcja sprzedazy moze nie dojs¢ do skutku. Emitent utworzyt odpis aktualizujacy wartos¢ akcji uwzgledniajacy petna
kwote ceny jaka zaptacit za 75,4% akcji Wytworni.

4.1.7. Ryzyko utraty dostawcoéw przez przejmowane podmioty oraz ryzyko utraty
rynku

Podmioty, ktore sa celem przejecia Emitenta posiadaja podpisane, na okreslonych warunkach, umowy z dostawcami. Istnieje
ryzyko, ze dotychczasowi dostawcy nie beda chcieli kontynuowaé wspoipracy z nowoutworzona grupa kapitatowa Emitenta
lub tez, ze nastapi niekorzystna zmiana warunkéw tych uméw.

Sytuacja taka mogtaby spowodowacé przejsciowe pogorszenie wynikow finansowych przejmowanych spotek/przedsigbiorstw
z uwagi na koniecznos¢ nawiazania wspotpracy z nowymi dostawcami.

Istnieje réwniez ryzyko, ze pomimo dziatan podjetych przez Emitenta przejmowane podmioty nie beda w stanie zwiekszy¢
ani utrzymac aktualnego udziatu w rynkach lokalnych, co z kolei moze uniemozliwi¢ realizacje strategii Emitenta opartej na
silnej pozycji rynkowej i mozliwosci negocjacji lepszych warunkéw uméw z dostawcami oraz odbiorcami.

4.1.8. Ryzyko zwigzane z implementacja zintegrowanego systemu zarzadzania
finansami, sprzedaza i dystrybucja

Emitent zamierza zakupi¢ i wdrozy¢ zintegrowany system zarzadzania finansami, sprzedaza i dystrybucja. Spétka planuje
oprze¢ swoja wspotprace z rynkiem na elektronicznych systemach wsparcia sprzedazy, co pozwoli skrdci¢ czas dostawy,
zmniejszy¢ zapasy oraz ograniczy ryzyko finansowe Spotki.

Zaktocenia we wdrozeniu systemu lub jego nieprawidtowe funkcjonowanie moga skutkowaé opdznieniami w realizacji
zakfadanych celdw i op6znieniem procesu restrukturyzacji przejetych podmiotow.

4.1.9. Ryzyko zwigzane z biezacg regulacjq zobowigzan Emitenta

Po zbyciu browaréw w Jedrzejowie i Koszalinie oraz pakietu akcji spotki ,,Perta” Browary Lubelskie S.A., Emitent nie
prowadzit dziatalnosci operacyjnej. Spétka finansuje biezaca dziatalnos¢ gtéwnie ze srodkdw pochodzacych ze zbywania
zbednych sktadnikéw majatku. W przypadku jednak niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych i akcji serii J $rodki te
moga nie by¢ wystarczajace na pokrycie biezacych zobowiazan Spoéiki co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do jej
upadtosci.
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4.1.10. Ryzyko niewykonywania uktadu z wierzycielami spo6tki zaleznej Wytworni
Wody Zrodlanej ,,Potczyn Zdr6j” S.A.

W dniu 8 listopada 2005 roku Sad Rejonowy w Koszalinie postanowit ogtosi¢ upadtos¢ Wytworni, z mozliwoscia zawarcia
uktadu. W dniu 20 grudnia 2006 roku Sad Rejonowy w Koszalinie zatwierdzit uktad z wierzycielami. Uktad przewiduje
m.in. redukcje tacznych zobowiazan Wytwérni o 38% oraz catkowita redukcje odsetek, kosztéw sadowych
i innych naleznosci ubocznych. Naleznosci gtéwne do 10 000 zt (po redukcji) zostaly sptacone jednorazowo, natomiast
wierzytelnosci powyzej 10.000 zt zostana sptacone w 10 réwnych poétrocznych ratach, pierwsza ptatna w terminie do
6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie ukladu, nastepne piatne na dzien ostatniego miesiaca terminu. Laczna kwota
zobowiazan uktadowych (po redukcji) to 6 328 608,21 z1. Istnieje réwniez zobowiazanie Wytworni nie objete uktadem, a to
zobowiazanie wobec Urzedu Skarbowego w kwocie 6879 050,80 ztotych. Sptata tego zobowiazania zostata decyzja
Naczelnika odpowiedniego Urzedu Skarbowego roztozona na raty.

Zobowiazania podatkowe WWZ w stosunku do Izby Celnej w Szczecinie (z tytulu akcyza) przedstawiaja sie
W nastepujacy sposob:

e 28.12.07- 245 851,74 zt

e 28.06.08- 280 617,67 zt

e 28.12.08- 280 617,67 zt

e 28.06.09- 280 617,67 zt

e 28.12.09- 280 617,67 zt

e  28.06.10- 280 617,67 zt

e 28.12.10- 280 617,67 zt

e 28.06.11- 280 617,67 zt

e 28.12.11- 280 617,67 zt

Zobowiazania podatkowe WWZ w stosunku do Urzedu Skarbowego (z tytutu VAT) w Koszalinie zostaly roztozone na raty:
e  25.01- 16 202 zt - zaptacono

e  25.02- 16 250 zi- zaptacono

e  25.03 - 32584 zt- zaptacono

e  25.04 - 49011 zt - zaptacono

e  25.05 - 65 529 zt- zaptacono

e 25.06 - 6699 474,80 zt - w dniu 23 maja br. spotka ztozyta wniosek do US o roztozenie ostatniej ptatnosci na raty.

Zarzad Spotki spodziewa sie korzystnego rozstrzygniecia. Warunkiem dalszego roztozenia kwoty zadtuzenia na raty byto
terminowe uregulowanie rat w pierwszym pétroczu biezacego roku, co zostato wykonane.

Istnieje ryzyko niewykonania przez Wytwornie ukladu w wyniku czego wierzytelnosci Emitenta wobec Wytworni
w wysokosci (po redukcji wynikajacej z zawartego uktadu i sptaceniu pierwszej raty) 1412 124 (jeden milion czterysta
dwanascie tysiecy sto dwadziescia cztery) ztote moga pozosta¢ niezaspokojone w catosci lub czesci. Na wierzytelnosci
Emitenta wobec Wytwarni zostaty utworzone w catosci rezerwy.

Na dzien dzisiejszy uktad o ktbrym mowa powyzej jest w pelni wykonywany przez Wytwornie.

4.1.11. Ryzyko zwiazane z udzielona pozyczka spélce zaleznej Wytwornia Wody
Zrédlanej ,,Potczyn Zdr6j” S.A.

W dniu 27 czerwca 2007 r. Emitent zawart ze spotka WWZ umowe pozyczki, ktéra zostala szczegdlowo opisana
w pkt 22.1 ppkt 30 Dokumentu rejestracyjnego. W zwiazku z trudna sytuacja finansowa WWZ oraz trwajacym ukladem
istnieje ryzyko, ze WWZ nie bedzie w stanie splaci¢ pozyczki w zatozonym terminie. Moze to wplynaé niekorzystnie na
sytuacje Emitenta, ktory do dnia 21 grudnia 2007 r. zobowiazany jest wykupi¢ wyemitowane w dniu 26 czerwca 2007 r.
obligacje o wartosci 1 min zt powigkszone o naroste odsetki. Gdyby Emitentowi nie udato si¢ pozyskaé srodkéw z innych
zrodet koniecznosé wykupu obligacji moze doprowadzi¢ nawet do upadtosci Spotki.

4.1.12. Ryzyko niewykonania Porozumienia ograniczajacego zakazy konkurencji
dla Emitenta przewidziane w Umowie O Zakazie Konkurencji

W dniu 21 marca 2007 roku migdzy Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedziba w Koszalinie (,,Wytwdrnia”),
a Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, (,RUP”), i Royal Unibrew A/S, z siedziba Faxe Alle 1 DK 4640,
Dania, (,RU”) zostalo zawarte porozumienie (,,Porozumienie”) znoszace (ograniczajace) zakazy konkurencji wiazace
Emitenta, a opisane w Umowie o Zakazie Konkurencji z dnia 26 kwietnia 2005 r. (opisane w punkcie 22.1.3, Dokumentu
rejestracyjnego). Porozumienie zostato szczeg6towo opisane w punkcie 22.1.21, Dokumentu rejestracyjnego.

Na podstawie Porozumienia RU i RUP zrzekaja si¢ wobec Emitenta wszelkich roszczen wynikajacych z Umowy
0 Zakazie Konkurencji z dnia 26 kwietnia 2005 r. i zwalniaja Emitenta ze wszystkich wskazanych w tej Umowie ograniczen
za wyjatkiem zakazu produkcji piwa przez Emitenta, oraz inne podmioty bedace strona Umowy o Zakazie Konkurencji,
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a takze podmioty od nich zalezne, ktéry to zakaz zostaje utrzymany w mocy do konca obowiazywania Umowy o Zakazie
Konkurencji.

RU i RUP zastrzegty sobie prawo do odstapienia od Porozumienia na wypadek niewykonania przez Wytwornie przyjetych na
siebie w tym Porozumieniu obowiazkéw. W zamian za powyzsze zniesienie (ograniczenie) zakazu konkurencji, Wytwornia
zobowiazata si¢ do zrzeczenia na rzecz RUP i RU prawa uzytkowania nieruchomosci sktadajacej si¢ z dziatki ewidencyjnej
o nr 215/2, dla ktdrej Sad Rejonowy w Koszalinie Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 43040
oraz wydania osmiu tankofermentatoréw nabytych przez RUP od spétki M2M MARKETING | MERCHANDISING S.A.
z siedziba w Krakowie, a takze instalacji CIP (producent: Zimann Bauer, rok produkcji: 1997) nabytej od Towarzystwa
Handlowego w Krakowie S.A. W zamian za to Wytwdrnia ma otrzyma¢ odszkodowanie w wysokosci 200 000 zt. Wytwdrnia
moze samodzielnie (bez zgody RUP), zwolni¢ sie z obowiazku wydania w/w tankofermentatoréw jesli postawi do dyspozycji
RUP takie same (wielkos¢, klasa, data produkcji) tankofermentatory na terenie zaktadu Wytworni lub innym uzgodnionym
z RUP miejscu. Porozumienie przewiduje, ze rozpoczecie demontazu i wydawanie tankofermentatoréw rozpocznie si¢ po
dniu 15.10.2007 r. Prace demontazowe zostana dokonywane beda na koszt RUP. Na dzien zatwierdzenia prospektu
Porozumienie zostato wykonane przez Wytwornie w zakresie zrzeczenia si¢ prawa uzytkowania wieczystego w/w dziatki.

Umowa 0 Zakazie Konkurencji przewidywata m.in. ze Emitent zobowiazuje si¢ nie prowadzi¢ bez zgody RU i RUP
dziatalnosci polegajacej na:

(a) jakiejkolwiek dziatalnosci gospodarczej w zakresie produkcji, dystrybucji, sprzedazy i promocji piwa oraz
produktdw tworzonych na bazie piwa (,,Zastrzezona Dziatalnos¢ Gospodarcza™), przy czym Zastrzezona
Dziatalnos¢ Gospodarcza nie obejmuje sprzedazy detalicznej piwa i produktdw tworzonych na bazie piwa;

(b) byciu zaangazowanym jako wspolnik, partner lub w innym charakterze wywierajacym znaczacy wptyw na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w jakiejkolwiek innej spotce lub przedsigbiorstwie w zakresie
Zastrzezonej Dziatalnosci Gospodarczej;

(c) zabieganiu, aby jakikolwiek klient RUP zaprzestat lub ograniczyt zakupy piwa lub innych produktéw od RUP;

(d) naktanianiu lub prébie nakfaniania jakiejkolwiek innej osoby lub podmiotu do zakonczenia lub nie
kontynuowania lub nawiazywania stosunkéw handlowych z RUP;

(e) naktanianiu lub probie nakfaniania jakiegokolwiek pracownika RUP do rozwiazania jego/jej umowy
0 prace ze Spoika; lub

(f) powodowaniu lub prébie powodowania, aby jakakolwiek osoba znajdujaca si¢ pod kontrola Emitenta podjeta
bezposrednio lub posrednio ktdrakolwiek z czynnosci wymienionych powyzej.

Umowa o Zakazie Konkurencji przewidywata za jej naruszenie kare umowna (szczeg6towo w niej opisana). Niewykonanie
Porozumienia stwarza ryzyko koniecznosci zaptaty kary umownej wynikajacej z Umowy o Zakazie Konkurencji.

4.1.13. Ryzyko zwigzane ze wspoipraca z INVENTO sp. z o.0.

Emitent zawarl z INVENTO sp. z 0.0. umowe (5zczeg6towo opisana w punkcie 22 Dokumentu rejestracyjnego), ktéra nie
jest wykonywana przez zadna z jej stron. Przedmiotem tej umowy jest wspotpraca pomiedzy Emitentem,
a INVENTO sp. z 0.0. w zakresie wdrozenia i przemystowego stosowania wysoko hermetycznego i wytrzymatego
opakowania z tworzywa sztucznego, przeznaczonego do przechowywania piwa i innych napojow gazowanych,
przystosowanego do procesu pasteryzacji, stanowiacego koncowy efekt procesu technologicznego opartego na wskazanych
w umowie wynalazku i know — how, o uzytecznosci zblizonej do opakowan z metali lekkich (puszka aluminiowa). Umowa ta
zostata zawarta na czas okreslony (do dnia 31 grudnia 2015) i przewiduje mozliwosé jej rozwiazania wytacznie w §cisle
okreslonych sytuacjach. Wypowiedzenie takie nie zostato jednak dokonane przez zadna ze stron tej umowy.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz INVENTO sp. z 0.0. moze w przysztosci podnosi¢ roszczenia zwiazane
z niewykonywaniem tej umowy przez Emitenta. W zwiazku z faktem, iz wspomniana umowa nie jest wykonywana przez
zadna ze stron, Emitent nie jest w stanie oszacowa¢ wysokosci ewentualnych roszczen INVENTO sp. z 0.0. wobec Emitenta,
jak rowniez ewentualnych roszczen Emitenta wobec INVENTO sp. z 0.0.

Z uwagi na niewykonywanie postanowien umowy przez obie strony Emitent bierze pod uwage mozliwos¢ wypowiedzenia
umowy. Trudnosci techniczne zwiazane z wdrozeniem projektu spowodowaty, iz Zarzad Emitenta, Kierujac si¢ zasadami
ostroznosci podjat decyzje o dokonaniu na koniec 2006 r. odpisu aktualizujacego dotyczacego dotychczas poniesionych
naktadéw inwestycyjnych. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzad nie podjat ostatecznej decyzji dotyczacej ewentualnego
wypowiedzenia umowy.

4.1.14. Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

Emitent zamierza rozpocza¢ dziatalnos¢ w branzy silnie uzaleznionej od warunkéw atmosferycznych. Stosunkowo niskie
temperatury oraz opady atmosferyczne w lecie, tj. w sezonie 0 najwyzszym poziomie sprzedazy moze spowodowacé
zmniejszenie spozycia napojow, a tym samym zmniejszy¢ poziom osiaganych przez Emitenta przychod6w i wypracowanych
zyskow. Czynnikiem, ktdry ograniczy wplyw warunkéw atmosferycznych na poziom przychodéw bedzie zwigkszenie
sprzedazy wysokoprocentowych napojow alkoholowych, ktéra to sprzedaz jest mniej uzalezniona od warunkdw
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pogodowych. Najwieksza sprzedaz ciezkich alkoholi przypada na czwarty kwartat roku, a wiec w okresie nizszej sprzedazy
piwa i napojéw bezalkoholowych.

4.1.15. Ryzyko zwigzane z konieczno$cia zaplaty przez Emitenta kar umownych
w sytuacji niedojScia do skutku (z winy Emitenta) transakcji przejecia
podmiotow

Emitent dostrzega ryzyko zwiazane z niedojsciem z winy Emitenta do wykonania uméw z dystrybutorami piwa, napojoéw
bezalkoholowych i alkoholi ciezkich (ryzyko niewykonania tych umoéw opisane jest w punkcie 4.1.3).
W przypadku zaistnienia takiej okolicznosci, Emitent bedzie zobowiazany do zaptaty kar umownych na rzecz podmiotow
zbywajacych akcje/udziaty/przedsigbiorstwa. Warunki ptatnosci kar umownych, okolicznosci w jakich Emitent moze by¢
zobowiazany do ich zaptaty oraz wysokos¢ potencjalnych kar umownych, zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 22.1.22
i nastgpne Dokumentu rejestracyjnego.

4.1.16. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego
i grozba upadtosci Emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spotka osiagata nastepujace wyniki finansowe: -88 140 tys. zt
w 2004 r., 17 408 tys. zt w 2005 r. oraz -16 281 tys. zt w 2006 r. Skumulowana strata z lat poprzednich wyniosta
w 2004 r. 14 401 tys. zt, w 2005 r. 102 541 tys. zt natomiast w 2006 r. 85 133 tys. zt. W zwiazku z poniesiona w 2004 r.
strata Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30 czerwca 2005 r. w uchwale nr 16 podj¢to decyzje o dalszym istnieniu
Spotki.

Uwzgledniajac powyzsze, zdaniem Emitenta, na dzien zatwierdzenia Dokumentu rejestracyjnego, nie dysponuje on
odpowiednim i wystarczajacym kapitatem obrotowym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych
Emitenta w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia Dokumentu rejestracyjnego.

W przypadku braku jakichkolwiek dziatan zmierzajacych do pozyskania dodatkowego finansowania i przy zachowaniu
dotychczasowej skali dziatalnosci oraz braku dodatkowych nieznanych w chwili obecnej zobowiazan, Emitent przewiduje
wyczerpanie si¢ kapitatu obrotowego w ciagu najblizszych 6 (szesciu) miesiecy. Na najblizsze 12 miesi¢cy Spotka potrzebuje
kapitatu obrotowego w wysokosci minimum 950 000 (dziewigéset pigcdziesiat tysigcy) ztotych.

Majac na uwadze powyzsze, nalezy stwierdzi¢, ze niepozyskanie srodkdw z emisji akcji serii | moze oznacza¢ grozbe
upadtosci Emitenta.

4.1.17. Ryzyko koniecznosci sporzadzenia korekty sprawozdan finansowych

Emitent informuje, iz istnieje potencjalne ryzyko koniecznosci sporzadzenia w przysztosci korekty sporzadzonych
sprawozdan finansowych.

W dniu 4 kwietnia 2007 roku Emitent zawart warunkowa umowe zhycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji spotki
pod firma Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdroj Spotka Akcyjna. Przedmiotem tej umowy sa 3 770 042 akcje spotki
Wytwdrnia Wody Zrodlanej Potczyn Zdréj Spotka Akcyjna stanowiace 75,4% kapitatu tej spotki. Poniewaz jednak wiw
umowa ma charakter warunkowy istnieje ryzyko, iz w przypadku nie ziszczenia si¢ jej warunkow zawieszajacych przed
dniem 21 grudnia 2007 roku konieczne begdzie objgcie tej spotki konsolidacja sprawozdan finansowych. W takiej sytuacji
w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych oraz aby wypetni¢ zalecenia Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
Emitent bedzie zmuszony skorygowa¢ historyczne dane finansowe oraz przedstawiona prognoze proforma. W przypadku
braku realizacji transakcji sprzedazy akcji WWZ Potczyn Zdroj Emitent bedzie zobowiazany do wiaczenia tej spotki do
grupy kapitatowej i w celu zapewnienia poréwnywalnosci sprawozdan finansowych konieczne bedzie sporzadzenie
sprawozdan skonsolidowanych na dzien 31 grudnia 2006 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci ktore zostana przyjete przy
sporzadzaniu sprawozdania na dzien 31 grudnia 2007 r.

4.2. CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIAEALNOSC

4.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczna Polski

Dziatalno$¢ Emitenta, zwiazana z dystrybucja débr konsumpcyjnych, w duzej mierze zalezy od sytuacji makroekonomicznej
w Polsce oraz stopnia zamoznosci spoteczenstwa. Na dziatalnos¢ Emitenta wptyw ma wiele czynnikéw, w tym prowadzona
polityka podatkowa, poziom inflacji, zmiany kurséw walut itp. Dobra koniunktura gospodarcza wptywa na poziom zakupdw
konsumpcyjnych, dlatego pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze przetozyé sie na pogorszenie przychodéw
i wynikdw Emitenta.

4.2.2. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

System podatkowy w Polsce charakteryzuje si¢ czestymi zmianami regulacji prawnych, wiele z nich nie zostalo
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni. Interpretacje przepisow
podatkowym ulegaja czestym zmianom, a praktyka organéw skarbowych i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania sa
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujacym brak stabilnosci przepiséw podatkowych jest przystapienie Polski do
Unii Europejskiej, ktére dodatkowo zwigksza ryzyko zmiany przepisow podatkowych.
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W zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wigcksze ryzyko niz
w przypadku podmiotdw operujacych w krajach o bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe
dziatalnosci jednostki zostanie uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym z aspektow niedostatecznej precyzji
unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczenia zobowiazan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokosé rzeczywistych wptat z tego tytutu
moga by¢ poddane kontroli organéw podatkowych przez pigé lat od konca roku,
w ktérym minat termin platnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji
przepisow podatkowych niz zakladana przez Emitenta, sytuacja taka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz wyniki. Emitent nie przewiduje wystapienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze
go catkowicie wykluczy¢.

4.2.3. Ryzyko zwigzane z zmiang stawek akcyzy na produkty spirytusowe

Istotnym aspektem dla dziatalnosci Emitenta bedzie polityka panstwa w zakresie ksztattowania stawek podatku akcyzowego
od wyrobdw spirytusowych. Podwyzszenie w przysziosci stawki podatku akcyzowego, zwiazane na przyklad z checia
zwigkszenia wptywow do budzetu panstwa, moga spowodowac spadek popytu na wyroby dystrybuowane przez Emitenta, co
przetozy sig bezposrednio na osiagane przychody i wyniki.

4.2.4. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Planem strategicznym Emitenta jest stworzenie najwiekszej na rynku polskim sieci dystrybucji napojow, piwa i alkoholi
wysokoprocentowych. W branzy tej na lokalnych rynkach panuje duza konkurencja. Dziatania konkurentéw polegajace na
obnizaniu osiaganych marz moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Strategia Spotki
zaktada wzmocnienie pozycji rynkowej i zwigkszenie przewagi konkurencyjnej poprzez zwigkszenie skali dziatania,
poszerzenie oferowanego asortymentu i wysoka jakos¢ obstugi.

Ryzyko wynikajace z konkurencji istniejacej na rynku podzieli¢ nalezy na dwa rodzaje:

e  Pierwsze dotyczy zagrozen wynikajacych z bezposredniej walki o finalny punkt sprzedazy jakim jest sklep lub
punkt gastronomiczny. Zaopatrzenie finalnego punktu sprzedazy realizowane jest przez kliku dostawcdw. Jest to
powodem walki cenowej stanowiacej w zasadzie gtdwne narzedzie walki istniejacych na rynku dystrybutoréw.
Prowadzi to do ostabiania kondycji finansowej walczacych podmiotéw i stale obnizanie sie ich wiarygodnosci
finansowej. Finalnie obniza to atrakcyjnos¢ walczacych w oczach zaréwno dostawcow/producentow jak
i odbiorcow. Szerszy zakres ustug, ktore planuje $wiadczy¢ Spotka oraz jakos¢ oferowanego serwisu stanowi¢ beda
antidotum na istniejaca sytuacje, budujac atrakcyjnos¢ ADS zaréwno dla dostawcow jak i odbiorcdw

e  Drugie ryzyko zwiazane jest z faktem przejec i konsolidacji przejmowanych przedmiotéw. Mozna w tym ryzyku
wyodrebni¢  dwie plaszczyzny ryzyk. Pierwsza z nich dotyczy producentdw, dla ktorych wielkosé
i skonsolidowany charakter Emitenta , bedac wygodnym i waznym, bedzie takze Zrodiem zagrozenia
wynikajacego z faktu koncentracji dostaw do znaczacych odbiorcow. Duzy wplyw na znaczace punkty sprzedazy
stanowi¢ bedzie zagrozenie dla producenta, zas sam fakt wagi i wielkosci Spoiki, jej profesjonalizm, stanowié¢
bedzie znaczne utrudnienie w negocjacjach. Druga ptaszczyzna dotyczy finalnego punktu sprzedazy. Tu réwniez
waga, z racji komplementarnosci dostaw, szerokosci asortymentu oraz jakosci serwisu bedaca przewaga
konkurencyjna stanowi¢ bedzie swoiste zagrozenie wynikajace z koniecznosci terminowego regulowania
naleznosci. Ta z pozoru oczywistos¢, ograniczy mozliwosci kredytowania sie na zbyt duzej ilosci dostawcéw, co
niestety jest praktyka rynkowa.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1.HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA I HANDLOWA NAZWA EMITENTA
Prawna nazwa Emitenta: ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS Spétka Akcyjna
Handlowa Nazwa Emitenta: ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A.

Prawna (statutowa) nazwa okreslona jest w §1 ustgp 1 Statutu Emitenta jako ,,ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS”
Spdtka Akcyjna. Zgodnie z brzmieniem art. 305 82 Kodeksu Spotek Handlowych Emitent moze uzywaé w obrocie rowniez
skrétu ,,ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS” S.A.

512. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER
REJESTRACYJNY

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srddmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem 0000047106.

Emitent zostal wpisany do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srddmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 25
wrzesnia 2001 roku.
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5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAL
UTWORZONY

Emitent zostal zawiazany aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 30 wrzesnia 1994 roku w Krakowie. Emitent zostat
wpisany do Rejestru Handlowego B w dniu 19 pazdziernika 1994 roku.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA
PODSTAWIE KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRA]J
SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Siedziba Emitenta: Krakow

Forma prawna Emitenta: Spétka Akcyjna

Przepisy na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent: Kodeks Spotek Handlowych
Statut Emitenta: inne wiasciwe przepisy prawa
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Dane teleadresowe siedziby Emitenta: ulica Pachonskiego 5

31-223 Krakow

Telefon: +48 12 415 87 73

Fax: +48 12 415 89 61

Email: biuro@ads-sa.com.pl

Adres internetowy: www.ads-sa.com.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
EMITENTA

1994

W dniu 30 wrzesnia 1994 roku zostat sporzadzony Statut Emitenta. Wpis spotki do rejestru handlowego za numerem Rejestru
H/B 5679 nastapit w dniu 19 pazdziernika 1994 roku.

1995

Dziatalnos¢ gospodarcza Emitent rozpoczat w roku 1995, po zakupie browaru w Jedrzejowie. Koncepcja, na ktorej oparty zostat
rozwoj Emitenta byta cheé uzyskania przez produkty Emitenta silnej pozycji na rynku regionalnym.

1999

W celu zwigkszenia skali dziatalnosci, Emitent w roku 1999 nabyt za posrednictwem banku pakiet akcji innego browaru
o charakterze lokalnym - Perla Spotka Akcyjna.

2000

W roku 2000 celem poszerzenia grupy kapitatowej Emitent nabyt browar w Rybniku.

2002

W roku 2002 Spotka nabyla od PEKAO S.A. wierzytelnos¢ tego banku wobec Browar6w BROK S.A. z siedziba
w Koszalinie. Nastepnie Emitent zwrdcit sie do Browarow BROK S.A. o wydanie majatku w zamian za posiadana
wierzytelno§¢. Przekazanie Emitentowi w zamian za diug majatku Browarow BROK S.A. zorganizowanego gtdéwnie
w formie browaru w Koszalinie odbyto si¢ 30 grudnia 2002 roku.

2003
Od 1 stycznia 2003 roku browar w Koszalinie zostat zorganizowany i prowadzit dziatalnos¢ jako oddziat Spoiki.
2004

W dniu 1 kwietnia 2004 roku miata miejsce emisja obligacji zamiennych na akcje serii H. Srodki pozyskane przez Emitenta
z emisji obligacji zamiennych, w wysokosci 15 000 000 (pietnascie milionéw) ztotych zostaly przeznaczone na splate pozostalej
czesci wierzytelnosci wobec Banku PEKAO S.A.

2005

W dniu 26 kwietnia 2005 roku Spotka zawarta umowe zbycia przedsiebiorstwa z Faxe Polska sp. z 0.0. oraz Danish Brewery
Group A/S (Bryggerigruppen) jako Poreczycielem i gwarantem transakcji oraz Adamem Brodowskim. Nabywajacy Faxe Polska
sp. z 0.0. (obecnie Royal Unibrew Polska sp. z 0.0.) nalezy do grupy Danish Brewery Group A/S (obecnie Royal Unibrew A/S),
ktéra jest sp6tka notowana na gieldzie papieréw wartosciowych w Kopenhadze. Na mocy umowy Spdtka zbyta, a Faxe
Polska sp. z 0.0. nabylo przedsigbiorstwo, w sktad ktérego wchodzity w szczegdlnosci dwa zaktady produkcyjne (browary)
w Jedrzejowie oraz Koszalinie za taczna kwote 121 721 311 (sto dwadziescia jeden milionéw siedemset dwadziescia jeden
tysiecy trzysta jedenascie) ztotych. Jednoczesnie zostata zawarta umowa sprzedazy pakietu akcji "Perfa" Browary Lubelskie
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S.A. za kwote 15 000 000 (pietnascie milionéw) ziotych oraz umowa warunkowa nabycia nieruchomosci rolnych
potozonych w Jedrzejowie oraz Januszowicach za kwote 1 500 000 (jeden milion pie¢set tysiecy) zitotych. Przeniesienie
wiasnosci nieruchomoscei rolnych potozonych Jedrzejowie zostato dokonane na podstawie uméw przyrzeczonych zawartych w
dniu 7 lutego 2006 roku oraz dwoch uméw zawartych w dniu 29 marca 2006 roku, za taczna cene 631 752,79 ztotych netto. Faxe
Polska sp. z 0.0. nie skorzystato z mozliwosci nabycia nieruchomosci w Januszowicach, w zwiazku z czym nieruchomosci te
zostaty zbyte na rzecz sp6tki Biuro Handlowe Zakladdéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading sp. z 0.0. (umowy te sa
opisane w punkcie 19.3 Prospektu).

Sprzedane przedsigbiorstwo obejmowato dwa browary potozone w Jedrzejowie oraz Koszalinie w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw, grunt wraz z posadowionymi na nich budynkami, maszyny, urzadzenia, zapasy materiatdw, produkcje
w toku oraz wyroby gotowe, a takze znaki towarowe, w szczeg6lnosci - Strzelec oraz Brok. Na mocy zawartej umowy
Nabywca stat si¢ réwniez pracodawca wszystkich pracownikéw Emitenta.

W dniu 5 czerwca 2005 roku brzmienie firmy Spotki zostato zmienione na ,,Sagittarius -Strzelec" Spétka Akcyjna.

W dniu 14 czerwca 2005 roku zostata zawarta umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci na ktdrej
zlokalizowany byt browar w Rybniku. Kupujacym byla spétka pod firma Focus Park Rybnik Bis Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie.

W dniu 11 lipca 2005 roku Emitent zawart umoweg z INVENTO sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, dotyczaca wprowadzenia
na rynek nowego rodzaju opakowania. Produkcja opakowan miata stanowi¢ jeden zfilarow dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Spoétke.

2006

W 12 maja 2006 roku zawarte zostalo z osmioma podmiotami gospodarczymi prowadzacymi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji napojow na terenie calego kraju porozumienie w sprawie wspdipracy w zakresie potaczenia podmiotéw
gospodarczych.

W dniu 5 wrzesnia 2006 roku Spotka zawarla z trzema podmiotami przedwstgpne umowy nabycia akcji podmiotu
dziatajacego w zakresie obrotu hurtowego napojami.

W dniu 27 wrzesnia 2006 roku Spotka zawarta z kolejnymi trzema podmiotami przedwstgpne umowy nabycia akcji podmiotu
dziatajacego w zakresie obrotu hurtowego napojami.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Emitent nabyt 3 770 042 akcji zwyklych Spotki pod firma Wytwoérnia Wody Zrédlanej Potczyn
Zdr6j S.A. w upadtosci z siedziba w Koszalinie. W zwiazku z faktem, iz postgpowanie upadtosciowe tej spdtki zakonczyto sig
wydaniem w dniu 20 grudnia 2006 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, firma tej
spotki brzmi obecnie Wytwornia Wody Zrddlanej Polczyn Zdroj S.A. z siedziba w Koszalinie

2007

W dniu 20 lutego 2007 roku brzmienie firmy Spotki zostato zmienione na ,,Advanced Distribution Solutions” Spotka
Akcyjna.

W dniach 29-30 marca 2007 roku doszto do zawarcia (w wykonaniu uméw przedwstepnych zawartych w roku 2006)
warunkowych uméw nabycia 6 podmiotéw dziatajacych w zakresie obrotu hurtowego napojami. Umowy te zostaty
szczegbtowo opisane w Punkcie 22 Dokumentu rejestracyjnego.

5.2. INWESTYCJE
5.2.1. OPIS GROWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Naklady na niefinansowe aktywa trwale:

2004

- rozbudowa i unowoczesnienie maszynowni browaru w Jedrzejowie — 155 tys. zt;

- zakup i instalacja w browarze w Koszalinie linii do rozlewu napoju Crystal Ice oraz do ustugowego rozlewu napojow
piwnych innych podmiotéw — 147 tys. zt;

- zakup i montaz w browarze w Jedrzejowie urzadzen do filtracji piwa — 144 tys. z1;

- kontynuacja budowy wjazdu do browaru w Jedrzejowie — 113 tys. zt;

- kontynuacja budowy minibrowaru w Rybniku — 48 tys. zt;

- modernizacja kottowni w browarze w Jedrzejowie — 16 tys. zi;

- budowa studni gtebinowej zapewniajacej wiasny dostep do wody na terenie browaru w Jedrzejowie — 14 tys. zt.

2005

- przejecie umowa przewlaszczenia od spétki M2M urzadzen browarniczych do rozlewu piwa do nowego rodzaju
opakowania — 5 415 tys. zt;

- zakup dziatek w Kacicach od spdtki M2M — 911 tys. zt;

- modernizacja i remont budynku biura Zarzadu w Krakowie — 89 tys. zt;

- kontynuacja budowy studni gtebinowej w Jedrzejowie — 18 tys. zt;

- kontynuacja budowy wjazdu do browaru w Jedrzejowie — 8 tys. zt.

W 2006 r. oraz w 2007 r. do dnia zatwierdzenia prospektu Emitent nie prowadzit znaczacych inwestycji w rzeczowe aktywa
trwate.
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Inwestycje kapitatowe:

W dniu 13 grudnia 2005 roku Emitent zawart z M2M Marketing & Merchandising S.A. z siedziba w Krakowie umowe
nabycia 37 akcji spotki ,,Zaktady Piwowarskie w Lublinie” S.A. z siedzibg w Lublinie wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000016008 o numerach odcinkéw A 0003761, A 0003762, A 0003763, A 0001548, A 0001549, A 0001550, A 0001551, A
0001552, A 0001553, A 0001554 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Akcje te stanowity 0,27% kapitatu zaktadowego
spotki Zaktady Piwowarskie w Lublinie S.A. (obecnie — Perta — Browary Lubelskie S.A.).

W 2006 roku Emitent nabyt od Firmy Handlowo Ustugowej ,,WITIS” Piotr Steg i Renata Steg sp6tka jawna z siedziba
w Wieliczce 3.770.042 (trzy miliony siedemset siedemdziesiat tysiecy czterdziesci dwie) akcje zwykle na okaziciela
Wytwarni Wody Zrddlanej Potczyn Zdr6j S.A. w upadtosci z siedziba w Koszalinie za kwote 8.482.594,50 (osiem milionow
czterysta osiemdziesiat dwa tysiace pigéset dziewigédziesiat cztery i 50/100) ztotych. Akcje o ktérych mowa powyzej
stanowia 75,40% kapitatu zaktadowego spotki Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdroj S.A. i upowazniaja do
wykonywania 75,40% ogdlnej liczby gtosow na jej Walnym Zgromadzeniu.

Inwestycja ta ma charakter inwestycji krotkoterminowej, poniewaz zgodnie z uchwata Zarzadu Emitenta z dnia
31 stycznia 2007 roku, wszystkie te akcje przeznaczone sa do zbycia. W dniu 21 grudnia 2006 roku wptyneta do Emitenta
nieodwotalna oferta nabycia wszystkich opisanych powyzej akcji Wytwérni Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. Oferta
pochodzi od John King International Limited i jest wazna do dnia 30 kwietnia 2007 roku. Oferent zamierza naby¢ wszystkie
w/w  akcje za kwote 2000000 euro. Spétka  uprawniona jest do  zlozenia  oswiadczenia
0 przyjeciu oferty (a tym samym do zawarcia umowy sprzedazy akcji) w terminie do 30 kwietnia 2007 roku. Emitent przyjat
przedmiotowa oferte w dniu 4 kwietnia 2007 roku.

52.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GEOWNYCH INWESTYCJI
EMITENTA

Emitent obecnie nie prowadzi zadnych inwestycji.

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA
W PRZYSZ1.OSCI

Istotnymi inwestycjami, co do ktérych Zarzad Emitenta podjal wiazace zobowiazania sa inwestycje zwiazane z celem
strategicznym Spoiki jakim jest budowa najwiekszej na rynku krajowym ogélnopolskiej sieci dystrybucji hurtowej piwa,
napojow bezalkoholowych oraz alkoholi poprzez akwizycje i konsolidacje spotek dziatajacych na rynkach regionalnych.

W dniach 29 i 30 marca 2007 r. Emitent zawart w wykonaniu uméw przedwstepnych z wrzesnia 2006 roku umowy
warunkowe sprzedazy z wiascicielami szesciu podmiotéw dziatajacych w sektorze dystrybucji. Laczna cena przejecia
podmiotoéw uczestniczacych w pierwszym etapie koncentracji wynosi 78,85 min zt.

Spoétka zamierza rowniez przeznaczy¢ ok. 3 min zt na zakup i zaimplementowanie zintegrowanego systemu zarzadzania
finansami, sprzedaza i dystrybucja oraz sfinansowanie inwestycji rzeczowych w przejetych podmiotach,
a takze nowej infrastruktury techniczno — informatycznej, w oparciu o ktéra Emitent oraz skupione woko6t Emitenta podmioty
beda prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza. Docelowo, w celu pelnej realizacji strategii przedstawionej w pkt 6 ponizej, Spotka
planuje przejecie do 16 podmiotéw dystrybutoréw napojow bezalkoholowych, piwa i alkoholi cigzkich o charakterze
lokalnym. Co do inwestycji tych Zarzad Emitenta nie podjat zadnych wiazacych zobowiazan.
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6. ZARYS OGOLNE] DZIALALNOSCI
6.1.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

Do dnia zbycia zakladoéw produkcyjnych podstawowa dziatalnoscia Spotki byta produkcja i sprzedaz piwa. Po sprzedazy
browaréw w Jedrzejowie i Koszalinie oraz pakietu akcji spotki ,,Perta” Browary Lubelskie S.A. Emitent nie prowadzit
dziatalnosci operacyjnej. Wraz ze sprzedaza gtéwnych aktywow rozpoczat przygotowania do zmiany profilu dziatalnosci.

Celem strategicznym Emitenta jest budowa najwiekszej na rynku ogélnopolskiej sieci dystrybucji hurtowej piwa, napojow
bezalkoholowych i alkoholi tzw. cigzkich, budowa wartosci firmy dla akcjonariuszy poprzez osiagnigcie odpowiedniej skali
dziatalnosci oraz poziomu rentownosci operacyjnej. Cel ten Spotka zamierza osiagna¢ poprzez zbudowanie struktury
organizacyjnej zapewniajacej efektywne dziatanie przedsigbiorstwa.

Pierwszym etapem realizacji ww. planu bylo zawarcie we wrzesniu 2006 roku przedwstgpnych umoéw sprzedazy
z wihascicielami szesciu lokalnych dystrybutoréw piwa i napojéw. W wykonaniu tych uméw w marcu 2007 r. zostaty zawarte
umowy warunkowe. Obok przejecia majatku spoétek elementem transakcji jest dalsze zaangazowanie wiascicieli
w dziatalnos¢ operacyjna Spoétki. Osoby te, piastujac stanowiska dyrektoréw regionalnych, beda odpowiedzialne za
funkcjonowanie oddziatéw w poszczegolnych regionach.

BUSINESS PLAN

Zalozenia, bedace podstawa sporzadzenia biznes planu oraz cele strategiczne Emitenta

Celem strategicznym Spotki w zakresie sprzedazy jest osiagnigcie poziomu 20-25% pokrycia numerycznego rynku
gwarantujacego ogolnopolski zasieg prowadzonej dziatalnosci. W tym celu Spétka wyznaczyta sobie nastepujace cele
operacyjne:
e obstugiwa¢ na koniec 2009 roku okoto 15000 - 20000 sklepéw usytuowanych w miejscu lokalizacji
konsolidowanych podmiotéw;
e podpisa¢ umowy z sieciami lokalnymi, ponad lokalnymi i krajowymi (np. Bomi, Sie¢ 34, PSS, Lewiatan, Piotr
i Pawet, Rabat, itp.) na dostawy oferowanego przez Spétke asortymentu;,
e rozpocza¢ i rozwina¢ wspOlprace z matymi, lokalnymi dystrybutorami, w zakresie podhurtu, na zasadach
wytacznosci, w celu dostarczenia towardw na terenach nie objetych siecia dystrybucji Spotki;
e rozwina¢ dziatalno$¢ na obszarach wiejskich stanowiacych zaplecze wielkich aglomeracji i pozyska¢ okoto 3 000—
5 000 sklepow.

Aby osiagna¢ zalozone cele Spotka planuje stworzy¢ w petni skonsolidowana firme zitozona z centrali i oddziatow
funkcjonujacych jako centra zysku, koncentrujaca si¢ na wzroscie poziomu sprzedazy i zyskow. Zasigg terytorialny dziatania
kazdego z oddziatdw zostanie szczegétowo okreslony i bedzie oparty na poszerzonym i zoptymalizowanym obszarze
dziatalnosci przejmowanych podmiotow.

Efektywnos¢ organizacji Emitent planuje osiagna¢ dzieki wprowadzeniu do oddziatéw wysokiego stopnia optymalizacji
i standaryzacji proceséw oraz wykorzystaniu elektronicznego systemu wsparcia sprzedazy i zarzadzania. Efektywnosé
zostanie zwigkszona poprzez:

e wprowadzenie kompleksowosci dostaw podstawowych produktéw do punktéw sprzedazy — umozliwiajacej
ograniczenie liczby dostaw i faktur;

e skrdcenie okresu od zamdwienia do dostawy - dzieki zastosowaniu nowoczesnych technik facznosci
pozwalajacych na niezwtoczne przestanie zaméwienia do magazynu i kompletowanie dostaw w dniu przyjecia
zamowienia;

e obnizenie ryzyka finansowego dzieki wprowadzeniu stalego monitoringu terminowosci  rozliczen
z partnerami handlowymi.

Dzigki swojemu ponadregionalnemu charakterowi Emitent zamierza byé preferowanym partnerem krajowych sieci
detalicznych (Bomi, Sie¢ 34, Rabat Pomorze, Piotr i Pawet, Lewiatan, Zabka, PSS i inne). Jako najwicksza a zarazem
stabilna finansowo organizacja Spotka zamierza by¢ wiarygodnym i jedynym na rynku polskim dystrybutorem mogacym
zaoferowa¢ (dzieki okoto 20% pokryciu rynku wiasnymi sitami sprzedazy) szybkie zbudowanie sieci dystrybucji do
kluczowych punktéw sprzedazy oraz przejecie od producentdw czesci dotychczasowych zadan ich dziatéw sprzedazy.

Zamierzeniem Zarzadu Spoétki jest wiaczenie kazdego z przejmowanych podmiotéw gospodarczych do skonsolidowanej
struktury w ciagu 9 do 12 miesigcy od dnia akwizycji.

W zakresie strategii finansowej Emitent zamierza skoncentrowa¢ si¢ na pozyskaniu srodkéw z emisji akcji, maksymalizacji
rentownosci operacyjnej oraz optymalizacji struktury finansowania w celu budowy wartosci Spotki dla akcjonariuszy.
Emitent planuje osiagniecie rentownosci operacyjnej na poziomie ok. 3,5 — 4,0% dzieki:
e  petnej konsolidacji kazdego z przejmowanych podmiotéw w ciagu roku od przejecia — restrukturyzacja kosztow
i wykorzystanie efektu synergii;
e wilasciwemu doborowi portfela oferowanych marek — koncentracja na wysoko marzowych produktach
poszukiwanych na rynku, poszerzenie asortymentu sprzedazy przejmowanych podmiotow;
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zwiekszeniu oferty ustug dla producentéw.

W celu osiagniecia rentownosci operacyjnej na zaktadanym poziomie Emitent zamierza:

dokona¢ konsolidacji i restrukturyzacji przejmowanych podmiotéw w ramach Spétki. W celu osiagniecia synergii
na poziomie kosztowym Spdétka zamierza dokona¢ inkorporacji wszystkich przejmowanych obecnie podmiotéw do
konca 2008 roku. Dokonanie restrukturyzacji korporacyjnej w przewidzianym okresie, umozliwi przeprowadzenie
w latach 2007 — 2008 restrukturyzacji organizacyjnej. Spotka szacuje, iz w efekcie tych dziatan mozliwy bedzie
wzrost rentownosci o okoto 1 — 1,5%;

poszerzy¢ oferte ustug dla producentéw, z ktorymi Spotka bedzie wspotpracowaé o wspomaganie sprzedazy
merchandising, category management, wprowadzenie nowych produktow na rynek, itp. Spotka szacuje, iz
w efekcie tych dziatan mozliwe bedzie zwigkszenie rentownosci operacyjnej o 0,4 — 0,6%;

poszerzenie asortymentu o wybrane wysoko marzowe produkty bezalkoholowe, marki win i alkoholi ciezkich
zdaniem Spo6tki umozliwi zwigkszenie poziomu rentownosci o kolejne 0,1 — 0,3%.

Strategicznym celem Emitenta jest osiagnigcie na koniec 2009 roku udziatu w wartosci sprzedazy rynku krajowego na
poziomie 4-5%, co przektada si¢ wartosciowo na kwotg ok. 1,5 mld zt, przy zatozeniu utrzymania si¢ rozwoju rynku na
poziomie z ostatnich lat. Informacje o rozwoju rynku, na ktérym planuje dziata¢ Emitent i perspektywach rozwoju znajduja
sie w punkcie 6.2 ponizej. W celu osiagniecia tak postawionego celu strategicznego Spotka zamierza zrealizowaé nastepujace
cele operacyjne:

dokona¢ akwizycji od 10 do 16 dystrybutoréw napojow bezalkoholowych, piwa i alkoholi o charakterze lokalnym,
w tym 6-ciu, z ktérych wiascicielami podpisano warunkowe umowy nabycia;

poszerzy¢ asortyment nabywanych podmiotéw, w tym wprowadzi¢ wybrane marki wina i alkoholi tzw. ciezkich;
podpisa¢ kompleksowe umowy z istniejacymi i powstajacymi sieciami krajowymi o charakterze ponad lokalnym,
regionalnym lub krajowym.

CHARAKTERYSTYKA RYNKU - Warto$¢ rynku débr szybko rotujacych (FMCG), ktorych jednym
z gtéwnych sktadnikéw jest rynek piwa i napojow, szacowana jest na ok. 115 mld zi, za$ rynek piwa i napojow
stanowi w nim ok. 20 mld zt. Rynek alkoholi ciezkich to dodatkowe ok. 7 mld zt wg danych opublikowanych w
Rzeczpospolitej. Wg tych danych sredni roczny wzrost rynku piwa i napojow wynosi ok. 7% rocznie,
a prognozy na najblizsze lata sa w dalszym ciagu korzystne i wskazuja na potencjat wzrostu w granicach 4-5%.
Z kolei rynek alkoholi cigzkich charakteryzuje sig trendem spadkowym do 2006 roku, jednak poczawszy od 2007 r.
zaczyna rosna¢. Prognozy na 2007 r. méwia 0 wzroscie o 0,3 mld zi.

Dystrybucja piwa i napojow jest bardzo rozdrobniona, ma charakter lokalny i nie odpowiada swoja organizacja
i struktura wymaganiom stawianym zaréwno przez producentéw jak i odbiorcéw detalicznych. Ok. 1 000 hurtowni
dostarcza piwo i napoje do sklepéw detalicznych, rywalizujac o rynek i dostep do sklepu na poziomie cenowym.
Prowadzi to do statego ostabiania kondycji finansowej podmiotéw rywalizujacych na rynku, a w efekcie do coraz
gorszego postrzegania ich przez producentéw, dla ktdrych na ryzyko wynikajace ze wspdtpracy ze stabym odbiorca
hurtowym naktada si¢ ryzyko zwiazane z mozliwoscia utraty rynku zbytu.

Konsolidacja na poziomie producentéw dokonata si¢ w latach 90-tych, za$ rynek detaliczny podlega obecnie
bardzo dynamicznym procesom konsolidacyjnym wymuszonym przez konkurencje ze strony sieci
migdzynarodowych wchodzacych na rynek polski. Duze rozdrobnienie majace miejsce w obszarze dystrybucji
uniemozliwia zapewnienie wiasciwej jakosci ustug. Oczekiwania stawiane obecnie przez konsolidujacy sig¢ rynek
detaliczny sa niemozliwe do spetnienia w obecnej konfiguracji rynku dystrybutordéw. Lokalny charakter istniejacej
sieci dystrybucji praktycznie uniemozliwia spetnienie oczekiwan sieci detalicznych o charakterze ponad lokalnym,
regionalnym i krajowym. Jest to rynek, na ktérym ADS nie bedzie posiadat konkurencji, bedac jedynym
podmiotem nie zwiazanym zasadami wytacznosci z konkretnym producentem, mogacym zapewnié¢ obstuge na
skalg krajowa w branzy piwa i napojow. Jedynymi quasi konkurentami beda sieci dystrybucji nalezace do
producentéw obecnych na polskim rynku: grupa Zywiec Trade, PEPSI, COCA COLA oraz HOOP. Jednakze nie
stanowia oni realnej konkurencji, gdyz sa nastawieni na dystrybucje wiasnych produktow, za$ produkty obce
uzywane sa jako ,.cost cutter”, co oznacza, ze sprzedawane sa bez wiasciwego zaangazowania i starannosci.
Nalezy jednak doda¢, ze sa to firmy rentowne i dobrze pozycjonowane na rynku. Mozliwosci jakie stoja przed
konsolidacja dystrybucji piwa i napojéw najlepiej obrazuja zdecydowanie bardziej zaawansowane w procesie
konsolidacji branze, jakimi sa branza alkoholi ciezkich oraz branza farmaceutyczna. Rosnaca z roku na rok
sprzedaz, przychody oraz kapitalizacja wyzej wymienionych branz stanowi potwierdzenie stusznosci obranego
kierunku.

PRZYSZEA GRUPA ADS (W SKEAD KTOREJ WCHODZIC BEDZIE EMITENT ORAZ
PRZEJMOWANE PODMIOTY) BEDZIE PIERWSZA na polskim rynku piwa i napojow skonsolidowana
grupa $wiadczaca wyspecjalizowane ustugi dystrybucyjne, nie zwiazana z jakimkolwiek producentem (nie bedzie
posiada¢ producenckiego charakteru oraz koniecznosci koncentracji na produktach wiasnych). Krajowy zasigg
dziatalnosci stanowi¢ bedzie odpowiedz na zapotrzebowanie rynku, zas poziom $wiadczenia ustug przewage
konkurencyjna. Duza przewage przyszia grupa ADS uzyskuje na starcie, poprzez jej krajowy, skonsolidowany
charakter pozwalajacy $wiadczy¢ ustugi niedostepne dla matych, rozproszonych na rynku dystrybutoréw.

Z jednej strony ADS, z racji swojego krajowego charakteru, begdzie posiadat mozliwosci oferowania
najatrakcyjniejszych produktoéw oraz wsparcia sprzedazy tych produktéw, poprzez co od momentu startu, stanie si¢
potencjalnie najatrakcyjniejszym dostawca dla istniejacych i powstajacych dynamicznie sieci sklepow.
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Z drugiej strony ze wzgledu na wielkos¢ i szeroki pakiet ustug oraz transparentnos¢ (Spdtka Gietdowa —
preferowana przez producentéw), ADS staje sie atrakcyjnym partnerem dla producentdw. Poza ustugami
dystrybucyjnymi $wiadczonymi tradycyjnie przez dystrybutoréw, ADS zaoferuje swoim dostawcom wsparcie
sprzedazy poprzez implementacje dziatan producenta (promocje, budowe ekspozycji, rozszerzenie powierzchni
sprzedazy), szybkie wprowadzenie na rynek nowosci, ustugi merchandisingowe oraz realizacje polityki cenowej
producenta na poziomie detalu.

ADS
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MAGAZYN I LIDER W
| PRODUCENT KANALE HURTOWYM

‘ 18-30% 70-82%

Bl <

GASTRONOMIA SKLEPY
HANDEL
STACJE BENZYNOWE DETALICZNE
NOWOCZESNY
OK. 3500 PSD SEZONOWE PSD OK.100.000 PSD
(punktéw sprzedazy detalicznej)
KONSUMENT

Przyszta grupa ADS powstanie w drodze przejecia lokalnych hurtowni piwa i napojow, skonsolidowaniu ich
w jeden podmiot, a nastepnie zrestrukturyzowaniu. Celem ADS jest przejecie najlepszych podmiotéw hurtowych,
bedacych liderami na najwigkszych, najbogatszych oraz majacych najwigkszy potencjal wzrostu sprzedazy
rynkach. Baze wyjsciowa stanowi¢ beda sklepy obstugiwane obecnie przez przejmowanych dystrybutordw, zas
w przysztosci obecna baza sklepéw zostanie poddana ocenie oraz procesowi optymalizacji. Posiadana przez
przejmowane podmioty wiedza na temat rynku, najlepszych partneréw do wspdtpracy i ich kondycji finansowej
stanowi¢ bedzie na starcie o sile ADS.

3. OFERTA HANDLOWA ADS hedzie bazowaé¢ na piwie, napojach i sokach jako asortymencie podstawowym.
Dodatkowo w portfelu znajda sie takze wina i alkohole ciezkie.
Piwa i napoje pochodzi¢ beda gtéwnie od producentdw krajowych nie posiadajacych wiasnej sieci dystrybucji oraz
z importu. Wobec zatozenia braku wylacznosci, dla ktoregokolwiek producenta, Spétka kierowac si¢ bedzie
wysokoscia marzy osiaganej na poszczegolnych produktach i tak ksztattowaé portfel, aby uzyskaé najwicksza
mozliwa rentownos¢. Alkohole cigzkie, ktdrych dystrybucje prowadzi¢ bedzie Spotka pochodzi¢ beda od
producentéw krajowych i zagranicznych. Daleko posunigta konsolidacja dystrybucji alkoholi cigzkich nie jest na
dzien dzisiejszy ograniczona zadnymi umowami 0 wylacznosé, wiec wszystkie produkty sa dostepne na rynku.
Dobor portfela marek bedzie zdeterminowany przez preferencje rynkowe a w zwiazku z nie producenckim
charakterem Spotki wszystkie produkty moga znalez¢ sie w sprzedazy. Produkty importowane pochodzi¢ beda
Z importu wiasnego.
Wzmocnienie portfela asortymentu podstawowego o alkohole cigzkie ma na celu zmniejszenie zjawiska
sezonowosci, ktére w przypadku piwa i napojow jest bardzo duze. Dodatkowo rdézne sezony dla napojow
chtodzacych i alkoholi ciezkich pozwalaja na znacznie lepsze wykorzystanie taboru oraz bazy magazynowej
Spoiki, a przez to korzystniejsze roztozenie kosztow.
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Rysunek 6.1 Planowana struktura sprzedazy Emitenta

N

Alkohole ciezkie

Napoje bezalkoholowe 10-20%
40%
Zrédfo: Emitent Piwo
40-50%

Poszerzenie asortymentu o wina wynika z faktu dynamicznego wzrostu ich konsumpcji w Polsce. Analizujac
notowany w ostatnich latach wzrost, oczekiwa¢ nalezy, ze konsumpcja win rozwijaé sie bedzie
w dotychczasowym tempie tzn. ok. 8-10% rocznie (wg prognoz opublikowanych w Rzeczpospolitej). Rosnacy
rynek oraz nowe mozliwosci wynikajace z bycia cztonkiem Unii Europejskiej pozwalaja na rozpoczecie budowy
rynku dla win z segmentéw ,main stream” i premium. Duze nadwyzki win francuskich, hiszpanskich
i wiloskich w kontekscie limitdw narzucanych przez UE pozwalaja na budowg rynku w oparciu o produkty
markowe, na ktdre zapotrzebowanie stale rosnie, za§ ceny u producentéw w Europie Zachodnie sa bardzo
atrakcyjne.

4. LOGISTYKA - przyszta grupa ADS przygotowata efektywny i skuteczny sposéb dystrybucji towarow.
Dystrybucja do punktow sprzedazy bedzie w catosci prowadzona przez wilasny system, bazujacy od chwili
przejecia na zapleczu i wiedzy przejmowanych dystrybutoréw hurtowych. W momencie konsolidacji istniejacy
system poddany zostanie weryfikacji i optymalizacji pod katem potrzeb Spoétki, szczeg6lnie w zakresie taboru
i bazy magazynowej oraz zarzadzania sprzedaza i planowania zapaséw. Ograniczenie kosztéw sktadowania
towaréw dokonane zostanie poprzez przejscie z tradycyjnych metod sktadowania na wysoki sktad wymagajacy
znacznie mniejszej powierzchni. Dodatkowo nowoczesna wewngtrzna sie¢ informatyczna pozwoli na sprawne
zarzadzanie procesem zamawiania i dostaw towaru oraz kontroli stanéw magazynowych, a przede wszystkim
pozwoli zoptymalizowac wielkosci zapasow.

Spotka bedzie posiada¢ zaplecze logistyczne skiladajace si¢ z powierzchni magazynowych i biurowych
stanowiacych wiasnosé, badz dzierzawionych przez przejmowane podmioty hurtowe.

5. SIEC SPRZEDAZY ADS skfada¢ si¢ bedzie ze sklepow detalicznych powiazanych ze Spétka umowami
handlowymi. Jako$¢ warunkéw oraz poziom $wiadczonego serwisu zalezny bedzie od potencjatu partnera
handlowego i wprost proporcjonalna do realizowanych wolumendéw sprzedazy.

Dobér sklepdw do wspodtpracy bazuje na wiedzy konsolidowanych podmiotéw, posiadajacych wiedze o obecnie
obstugiwanych rynkach, za$ dalszy rozwdj polegat bedzie na przejeciu od konkurentow obstugi najlepszych
sklepéw. Planowany udziat w rynku umozliwia wyselekcjonowanie najlepszych partneréw do wspotpracy,
stabilnych finansowo, dobrze postrzeganych przez konsumenta oraz generujacych duze wolumeny sprzedazy.
Wospdtpraca z sieciami handlowymi bazowa¢ bedzie na rocznych umowach o wspotpracy. Biorac pod uwage
obecne uwarunkowania rynkowe, ADS bedzie jedynym wyspecjalizowanym podmiotem zdolnym sprosta¢
wymogom stawianym przez sieci sklepow, tzn. zapewni¢ dostawy do wszystkich punktéw sprzedazy bez
ograniczen terytorialnych i asortymentowych. W przypadku otrzymania zlecenia na obstuge sklepow poza
obecnym terytorium sprzedazy, ADS podpisze stosowne umowy z innymi hurtowniami na zasadzie podhurtu,
ktérych zadaniem bedzie realizacja dostaw i $wiadczenie innych ustug na poziomie nie gorszym od ADS.
Zatozeniem ADS jest wspdtpraca z odbiorcami detalicznymi i sieciami detalicznymi na warunkach partnerskich.
Spoétka bedzie oferowata zblizone warunki wspotpracy dla wszystkich partneréw, nie powodujac konfliktéw na
rynku, motywujac jednoczesnie poprzez oferte lepszych warunkdw serwisu, do zwigkszania wolumenu.

Bogaty portfel produktow oraz komplementarna oferta sktania¢ beda detal do wspétpracy z ADS. Bedzie miato to
decydujacy wptyw na wspdtprace oraz terminowe regulowanie zobowiazan przez partnera handlowego. Tylko
stabilni finansowo regularni ptatnicy beda partnerami handlowymi ADS.

6. RYNEK DOCELOWY - Rynkiem docelowym ADS sa sklepy zrzeszone i nie zrzeszone w sieci, posiadajace
w swoim asortymencie produkty z portfela ADS (tzn. posiadajace koncesje na handel piwem i napojami
alkoholowymi oraz handlujace napojami bezalkoholowymi). Na dzien dzisiejszy liczba sklepdw, ktdre potencjalne
mogtyby zostaé objete wspdtpraca z ADS to ok. 100 000 na rynku polskim. Rzeczywistym obszarem rynku, na
ktorym ADS zdecydowat sie skoncentrowaé  jest 20 - 30 tys. sklepéw, wchodzacych
w skiad sieci krajowych takich jak Lewiatan, Sie¢ 34, PSS, Piotr i Pawet, Bomi, Royal, Zatoka, Rabat Pomorze
oraz inne nie wymienione sieci zorganizowane, a takze sklepy niezrzeszone. W skiad ostatniej grupy sklepoéw
wchodza lokalne supermarkety, sklepy samoobstugowe, a takze tzw. sklepy ladowe o powierzchni ponad 100 m2.
ADS nie wyklucza mozliwosci wspotpracy z mniejszymi hurtowniami, na bazie stosownych umoéw o wspétpracy,
w celu poszerzenia obstugiwanego rynku lub dostaw do placéwek sieci detalicznych potozonych poza obszarem
dziatalnosci.
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9.

WSPOLPRACA Z RYNKIEM realizowana bedzie przez wlasnych, wyszkolonych przedstawicieli handlowych,
ktorych zadaniem bedzie zbudowanie dtugoterminowych relacji z punktem sprzedazy. Swiadczenie najlepszego
serwisu  polegajace na  bliskiej  wspbtpracy z  personelem  sklepu lub  sieci  sklepow
w zakresie generowania rentownych zamowien, wsparcia sprzedazy zapewniajacego oczekiwana rotacje produktu
oraz merchandising stanowi¢ beda o przewadze w stosunku do konkurencji. Spdtka oprze swoja wspotprace
z rynkiem o elektroniczne systemy wsparcia sprzedazy. System ten zblizy wspotprace z punktem sprzedazy do
zasady ,just on time”, co pozwoli skréci¢ do minimum czas dostawy oraz zmniejszy¢é zapasy
w Punktach Sprzedazy Detalicznej, a przede wszystkim ograniczy ryzyko finansowe Spéiki. Z drugiej strony
elektroniczne systemy wsparcia pozwola na optymalne zarzadzanie zapasami, co z punktu widzenia Spotki pozwoli
na poprawe rentownosci.

PRZEJMOWANE SPOLKI LUB PRZEDSIEBIORSTWA to podmioty dobrze pozycjonowane na rynku,
w pelni rentowne (generujace zyski) i $wiadczace ustugi dystrybucyjne na rzecz istniejacych na rynku sklepow.
Dobhor spétek i przedsiebiorstw do przejecia zaktada uzyskanie przewagi konkurencyjnej na kluczowych rynkach —
tzn. na rynkach o duzym potencjale zakupu i rozwoju. Liczba przejetych podmiotdw zalezna jest przede wszystkim
od wptywéw z emisji akcji serii ,,I” i miesci¢ sie bedzie miedzy 6 a 10.

Przejecie 6-ciu podmiotéw zapewni Spéice pokrycie potudniowej czesci Polski oraz czesciowe pokrycie
dystrybucja Polski Srodkowej i Pdmnocnej — kolor ciemno zielony. Kolor jasno zielony to obszary dziatania

podmiotow z ktérymi tocza si¢ rozmowy.

Podkarpackie

UZALEZNIENIE NOWEJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ OD 0SOB KLUCZOWYCH LUB OD
OGRANICZONEJ LICZBY KLIENTOW | DOSTAWCOW - w opinii Emitenta takie uzaleznienie nie

wystepuje.

6.1.2. WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW
LUB USLUG, KTORE ZOSTALY WPROWADZONE

Opolskie

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie wprowadzit istotnych nowych produktéw lub

ustug.

6.2. OPIS GLOWNYCH RYNKOW

Do 2005 roku dziatalnos¢ Emitenta skoncentrowana byta na produkcji i sprzedazy piwa. Ze wzgledu na niezadowalajaca
rentowno$¢ oraz wysokie zadtuzenie Zarzad Spéiki podjat decyzje o sprzedazy dwoch browaréw zmianie profilu
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prowadzonej dziatalnosci. Nowym obszarem aktywnosci gospodarczej Emitenta bedzie rynek hurtowej dystrybucji piwa,
napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

RYNEK NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH

Do kategorii napojow bezalkoholowych naleza napoje konfekcjonowane gazowane i nie gazowane, naturalne i smakowe,
soki, herbaty, napoje energetyczne i izotoniczne.

Spozycie napojow bezalkoholowych w Polsce charakteryzuje sie tendencja rosnaca. Jak wynika z badan Instytutu Ekonomiki
Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej, w latach 2003-2005 srednie spozycie wyniosto ok. 150 litréw na jednego mieszkanca
wobec 109 litrdw w trzech poprzednich latach. Najbardziej zwigkszyta si¢ konsumpcja wod mineralnych w opakowaniach
jednostkowych (o 50%) do 54 litrow. Spozycie napojéw orzezwiajacych (Coca-Cola, Pepsi, toniki, napoje energetyzujace,
oranzady, cytrynady, wody mineralne z dodatkiem srodkow stodzacych
i aromatyzujacych) wzrosto o 35% do 65 litréw, na jednego mieszkanca, a napojéw owocowych i owocowo-warzywnych
0 25% do 9 litréw na jednego mieszkanca. Konsumpcja sokéw pitnych i nektarow zwigkszyta si¢ 0 22% i wyniosta $rednio
21 litrow.

Wraz ze wzrostem spozycia rosnie réwniez produkcja napojow bezalkoholowych. Srednio w latach 2003-2005 byta ona
wyzsza w poréwnaniu do $redniej z trzech poprzednich lat 0 38% i wyniosta ok. 5,8 mld litrow. Wartos$¢ sprzedazy napojow
bezalkoholowych w 2005 roku wyniosta ok. 6 mld zt.

Rysunek 6.2 Struktura rynku napojow bezalkoholowych w 2005 roku

Udzialy wartosciowe Udzialy ilosciowe
Soki, nektary i
napoje
. niegazowane .
Napoje 28% Napoje
Soki, nektary gazowane gazov;/ane
i napoje 35% 35%
niegazowane
43%

Woda
Od_a konfekcjonowa
konfekcjono na
wana 37%

22%
Zr6dlo: Rzeczpospolita, 13 kwietnia 2006 .

RYNEK NAPOJOW ALKOHOLOWYCH

Do kategorii napojow alkoholowych zalicza si¢ piwo, wino oraz wyroby spirytusowe.

Spozycie napojow alkoholowych srednio na jednego mieszkanca w 2005 roku wyniosto 8 litrdw w przeliczeniu na czysty
alkohol, wobec 8,3 litrdw w 2004 roku i 6,5 litrdw w 1995 roku. W latach 1995-2005 zmienita sie¢ struktura spozycia
napojow alkoholowych. W 1995 roku struktura napojéw alkoholowych wskazywala na najwyzsze spozycie w ujeciu
ilosciowym wyrobow spirytusowych — 54% wobec 33% w przypadku piwa, natomiast w 2005 roku najczesciej spozywanym
przez Polakdw napojem alkoholowym bylo piwo z udziatem ilosciowym na poziomi 56% wobec 31% dla wyrobow
spirytusowych. Nalezy jednak zauwazyé¢, ze rok 2006 byt pierwszym od lat, kiedy nie nastapit spadek produkcji i spozycia
wyrobow spirytusowych.
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Rysunek 6.3 Struktura rynku napojéw alkoholowych w 2005 roku

Udzialy ilosciowe

Udzialy wartosciowe

Wino Wino
13% N\

6%

Piwo
51% Wyroby
spirytusowe
31%

Wyroby
spirytusowe
43%

Piwo
56%

Zrédlo: GUS

Wedtug Zwiazku Pracodawcow Przemystu Piwowarskiego w 2005 roku sprzedaz piwa zwigkszyta si¢ 0 5,1% do poziomu
30.33 min hl, a spozycie piwa w Polsce wzrosto do sredniego poziomu w Unii Europejskiej ok. 80 litréw na jednego
mieszkanca (4,4 litra w przeliczeniu na 100% alkoholu).

Trzeci segment napojow alkoholowych pod wzgledem wielkosci sprzedazy stanowia wina. Wino wytwarzane jest
w procesie fermentacji alkoholowej: $wiezych winogron (wino gronowe) lub innych owocéw (wino owocowe). W ujeciu
ilosciowym w Polsce sprzedaje si¢ okoto 100 min litréw win gronowych rocznie. Analizujac $rednie spozycie na jednego
mieszkanca jest ono niskie i wynosi niespetna 2 litry na osobg rocznie. Konsumpcja win owocowych wynosi okoto 300 min
litrbw rocznie. W ostatnich latach widoczna jest tendencja spadku spozycia tego rodzaju win. Analizujac notowany
w  ostatnich latach  wzrost,  oczekiwaé  nalezy, ze  konsumpcja  win  rozwija¢  sie  bedzie
w dotychczasowym tempie tzn. ok. 8-10% rocznie (wg prognoz opublikowanych w Rzeczpospolitej).

Do kategorii tzw. alkoholi cigzkich zaliczamy wddke, koniak, brandy, whisky i gin.

Tabela 6.1 Wartos¢ i wielkos¢ rynku alkoholi wysokoprocentowych (dane za okres 12 miesigcy konczacych si¢ w marcu
2006)

Wartos¢ sprzedazy Udzial (w %) Wielkosé sprzedazy Udzial (w %)

(w min zi) (w tys. )
Wodka 6,62 94,5 171 467,6 96,80
Brandy 0,15 2,1 2461,3 1,40
Cognac 0,01 0,2 71,5 0,04
Whisky 0,19 2,7 2 275,7 1,30
Gin 0,04 0,5 791,2 0,40
Razem 7,01 100,0 177 073,3 100,0
Zrédlo: Detal Dzisiaj, 22 czerwiec 2006 r.

DOSTAWCY

PRODUCENCI NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH
Soki, nektary
Rysunek 6.4 Struktura sprzedazy sokéw i nektaréw w 2005 roku (w ujeciu ilosciowym)

Pozostali
12%

Sokpol Maspex
5% 32%

Agros Nova
15%

Hortex Marki wiasne
16% 20%

Zrédfo: Biznes Warszawski, 5 maj 2006 r.
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Rysunek 6.5 Struktura sprzedazy sokéw, nektaréw, napojow niegazowanych w (rynek bez opakowan typu PET) —
ujecie wartosciowe

Pozostali
19%

Maspex
38%

Agros Nova
19%

Marki wiasne
10%

Hortex
14%

Zrédio: www.agrosnova.pl
Napoje gazowane

Rysunek 6.6 Struktura sprzedazy napojow gazowanych w 2005 roku (w ujeciu ilosciowym)

Pozostali Coca-Cola
26% 26%
Hel Iena(
5%
PepsiCo
Zbyszko 15%
11%
Hoop

12%

Zrédio: Puls Biznesu, 3 marzec 2006 r.

Woda mineralna

Woda mineralna stanowi okoto 22% rynku napojow bezalkoholowych w ujeciu wartosciowym oraz 37% w ujeciu
ilosciowym. Produkcja wody mineralnej zajmuje si¢ w Polsce okoto 180 podmiotéw. Udziat 10 przedsigbiorstw sigga 70%.
Najsilniejsza pozycjg¢ w sektorze posiadaja swiatowe koncerny spozywcze. W 2005 roku najwyzsze przychody ze sprzedazy
osiagnat Zywiec Zdr6j (Grupa Danone). Udziaty firmy w rynku pod wzgledem wartosci sprzedazy zwiekszy? sig z 22,4% na
koniec 2004 roku, do 28,3% na koniec 2005 roku. Do czotowych producentdw naleza rowniez: Natgczowianka (Nestle
Waters Polska), Kropla Beskidu (Coca-Cola) oraz Spoétdzielnia Pracy Muszynianka.

Rysunek 6.7 Struktura sprzedazy wody mineralnej w 2005 roku (w ujeciu ilosciowym)

Pozostali ZyW|298CO/ZdI‘0]
31% )
Piwniczanka
2% arki wiasne
Arctic 10%
0,
% Natgczowianka

Cisowianka
3% Kropla Beskidu 8%
Muszynianka 6%
Staropolanka

5%
4%

Zrédio: www.wiadomoscihandlowe.com.pl, 05/2006
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Modele dystrybucji czotowych producentéw wody mineralnej:

e  Zywiec Zdrdj i Nateczowianka — sprzedaz wody mineralnej poprzez sieé¢ hurtowni oraz centréw dystrybucyjnych
zlokalizowanych na terenie catego kraju,

e  Kropla Beskidu — dystrybucja poprzez sie¢ dystrybucyjna Coca-Cola HBC Polska bezposrednio do odbiorcow
detalicznych.

PRODUCENCI NAPOJOW ALKOHOLOWYCH
Piwo
W 2005 roku dwa najwieksze browary miaty tacznie okoto 72% udziatu w rynku w ujeciu ilosciowym. Liderem rynku jest

Kampania Piwowarska (SAB Miller) z 37,1% udziatem. Grupa Zywiec (Heineken) posiadata 33,5% udziatu. Znaczaca role
odgrywaja réwniez Carlsberg Polska (Carlsberg Breweries A/S) oraz Browar Belgia (Palm Brewerie NV).

Rysunek 6.8 Struktura sprzedazy piwa w 2005 roku (w ujeciu ilosciowym)

Pozostali
12%

Browar Belgia
4%
Carlsberg
Polska
14%

Kompania
piwowarska
37%

Grupa Zywiec
33%

Zrédio: Gazeta Wyborcza, 22 luty 2006r.

Modele dystrybucji czotowych producentéw piwa:

e  Kompania Piwowarska — nie posiada wiasnej sieci dystrybucji. Dziata na rynku w oparciu o dystrybucje posrednia,
tzn. nie prowadzi bezposredniej obstugi punktdw sprzedazy. Dostarcza produkt do sieci hurtowni na terenie
catego kraju poprzez wilasne centra dystrybucyjne. Obecnie spotka posiada 18 centrow dystrybucyjnych
zlokalizowanych na terenie catego kraju i zaopatrujacych odbiorcow hurtowych. W 2006 roku otwarto trzy nowe
centra w Lublinie, Wroclawiu i Rzeszowie,

e Grupa Zywiec — dystrybucja poprzez spdike zalezna Zywiec Trade. W Zywiec Trade wchodzi 13 spétek
dystrybucyjnych zlokalizowanych w 65 miastach i posiadajacych 72 magazyny oraz flote ponad
800 samochod6w. Produkty Grupy Zywiec oferowane sa réwniez poprzez sie¢ hurtowni,

e  Carlsberg Polska oraz Browar Belgia wspotpracuja z hurtowniami oraz sieciami handlowymi na terenie catej Polski
na podobnych zasadach jak Kompania Piwowarska. Brak centrow dystrybucji w tancuchu dystrybucyjnym wynika
z faktu mniejszej koncentracji produkcji w stosunku do Kompanii Piwowarskiej.

Wino
Najwiekszym dostawca wina pod wzgledem wartosciowym w Polsce jest Ambra (Sektkellerei Schloss-Wachenheim AG)

z udziatem 22,02%. Kolejnymi waznymi podmiotami sa: Bartex (wlasnos¢ prywatna), Grupa Bacardi-Martini
i Vinpol (Henkel&So6hnlein).
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Rysunek 6.9 Struktura sprzedazy win gronowych w 2005 roku (w ujeciu wartosciowym)

Ambra
22%
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9%
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Zrédlo: Prospekt emisyjny Ambra S.A.

Model dystrybucji Ambry obejmuje dystrybucje produktéw bezposrednio do sieci handlowych oraz poprzez spéiki zalezne tj.
Centrum Wina oraz Vinex, ktore dystrybuuja importowane przez siebie wina bezposrednio do sklepéw detalicznych,
punktéw gastronomicznych oraz hurtowni. Pozostali producenci i importerzy win prowadza dystrybuuje za posrednictwem
hurtowni, bezposrednio do sieci handlowych lub posiadaja wtasne sklepy.

Produkcja win owocowych w Polsce zajmuje si¢ okoto 200 podmiotéw. Do najwigkszych producentéw win owocowych
mozna zaliczy¢ firmy: Janton, Avita, Gosso, Dwikozy, Ostrowin, Niechcice czy Peklowin. Rynek ten jest podzielony migdzy
lokalne winiarnie, cho¢ sa rowniez firmy sprzedajace swoje wyroby w calej Polsce tj. Janton, Gosso, czy Avita.

Alkohole cigzkie
Najwiekszymi producentami wyrob6w spirytusowych w Polsce sa: Sobieski Dystrybucja Sp. z 0.0. (Grupa Belvedere), ktéra
przejeta m.in. Fabryke Wodek Gdanskich w Starogardzie Gdanskim, Destylarni¢ Polmos w Krakowie S.A. oraz Polmos

Lancut S.A. Porownywalny udziat w rynku posiada Grupa CEDC - wigkszosciowy udziatowiec producenta wyrobow
spirytusowych Polmos Biatystok oraz Bols. Kolejne miejsca zajmuja Polmos Lublin oraz Polmos Zielona Géra (Vin&Sprit).

Rysunek 6.10 Producenci wodki (stan na 30.06.2006 r.)

Grupa
Pozostali Belvedere
31% 30%

Polmos Lublin
9%

Grupa CEDC
30%

Zr6dlo: AmerBrokers, Polmos Lublin — raport analityczny, 24 sierpies 2006 r.

Modele dystrybucji czotowych producentéw alkoholi ciezkich

e  Polmos Biatystok — dystrybucja poprzez spotki wchodzace w sktad grupy CEDC (inwestor strategiczny). £aczny
udziat podmiotéw wchodzacych w sktad CEDC w sprzedazy spotki przekracza 30%. Podmiotem, ktérego udziat
w sprzedazy Polmosu Biatystok przekracza poziom 10% jest Alti Plus S.A. Nalezy oczekiwa¢ wzmocnienia
pozycji CEDC w dystrybucji wyboréw spoiki,

e  Grupa Belvedere — sprzedaz napojow alkoholowych za posrednictwem ogdlnopolskiej sieci sprzedazy grupy,

e Polmos Lublin — sprzedaz za posrednictwem hurtowni, bezposrednio do sieci handlowych oraz samodzielnie do
wybranych lokali gastronomicznych. Odbiorcy hurtowi sa najwazniejszym kanatem dystrybucji — generuja ponad
90% przychoddw ze sprzedazy. Spotka wspoétpracuje ze wszystkimi najwiekszymi odbiorcami hurtowymi z branzy
alkoholowej w Polsce — Grupa CEDC, Mazowieckim Centrum Alkoholi Sp. z o.0., Alti-Plus S.A., Gro-Vin
Sp. z 0.0. Odbiorcy hurtowi prowadza odsprzedaz produktéw spétki do odbiorcéw hurtowych sredniej wielkosci,
do sieci handlowych oraz do pozostatych odbiorcow, takich jak $rednie i mate sklepy oraz gastronomia.

Advanced Distribution Solutions S.A. 27



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

ODBIORCY
Rynek detalicznej dystrybucji napojéw w Polsce mozna podzieli¢ na:
e tradycyjny kanat dystrybucji — segment odbiorcow detalicznych (mato- lub srednioformatowe sklepy spozywcze),
ktéry prowadzi sprzedaz bezposrednio do klienta koncowego,
e nowoczesny kanat dystrybucji — segment sieci handlowych, ktére prowadza sprzedaz konsumentom koncowym
w oparciu o posiadane wielkopowierzchniowe sklepy,
e alternatywny kanat dystrybucji — segment odbiorcéw do ktorych zaliczy¢é mozna kioski z prasa, sklepy typu
conveniecne (stacje paliwowe ze sklepami itp.) oraz punkty typu HoReCa — Hotels, Restaurants & Cafes.

Tabela 6.2 Liczba sklepéw w Polsce wedtug rodzaju w latach 2003 - 2005

2003 2004 2005 Zmiana 2004-2005
Hipermarkety 202 237 263 11,0%
Supermarkety i dyskonty 2198 2 300 2 854 24,1%
Tradycyjne sklepy spozywcze 92 800 92 500 92 450 -0,1%

Zrédfo: Media i Marketing Polska, 9 maj 2006r.

Wedtug badan GfK Polonia w 2005 roku w Polsce dziatato 92 450 tradycyjnych sklepdw spozywczych (duzych, srednich
i matych), 2 854 supermarkety i dyskonty oraz 263 hipermarkety. Pomimo spadku liczby tradycyjnych sklepéw w 2005 roku
ten kanat odgrywa najwazniejsza role w dystrybucji napojow w Polsce. Specyfika polskiego rynku wynika z kilku
czynnikow, przede wszystkim z duzego udziatu spotecznosci wiejskiej oraz niskiej mobilnosci mieszkancow.
Na popularnosé¢ mniejszych sklepdw ma wplyw takze fakt, iz Polacy preferuja mniejsze, ale czgstsze zakupy ($rednio 320
razy w roku wobec np. 120 w Hiszpanii).

Sklepy detaliczne zaopatruja si¢ przecigtnie u 2 — 3 dostawcow hurtowych lub podhurtowych, ktérzy konkuruja ze soba
asortymentem, terminami ptatnosci i promocjami. Jak wynika z badan GfK Polonia okoto 70% sklepow aktywnie poszukuje
nowych dostawcow, a atrakcyjna cena jest kluczowym powodem do rozpoczecia wspotpracy z nowym dostawca.

Do podmiotdw reprezentujacych tzw. alternatywne kanaty dystrybucji na koniec 2005 roku nalezato 85 600 punktow.
Obejmowaty one okoto 30 000 kioskéw z prasa — spadek w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 2%, 11 600 punktéw typu
convenience, posiadajacych licencje na sprzedaz piwa — wzrost 0 2 — 3% oraz 44 000 punktéw typu HoReCa — spadek 0 1 —
2%, ktdre w 90% obstugiwane byly przez hurtownie.

HANDEL DETALICZNY NAPOJAMI BEZALKOHOLOWYMI

Handel detaliczny napojami bezalkoholowymi zdominowany jest przez s$rednie i mate sklepy wielobranzowe
i spozywcze, ktorych udziat stanowi 60%. Zaobserwowa¢ mozna rosnaca rolg duzych sieci handlowych — 35% sprzedazy.
Pozostate 5% sprzedaje sie na stacjach benzynowych, targowiskach i w kioskach.

W segmencie sprzedazy sokéw, nektaréw i napojow niegazowanych tradycyjne kanaty dystrybucji traca na znaczeniu wobec
sieci supermarketéw i hipermarketow. Wzrastajace znaczenie nowoczesnych kanatéw dystrybucji spowodowane jest rosnaca
rola sklepéw dyskontowych, ktdrych udziat zwigksza si¢ w najwyzszym tempie w miejscowosciach liczacych 10 — 15 tys.
mieszkancow.

Tabela 6.3 Lokalizacja sprzedazy sokéw, nektaréw i napojow (luty 2005 — styczen 2006)

Wartosciowo (w %)
Hipermarkety powyzej 2500 m? 16,5
Supermarkety do 2500 m? 25,5
Duze sklepy spozywcze 10,9
Srednie sklepy spoizywcze 22,4
Male sklepy spozywcze 23,4
Sklepy winno-cukiernicze 1,4
Suma 100,0

Zrédio:www.magazynhandlowiec.pl

W sprzedazy wody mineralnej dominuje handel tradycyjny z 57,7% udzialem w okresie luty 2005 — styczen 2006 (spadek
oponad 2% w poréwnaniu z rokiem 2004). Systematycznie rosnie natomiast znaczenie nowoczesnego handlu
wielkopowierzchniowego. W procesie dystrybucji wody mozna zauwazy¢ postepujacy spadek znaczenia hurtowni. Wiaze sie
to z faktem, iz producenci czesto sprzedaja swoje towary bezposrednio sklepom z pominigciem etapu hurtowego.
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Tabela 6.4 Lokalizacja sprzedazy wody mineralnej (luty 2005 — styczen 2006)

Wartosciowo (w %)

Hipermarkety powyzej 2500 m? 19,2
Supermarkety do 2500 m? 231
Duze sklepy spozywcze 8,5
Srednie sklepy spozywcze 21,8
Mate sklepy spozywcze 23,5
Sklepy winno-cukiernicze 1,3
Stacje benzynowe 2,6
Suma 100,0

Zrédio: www.magazynhandlowiec.pl

HANDEL DETALICZNY NAPOJAMI ALKOHOLOWYMI

W $lad za zmieniajacym sie popytam na napoje alkoholowe oraz zmiana jego struktury, zmienia si¢ réwniez struktura
sprzedazy tych towardw. Najwazniejsze znaczenie w dystrybucji detalicznej wyrobow spirytusowych posiadaja $rednie, mate
i duze sklepy spozywcze z udziatem 67,2% w ujeciu ilosciowym. Sieci handlowe maja okoto 25% rynku detalicznej
dystrybucji alkoholi i ich udziat stopniowo rosnie. Ze wzgledu na fakt, iz sklepy wielkopowierzchniowe zaopatruja sig
gtéwnie bezposrednio u producentéw, maleje rola handlu hurtowego wyrobami alkoholowymi.

Tabela 6.5 Lokalizacja sprzedazy alkoholi mocnych (sierpien 2005 — lipiec 2006)

Wartosciowo (w %)

Hipermarkety powyzej 2500 m? 8,4
Supermarkety ponizej 2500 m? 16,7
Duze sklepy spozywcze 10,5
Srednie sklepy spozywcze 34,7
Male sklepy spozywcze 21,8
Sklepy winno-cukiernicze 8,0
Suma 100,0

Zrédlo: Poradnik Handlowca, 1 grudzies 2006

Rézne rodzaje alkoholi wykazuja odmienne trendy w lokalizacji sprzedazy, ale dla wigkszosci z nich daje sie zauwazy¢
roshace znaczenie supermarketow. Wplyw na ten trend ma wzrost znaczenia marek witasnych. Ich udziat w kwietniu 2006 r.
wynioést 2,7% w skali catego kraju oraz 13,9% w sprzedazy supermarketow. Wodka pozostaje wciaz kategoria najsilniej

skoncentrowana w handlu tradycyjnym.

Tabela 6.6 Lokalizacja sprzedazy piwa (sierpien 2005 — lipiec 2006)

Wartosciowo (w %)
Hipermarkety powyzej 2500 m? 6,4
Supermarkety do 2500 m? 11,8
Duze sklepy spozywcze 7,4
Srednie sklepy spozywcze 29,2
Male sklepy spozywcze 36,2
Sklepy winno-cukiernicze 4.6
Stacje benzynowe 45
Suma 100,0

Zrédio: Poradnik Handlowca, 1 grudzies 2006

W strukturze sprzedazy alkoholi w handlu detalicznym piwo stanowito w 2005 roku 55,7% sprzedazy w ujeciu ilosciowym,

wobec 31,4% dla wyrobow spirytusowych. Tradycyjne

kanaty  dystrybucji

zajmuja dominujaca pozycje

w sprzedazy piwa w Polsce — z udziatem 80,5%, $rednia dla kategorii spozywczych wynosi okoto 66%.

Tabela 6.7 Lokalizacja sprzedazy wina (sierpien 2005 — lipiec 2006)
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Wartosciowo (w %)
Hipermarkety powyzej 2500 m? 22,1
Supermarkety ponizej 2500 m? 26,6
Duze sklepy spozywcze 9,3
Srednie sklepy spozywcze 225
Male sklepy spozywcze 13,8
Sklepy winno-cukiernicze 5,7
Suma 100,0

Zrédio: Poradnik Handlowca, 1 grudzies 2006

Nowoczesne kanaty dystrybucji stanowia prawie 48% sprzedazy wina w Polsce. Wraz ze wzrostem ceny wina, rosnie udziat
sprzedazy w handlu nowoczesnym. Tradycyjne kanaty dystrybucji to 52,4% sprzedazy, z tym ze jest ona zlokalizowana
przede wszystkim w kategorii $rednich sklepdw spozywczych.

KONKURENCJA
RYNEK HURTOWEJ DYSTRYBUCJI NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH

Sektor ddbr szybko rotujacych (ang. Fast Moving Consumer Goods — FMCG) obejmuje produkty spozywcze, napoje, napoje
alkoholowe i wybory tytoniowe, jak roéwniez chemie gospodarcza oraz kosmetyki. Wartos¢ rynku FMCG
w Polsce w 2005 r. wedtug danych GfK Polonia szacowana byta na 135,5 mld zt (tacznie z gtéwnymi i alternatywnymi
kanatami sprzedazy), z czego produkty spozywcze i napoje stanowia najwieksza grupe (ok. 71%). Rynek rozwija sig¢ powoli,
ale w statym tempie. W ciagu ostatnich lat wzrosty wynidst okoto 3% rocznie.

Rynek hurtowy branzy FMCG jest zorganizowany w sposdb nastawiony na obstuge gtdéwnie kanatu tradycyjnego oraz
alternatywnego. Od 1995 roku zaobserwowano istotna koncentracje: z ponad 20 000 uprzednio istniejacych firm hurtowych,
pozostato mniej niz 9 000 na koniec 2003 roku oraz okoto 6 000 na koniec 2005 roku. Koncentracja ta zrealizowana zostata
poprzez zmniejszenie liczby matych, lokalnych hurtowni, ktére nie mogty sprosta¢ coraz bardziej wymagajacym warunkom
prawnym i rynkowym. Tylko 6 hurtowni FMCG posiada zasieg ogélnokrajowy. Bariera rozwoju na wigkszym obszarze jest
najczesciej konkurencja istniejaca na danym terenie.

Najwigksi producenci napojow bezalkoholowych dysponuja witasnymi centrami dystrybucyjno-logistycznymi i siecia
hurtowni wspotpracujacych, ktore dostarczaja napoje bezposrednio do punktéw sprzedazy detalicznej. Mate i srednie firmy
produkujace napoje bezalkoholowe sprzedaja swoje produkty najczesciej poprzez prywatne hurtownie, cho¢ coraz czesciej
duze hurtownie stanowia zrddto zakupu dla hurtowni mniejszych.

Perspektywy rozwoju handlu hurtowego wskazuja na dalszy spadek liczby najmniejszych hurtowni, w zwiazku
z rozwojem najwigkszych uczestnikdw rynku. Mocna pozycje powinny utrzymaé podmioty, ktére zdecyduja si¢ potaczy¢
z innymi, sieci franczyzowe oraz te ktore dzigki np. umowom lojalnosciowym beda w stanie przywiazaé¢ do siebie sieci
detaliczne.

RYNEK HURTOWEJ DYSTRYBUCJI NAPOJOW ALKOHOLOWYCH

Rynek hurtowej dystrybucji alkoholi w Polsce jest rozproszony. Wiekszos¢ hurtowni prowadzi dziatalnos¢ o zasiegu
lokalnym. W ciagu ostatnich lat mozna zaohserwowaé postepujace procesy konsolidacji w tym segmencie rynku,
spowodowane rosnaca konkurencja ze strony czotowych graczy w sektorze. Dodatkowo daja sie¢ zaobserwowac nastepujace
tendencje: wzajemne przenikanie kapitatu pomigdzy produkcja a handlem, rosnaca rola w sprzedazy sieci sklepdw typu cash
& carry i dyskontow oraz nasilajaca si¢ konkurencja w handlu hurtowym.

Dziatalno$¢ hurtowni prowadzacych sprzedaz napojow alkoholowych reguluje Ustawa z dnia 26 pazdziernika 1982 roku
0 wychowaniu w trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi. (Dz. U. 1982 nr 35 poz. 230, z pdzniejszymi zmianami).
Ustawa stawia wymdg posiadania zezwolenia wydanego przez ministra wiasciwego do spraw gospodarki do prowadzenia
obrotu hurtowego napojami alkoholowymi o zawartosci alkoholu powyzej 18%. Obrét hurtowy napojami alkoholowymi
0 zawartosci nie przekraczajacej 18% moze byé prowadzony na podstawie zezwolenia wydanego przez marszatka
wojewddztwa, wiasciwego wedtug siedziby przedsigbiorcy. Zezwolenia wydawane sa oddzielnie na obrét poszczegoélnymi
rodzajami  napojow alkoholowych wedlug podzialu na: o zawartosci do 4,5% alkoholu oraz piwo,
0 zawartosci powyzej 4,5% do 18% alkoholu, z wyjatkiem piwa, o zawartosci powyzej 18% alkoholu. Zezwolenia na obrot
hurtowy wydaje sie na czas oznaczony nie dtuzszy niz dwa lata albo na czas oznaczony nie dtuzszy niz rok.

Wedtug danych Ministerstwa Gospodarki, ktére udziela zezwolenia na handel hurtowy wyrobami alkoholowymi
o0 zawartosci alkoholu powyzej 18%, liczba hurtowni posiadajacych takie zezwolenie spadta z 952 w 1995 roku do 290 na
koniec 2005 roku. Konsolidacja spowodowana jest m.in. oferowaniu lepszych warunkéw dla duzych, wiarygodnych
dostawcow doprowadzity do przeje¢ i upadkdw matych podmiotow.
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Liderem rynku dystrybucji alkoholi w Polsce jest zatozona w 1990 roku Grupa CEDC (notowana od 1998 roku na NASDAQ
w Nowym Jorku). W latach 1999 — 2006 CEDC przejat 16 lokalnych hurtowni alkoholi zlokalizowanych na obszarze catej
Polski oraz importera win ,Piwnice Wybornych Win”, a ostatnio takze najwickszego w Polsce producenta wyrobéw
spirytusowych ~ Polmos  Bialystok. Do grupy CEDC nalezy rowniez  producent alkoholi  BOLS.
W rezultacie tych dziatan od 2000 roku CEDC jest najwigksza grupa kapitatowa w obszarze dystrybucji napojow
alkoholowych w Polsce oraz czwartym najwickszym producentem wodki na swiecie.

Pozostalymi waznymi graczami na rynku dystrybucji napojéw alkoholowych w Polsce sa Sobieski Sp. z 0.0. (Grupa
Belvedere), Makro Cash and Carry (Grupa Metro AG), Ambra (Sektkellerei Schloss Wachenheim AG). W grupie
niezaleznych hurtowni najwigkszymi pozostaja Alti Plus z Krakowa (dystrybutor krajowych i importowanych wyrobow
alkoholowych), PHZ Elmar z Jedrzejowa, Mazowieckie Centrum Alkoholi oraz Przedsigbiorstwo Janus S.A. Pozostate
najwieksze hurtownie naleza do struktur CEDC lub Grupy Zywiec.

Tabela 6.8 Najwigksze hurtownie wyrobdw alkoholowych w Polsce*

Nazwa przedsigbiorstwa Gloéwny udziatowiec Przychody ze sprzedazy Zmiana
alkoholu w 2005 r. 2005/2004
(w min zl)

CEDC William Carey, Stany Zjednoczone 2 440,1 15,0%
Sobieski Sp. z 0.0. Belvedere S.A., Francja 1873,6 10,7%
Zywiec Trade Sp. z 0.0. Grupa Zywiec S.A., Polska 1579,0 -3,4%
Alti Plus S.A. Lukasz i Leszek Gibata, Polska 819,1 3,3%
Makro Cash & Carry Polska S.A. [Metro AG, Niemcy 446,2 12,9%
PHZ Elmar Marian Glita Marian Glita, Polska 389,3 4,4%
Ambra S.A. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, Niemcy 370,1 -29,3%

* W rankingu nie wystepujq hurtownie najwiekszego producenta piwa tj. Kompanii Piwowarskiej
Zro6dio: Detal Dzisiaj, 25 maj 2006 r.

Perspektywy dotyczace hurtowej dystrybucji wyrobéw alkoholowych wskazuja na zmniejszanie sie roli matych
i srednich hurtowni. Mozna réwniez zaobserwowaé zwigkszenie sie udziatu wyboréw alkoholowych w strukturze obrotow
hurtowni z segmentu FMCG tj. Szeszycki, Eurocash, Eldorado i McLane czy sieci sklepéw Polomarket.

6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAJNE, KTORE WPLYNELY NA ZAKRES
DZIALALNOSCI ORAZ RYNKI

Do czynnikéw nadzwyczajnych majacych wptyw na podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta mozna zakwalifikowaé
nastepujace wydarzenia:

- w marcu 2004 roku Bank Pekao S.A. zajat konta bankowe Emitenta na kwote 31 758 872,83 zt, gdy faktyczne zadtuzenie
Spotki wobec Banku wynikajace z umowy wynosito 15010 000 zt. Czynnosci podjete przez Bank w sposob znaczacy
obnizyty atrakcyjnos¢ Spotki w oczach inwestorow, a w konsekwencji spowodowaly, iz pomimo niskiego zadtuzenia wobec
instytucji finansowych, Emitent nie pozyskat w drodze emisji obligacji zamiennych na akcje serii H potrzebnych 30 min zt
kapitatu obrotowego. Dziatania Banku zahamowaty rozw6j Emitenta i w zwiazku z tym Zarzad Spoétki podjat decyzje
0 znalezieniu inwestora i sprzedazy browardw;

- w dniu 26 kwietnia 2005 roku Emitent zawart z Faxe Polska Sp. z 0.0. oraz Danish Brewery Group A/S umowe zbycia
przedsiebiorstwa Spéiki, ktdre obejmowato dwa browary potozone w Jedrzejowie oraz w Koszalinie, w tym prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw, grunt wraz z posadowionymi na nich budynkami, maszyny, urzadzenia, zapasy
materiatéw, produkcje w toku oraz wyroby gotowe, a takze znaki towarowe, w szczegélnosci Strzelec oraz Brok, za kwote
121721311 zt. Na mocy zawartej umowy nabywca stat si¢ rdwniez pracodawca wszystkich pracownikéw Emitenta.
Jednoczes$nie zostata zawarta umowa sprzedazy pakietu 2 990 akcji ,,Perta” Browary Lubelskie S.A. stanowiacych 21,6%
w kapitale tej jednostki za kwote 15000 000 zt. Spotka zawarta réwniez warunkowa umowe sprzedazy nieruchomosci
potozonych w Jedrzejowie oraz Januszkowicach gmina Stomniki za kwotg 1500 000 zt. Warunkiem realizacji transakcji
byto nie skorzystanie z przystugujacego prawa pierwokupu przez Agencje Nieruchomosci Rolnych, uzyskanie przez
kupujacego zezwolenia na zakup nieruchomosci od Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji oraz zaswiadczenia
wydanego przez Urzad Skarbowy i inne wiasciwe urzedy potwierdzajace brak zalegtosci podatkowych Sprzedajacego oraz
zalegtosci wzgledem ZUS. Poniewaz wszystkie powyzsze warunki zostaty spetnione transakcja zostat zrealizowana.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMAC]JI DOTYCZACYCH
UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENC]I, UMOW
PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD
NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Ze wzgledu na fakt, iz na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, nie

wystepuja powyzej wymienione uzaleznienia w stosunku do Emitenta. W pierwszym kwartale 2007 roku Emitent zawart jedna
umowzg istotng dla jego rentownosci:
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W dniu 5 marca 2007 roku pomiedzy Emitentem (sprzedajacy) a Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn — Zdrdj Spotka Akcyjna
(Kupujacy) zostata zawarta umowa sprzedazy jednego z elementéw linii do produkcji piwa, a to filtru Swiecowego GETRA
400/40 o numerze fabrycznym 31/1045 wyprodukowanego przez firme SCHENK, rok produkcji 1986, po kapitalnym
remoncie przeprowadzonym w 1999 roku, o powierzchni filtracji 40 m2 i wydajnosci 200 hektolitrow;
w sktad kompletu wchodzi réwniez zbiornik ziemi okrzemkowej z pompa dozujaca, pompa piwna, zbiornik buforowy
0 pojemnosci 104 hektolitréw wyprodukowany przez BARTER- SCHWERTE, zbiornik dozorowy i szafa sterownicza.

Cena sprzedazy wyniosta 328 800 (trzysta dwadziescia osiem tysiecy osiemset) ziotych netto. Strony zastrzegly,
iz wiasnos¢ przedmiotu sprzedazy przejdzie na kupujacego dopiero w momencie zaptaty catosci ceny. Jezeli catosé ceny
sprzedazy nie zostanie zaptacona do dnia 30 wrzesnia 2007 roku, Emitent jest uprawniony w terminie pomiedzy
1 pazdziernika 2007 roku a 31 grudnia 2007 roku do odstapienia od przedmiotowej umowy.

W stosunku do podmiotu zaleznego Emitenta, a to spétki pod firma Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdr6j S.A. istotne
znaczenie ma umowa zawarta w dniu 19 grudnia 2006 roku w Koszalinie pomiedzy:

- Wytwdrnia Wody Zrodlanej ,,Polczyn Zdréj” S.A. w upadtosci (dalej Wydzierzawiajacy), a

- Brewer Polska Sp. z 0.0. w organizacji (dalej Dzierzawca),

Przedmiotem umowy dzierzawy sa pomieszczenia znajdujace sie na terenie nieruchomosci potozonej w Polczynie Zdroju
przy ul. Piwnej 10, dla ktorej Sad Rejonowy w Biatogardzie prowadzi ksiege wieczysta Kw nr 17259 obejmujace: warzelnig,
fermentacje, filtracje, CIP, maszynownig, kottownie gazowa, stacje wody oraz urzadzenia
i maszyny w nich si¢ znajdujace.

Wydzierzawiajacy wydzierzawit wszystkie opisane powyzej przedmioty w zamian za czynsz dzierzawny, ktéry strony
ustality na kwotg stanowiaca rownowartos¢ 13 700 (trzynascie tysiecy siedemset) EURO netto miesigcznie, ptatny do 10 dnia
kazdego miesiaca. Dodatkowo Dzierzawce obciazaja koszty i optaty zwiazane z eksploatacja przedmiotu dzierzawy, w tym
wszelki koszty napraw i konserwacji. Dzierzawca zobowiazal sie uzytkowaé przedmiot dzierzawy zgodnie z jego
przeznaczeniem tj. jako browar i sktad podatkowy. Dzierzawca przyjat na siebie odpowiedzialnos$¢ za przedmiot umowy od
momentu jego wydania, a ponadto zobowiazat si¢ do jego ubezpieczenia. Wydzierzawiajacy moze wypowiedzie¢ umowe ze
skutkiem natychmiastowym w razie:

a) opobznienia w zaplacie czynszu za dwa petne miesiace, po pisemnym wezwaniu Dzierzawcy do zaplaty
i wyznaczeniu dodatkowego miesigcznego okresu do zaptaty zalegtosci,

b) gdy, Dzierzawca uzywa przedmiotu dzierzawy niezgodnie z jego przeznaczeniem i pomimo upomnien nie przestaje
go uzywaé¢ w taki sposéb lub zaniedbuje go do tego stopnia, ze wystepuje wysokie prawdopodobienstwo
uszkodzenia lub utraty.

Umowa moze by¢ wypowiedziana przez kazda ze stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia na koniec
miesiaca kalendarzowego. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Umowa zmieniona aneksami z dnia 8 i 19 stycznia 2007 roku, ktérym to aneksem przedmiot umowy dzierzawy rozszerzono
0 ,,puszkownig wraz z tankami posredniczacymi” oraz ,dwa pomieszczenia biurowe w budynku administracyjnym”.
Zmieniono roéwniez okres wypowiedzenia umowy, ktory obecnie wynosi 18 (osiemnascie) miesigcy od konca miesiaca
kalendarzowego.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH O$WIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH
JEGO POZYCJI KONKURENCY]JNE]

Informacje o wielkosci rynku napojow i tendencjach na nim wystepujacych pochodza z danych publikowanych przez:
Giowny Urzad Statystyczny, Ministerstwo Gospodarki, GfK Polonia, magazyn Detal Dzisiaj, dziennik Rzeczpospolita,
dziennik Gazeta Wyborcza, dziennik Puls Biznesu, Biznes Warszawski, Media i Marketing Polska, Poradnik Handlowca oraz
pochodzacych z prospektu emisyjnego Ambra S.A., raportu analitycznego AmerBrokres dotyczacego spétki Polmos Lublin,
stron internetowych www.wiadomoscihandlowe.com.pl, www.magazynhandlowiec.pl, www.agrosnova.pl.
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7. STRUKTURA ORGANIZACY]JNA

7.1. OPIS GRUPY KAPITAL.OWE] ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TE]

GRUPIE

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa w rozumieniu art. 4 pkt 16) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdZkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1537). W ramach Grupy Kapitatowej Emitent jest podmiotem dominujacym. Podmiot zalezny tworzacy
wraz z Emitentem  Grupe Kapitatowa to: Wytwornia Wody  Zrodlanej  Potczyn  Zdroj  S.A.
z siedziba w Koszalinie.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym przedstawia sie¢ nastepujaco — Emitent jest wilascicielem
3770042 (stownie: trzy miliony siedemset siedemdziesiat tysiecy czterdziesci dwie) akcji zwyktych imiennych,
o0 wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zakladowym Wytwérnia Wody Zrédlanej Polczyn Zdroj S.A. z siedziba
w Koszalinie wynosi 75,4%. Dodatkowo pomiedzy Emitentem a Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A.
z siedziba w Koszalinie istnieja nastepujace powiazania o charakterze osobowym:

- Czionek Zarzadu Emitenta pan Lukasz Wojcik jest obecnie rédwniez Prezesem Zarzadu wskazanego powyzej
Podmiotu Zaleznego,

- Cztonek Zarzadu Emitenta pan Krzysztof Batanda jest obecnie rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej wskazanego
powyzej Podmiotu Zaleznego,

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta pan Jarostaw Kopyt jest obecnie rdwniez cztonkiem Rady Nadzorczej
wskazanego powyzej Podmiotu Zaleznego,

- Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Rodryg Lobodda jest obecnie réwniez cztonkiem Rady Nadzorczej
wskazanego powyzej Podmiotu Zaleznego.

W przesztosci Emitent byt podmiotem dominujacym wobec spétki Transport i Spedycja 007 Sp. z 0.0. w likwidacji
z siedziba w Januszowicach. Transport i Spedycja 007 (d. Trans — Strzelec) Sp. z 0.0. zostala zatozona w roku 2000.
W okresie od sierpnia 2000 do marca 2007 Emitent byl podmiotem dominujacym wobec tej spoiki posiadajac
21 udziatéw, tj. 52,5% kapitatu zaktadowego. W wyniku pojawienia sie oferty nabycia w roku 2007 wszystkie udziaty
w spbice zostaty zbyte. W latach 2000 - 2004 spotka prowadzita dziatalno$¢ polegajaca na S$wiadczeniu ustug
transportowych. Od drugiego kwartatu 2005 roku spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W dniu 10 listopada 2005
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spdtki podjeto uchwale o rozwiazaniu spétki. Historyczne
dokumenty finansowe spotki zostaly zajete w toku toczacego sie¢ postepowania w Prokuraturze przeciwko éwczesnemu
prezesowi spotki i Emitent nie ma do nich dostepu. Na dzien bilansowy 31.12.2004 roku udziaty w spéice zostaty objete
w 100% odpisem aktualizacyjnym w wysokosci 105 820,00 PLN. W zwiazku z brakiem dziatalnosci w latach 2005 — 2006,
ze wzgledu na niski poziom istotnosci wynikow w stosunku do wynikéw Emitenta, spotka ta nie byta objeta konsolidacja
zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci. Do roku 2004 spotka nie byta objeta konsolidacja zgodnie z art. 57 ust 1
pkt 2 Ustawy o Rachunkowosci (uchylonym wustawa z dnia 30 kwietnia 2004 o zmianie Ustawy
0 Rachunkowosci).

W przesziosci Emitent byt podmiotem dominujacym wobec spétki Biuro Handlowe Zakladéw Garbarskich w Krakowie
Leather Trading Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (poprzednia firma: Matopolski Browar STRZELEC Sp. z 0.0.)
utworzonej w 2000 roku. Poczatkowo zaangazowanie kapitalowe Emitenta w powyzszy podmiot wynosito 100%.
W roku 2005 udzialy w spoice zostaly przeznaczone do zbycia. Obecnie, w wyniku zrealizowania umowy sprzedazy udziatow
z dnia 10 stycznia 2007 roku (poprzedzonej umowa przedwstepna z dnia 30 czerwca 2006 roku), rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego tej spotki i zawarcia umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30 marca 2007 roku, Emitent posiada udziaty
stanowiace 19,99% kapitatu zaktadowego powyzszej Spotki. Zgodnie z umowa przedwstepna pozostate udzialy zostana
zbyte do konca 2007 roku. W latach 2003 - 2004 spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W pierwszym kwartale
2005 roku spotka postanowita skoncentrowac sie na eksporcie skor. Do roku 2004 spotka nie byla objgta konsolidacja
zgodnie z  art. 57 ust 1 pkt 2  (uchylonym ustawa z dnia 30 kwietnia 2004
0 zmianie Ustawy o Rachunkowosci) oraz art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci. W roku 2005 spétka nie byla objeta
konsolidacja zgodnie z art. 57 ust 1 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci.

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Firma: Wytwérnia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” Spotka Akcyjna
Siedziba: Koszalin, Rzeczpospolita Polska
Adres: 75 — 350 Koszalin, ul. Wiadystawa 1V / 137

Emitent posiada 75,4% udziatéw w kapitale zaktadowym Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A.

Zgodnie z uchwata Zarzadu Emitenta z dnia 31 stycznia 2007 roku wszystkie posiadane przez Emitenta akcje spétki pod
firma Wytwoérnia Wody Zrodlanej ,,Potczyn Zdr6j” Spétka Akcyjna zostaly przeznaczone do zbycia (krétkoterminowa
inwestycja w papiery wartosciowe).
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W dniu 21 grudnia 2006 roku Emitent otrzymat nieodwotalna oferte nabycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji
spotki pod firma Wytwornia Wody Zrédlanej ,,Polczyn Zdroj” Spétka Akcyjna. Oferta ta pochodzi od spdtki pod firma
JOHN KING INTERNATIONAL LIMITED z siedzibg w Knutsford (Wielka Brytania) (,,Oferent”). Zawarta
w przedmiotowej ofercie cena nabycia wszystkich akcji wynosi réwnowartos¢ w ztotych 2 000 000 Euro. Oferta wiaze
spotke JOHN KING INTERNATIONAL LIMITED do dnia 30 kwietnia 2007 roku. Przedmiotem oferty sa 3 770 042
(stownie: trzy miliony siedemset siedemdziesiat tysiecy czterdziesci dwie) akcje spotki Wytwaornia Wody Zrédlanej ,,Potczyn
Zdroj” Spotka Akcyjna stanowiace 75,4% kapitatu tej spotki.

Oferta ma charakter nieodwolalny a Oferent zrzekt sie prawa odwotania oferty. Waznos¢ oferty okreslono na
30 kwietnia 2007 r. Oferta przewiduje warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest dojscie do sprzedazy akcji spoiki
Wytwérnia Wody Zrodlanej ,,Potczyn Zdrj” Spotka Akcyjna: 1) wptacenia przez Oferenta zaliczki w wysokosci
380 000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 kwietnia 2007 r., 2) pozytywnego
wyniku audytu (przez co strony rozumieja brak istotnych dla bytu spotki WWZ zobowiazan i innych okolicznosci, o ktérych
Oferent nie zostat poinformowany przed dniem zfozenia swojej oferty) przeprowadzonego w spotce WWZ przez Oferenta
lub podmiot przez niego wskazany, 3) zlozenia przez Emitenta pisemnego oswiadczenia o udzieleniu Oferentowi
petnomocnictwa do udziatu w imieniu Emitenta na walnych zgromadzeniach spotki WWZ, ktére beda odbywaé sig po dniu
16 kwietnia 2007 r., 4) udzielenia Zarzadowi Emitenta niezbgdnych zgdd korporacyjnych na zawarcie umowy sprzedazy
akciji.

Emitent przyjat przedmiotowa oferte w dniu 4 kwietnia 2007 roku.
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8. SRODKI TRWALE

8.1. INFORMACJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH
ZNACZACYCH RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W zwiazku z tym, ze w dniu 15 marca 2007 roku Emitent sprzedal prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowej potozonej w Krakowie przy ul. Pachonskiego 5, na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada znaczacych
rzeczowych aktywow trwatych. Ponad 90% kwoty wykazanej w bilansie jako aktywa trwate stanowia $rodki trwale
w budowie oraz zaliczki na poczet srodkéw trwatych, ktére nie zostaty wprowadzone do tabeli srodkéw trwatych. Srodki
trwate w budowie wykazane w ksiegach Emitenta to majatek zlokalizowany na terenie Wytwérni Wody Zrédlanej ,,Potczyn-
Zdroj” S.A., ktéry stanowi fragment inwestycji instalacji browarnianej, ktora nie zostata dokonczona, a ktory obejmuje:
zbiornik flotacyjny, 3 sztuki zbiornikéw drozdzowych, zbiornik drozdzy odpadowych, propagacja drozdzy, filtr swiecowy
typu GETRA 400/40.

Wyzej wymienione srodki trwate w budowie sa przeznaczone do zbycia.

Siedziba Emitenta znajduje si¢ w wynajmowanym lokalu, ktéry nie ma istotnego znaczenia w punktu widzenia Spotki.
Ponadto Spotka wynajmuje lokal biurowy w Warszawie.

Emitent zamierza przeja¢ co najmniej 6 podmiotdw gospodarczych, w tym aktywa trwate nalezace do przejmowanych
podmiotéw. Poza tymi aktywami Emitent nie planuje w najblizszym czasie nabycia znaczacych rzeczowych aktywow
trwatych.

8.2. OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA
SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE
PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W ocenie Emitenta nie istnieja wymogi dotyczace ochrony srodowiska naturalnego, ktére mogtyby istotnie wplywaé na
wykorzystanie rzeczowych aktywow trwatych.
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9. PRZEGLAD SYTUAC]JI OPERACY]JNE] I FINANSOWE]
9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostata w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz niezbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwszy
kwartat 2007 r. W trakcie prac atestacyjnych zwiazanych z ocena sprawozdania finansowego pro-forma za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 r. (ktore nastepnie zostato zastapione w Dokumencie rejestracyjnym sprawozdaniem pro-
forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.), biegty rewident dokonujacy oceny sprawozdania pro-forma zasugerowat
dokonanie weryfikacji wartosci aktywdw Emitenta, a w szczeg6lnosci aktywow zwiazanych z nabyciem akcji Wytworni
Wody Zrodlanej Potczyn Zdroj S.A. Zarzad Emitenta przychylit si¢ do sugestii biegtego rewidenta i kierujac si¢ zasadami
ostroznej wyceny zadecydowat o przeszacowaniu wartosci posiadanych akcji na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zgodnie
z uchwata Zarzadu Emitenta akcje WWZ sg traktowane jako papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia (pozycja
bilansowa — inwestycje krétkoterminowe). Przeszacowanie wartosci akcji WWZ wyniosto - 8.482.594,50 i obnizyto wynik
finansowy oraz poziom inwestycji krétkoterminowych.

Tabela 9.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2007 (w tys. z1).

- I kw. I kw.

WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 2006 2005 2004
produkton, towaron | mater alow 02| 1% 7| w2 o
cosaty V\Slpirrzrf:é?é‘;gvsmd“kmw* 0 51| 157| 10552| 50999
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 162 141 629 | 14682 | 61528
Koszty sprzedazy 12 21 52| 16459 | 61459
Koszty 0go6lnego zarzadu 655 584| 2966| 7786| 5873
Zysk (strata) na sprzedazy -505 -464| -2388| -9563| -5804
Pozostate przychody operacyjne 29 147 423 273 | 6822
Pozostale koszty operacyjne 0 0| 5684| 5307| 12564
fg’:'r‘a(cs;jrs;?) 2 dziatalnosc 476|317 -7649 | -14597 | -11 546
Przychody finansowe 202 6 58 532 803
Koszty finansowe 0 0| 8828| 14093| 63112
gzé’ssgoggriiae} 2 dziatalnosc -274|  -311|-16420 | -28 158 | -73 855
Wynik zdarzen nadzwyczajnych, w tym: 0 0 0| 47731 -16943
- zyski nadzwyczajne 0 0 0 %ﬁ 0
- straty nadzwyczajne 0 0 0| 73990 | 16943
Zysk (strata) brutto -274 -311| -16 420 | 19573 -90 798
Podatek dochodowy 135 0 -138| 2165| -2658
Zysk (strata) netto -409 -311| -16 281 | 17 408 | -88 140

Zrédlo: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miaty miejsce znaczne zmiany struktury rachunku zysku
i strat Emitenta.

W 2004 r. przychody Spoéiki wyniosty 112 527 tys. zi. Jednoczesnie zysk brutto ze sprzedazy zwickszyt sie 0 32,4%
w poréwnaniu do 2003 r., osiagajac poziom 61 528 tys. zt. Mimo to, Sp6tka w 2004 roku zanotowata strate netto

w wysokosci 88 140 tys. zt. Spowodowane byto to gtéwnie przez znaczaca warto$¢ pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych, oraz strat nadzwyczajnych. Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 12 564 tys. zi zawieraty odpisy
aktualizujace wartos¢ aktywdw (naleznosci) oraz koszty zwiazane z niepeinym wykorzystaniem zdolnosci produkcyjnych.
Koszty finansowe w wysokosci 63 112 tys. zt obejmuja odpis aktualizujacy wartos¢ aktywoéw finansowych w wysokosci 23,4
min  zt, w tym sprzedanego  pakietu  akcji  spotki  ,Perfa”  Browary  Lubelskie  S.A.
(16,7 min zt) oraz koszty zwiazane z obstuga obligacji, kredytow, a takze odsetki od zobowiazan budzetowych, oraz koszty
postepowan sadowych i egzekucyjnych. Wynik zdarzen nadzwyczajnych w wysokosci -16 943 tys. zt zawierat odpis
aktualizujacy warto$¢ zapasow (opakowan) oraz znakow towarowych.

W 2005 roku Spotka zaprzestata dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy piwa w zwiazku ze sprzedaza
przedsigbiorstwa Spotki obejmujacego dwa zaktady produkcyjne — Browar w Koszalinie oraz Browar w Jedrzejowie.
Zgodnie z ustawa 0 rachunkowosci zbycie przedsigbiorstwa jest zdarzeniem nie przewidywalnym, dlatego tez, operacjg taka
ksicguje si¢ w korespondencji z kontami zyski/straty nadzwyczajne. W zwiazku z tym Emitent wykazat zyski nadzwyczajne,
ktére wynikaty ze zbycia: znakéw towarowych (31,75 min zt), prawa wieczystego uzytkowania oraz budynkéw i budowli
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(21 min z1), srodkéw trwatych (60 min z), zapaséw (3,72 min zt) oraz $rodkdw trwatych do dystrybucji (5,25 min zi).
Jednoczesnie wykazane zostaly straty nadzwyczajne, na ktére ztozyly sie wartosci ksiegowe sprzedawanych: srodkéw
trwatych (47 min zt), wartosci niematerialnych i prawnych (19 min zt) oraz zapaséw (8 min z1). Ze sprzedazy aktywow,
Spotka otrzymata srodki finansowe w wysokosci 136,7 min zi, ktére pozwolity na splatg wszelkich zobowiazan,
w szczegOlnosci z tytutu podatkow, dostaw surowcow oraz emisji obligacji. Spotka wykupita wszystkie swoje obligacje
zwykle oraz splacita zaciagnigte kredyty i pozyczki. W roku 2005 Spdtka osiagneta dodatni wynik finansowy w wysokosci
17 408 tys. zt. Od tamtego czasu Emitent podjat dziatania majace na celu wykorzystanie doswiadczenia Spotki w segmencie
napojow i rozpoczecie dziatalnosci w branzy dystrybucji i produkcji napojow.

W latach 2004-2005 Spotka generowata wysokie koszty sprzedazy, ktére byly zblizone wartoscia do zysku brutto ze
sprzedazy. Celem Emitenta byto budowanie rynku zbytu na swoje produkty, z czym zwiazane byty wysokie koszty
ponoszone m.in. na: marketing, reklame i promocje, rozwdj sieci dystrybucji. Dodatkowym czynnikiem byla bardzo
agresywna polityka konkurencji na rynku piwowarskim co nie pozwalato na zwigkszanie cen oferowanych przez spotke
produktow.

W 2006 roku Spotka kontynuowata rozpoczete w 2005 roku dziatania zmierzajace do przejecia producentéw wody
mineralnej oraz potaczenia z podmiotami gospodarczymi prowadzacymi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji napojéw na
terenie kraju. Emitent w 2006 roku nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie ponoszone byty koszty ogdélnego
zarzadu (2 966 tys. z1) oraz dokonano odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdw niefinansowych (na kwote 4 382 tys. zi)
i inwestycji w akcje WWZ (w kwocie 8483 tys. zl) w zwiazku z czym Spotka zanotowata strate netto
w wysokosci 16 281 tys. zt.

Podobna sytuacja miata miejsce w | kwartale 2007 r., jednak strata netto zostata ograniczona do 409 tys. zt.
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ANALIZA RENTOWNOSCI
Oceng rentownosci Emitenta w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia tabela ponizej:

Tabela 9.2. Wskazniki rentownosci Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2007 r.

WYSZCZEGOLNIENIE ;'&‘;‘é '2(‘)‘(‘;‘(’3 2006 2005 | 2004
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 162 192 787 | 25234 112 527
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 3 100,00% 73,44% 79,92% | 58,2% 54,7%
Rentownos¢ EBITDA® -285,19% | -157,81% | -964,68% | -48,6% -4,0%
Rentownos¢ EBIT 9 -293,83% | -165,10% | -971,92% | -57,8% | -10,3%
Rentownos¢ brutto -169,14% | -161,98% | -2086,40% | 77,6% | -80,7%
Rentownos¢ netto © -252,47% | -161,98% | -2068,74% | 69,0% | -78,3%
Rentownos¢ aktywéw (ROA) ? -4,06% | -1,21%| -156,58% | 65,0% | -68,9%
(RRegté’;"’g,?OS’é kapitaiow wiasnych 6,94% | -140% | -251,99% | 76,5% | -1652,4%

Zréd/o: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta.

a)  wskaznik rentownosci sprzedazy — stosunek zysku brutto ze sprzedazy za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug,
towardéw i materiatow;

b)  wskaznik rentownosci EBITDA - stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej powigkszonego o amortyzacje za dany okres do
przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw;

c)  wskaznik rentownosci EBIT — stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktow, ustug,
towaréw i materiatow;

d) wskaznik rentownosci brutto — stosunek zysku brutto za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatow;

e) wskaznik rentownosci netto — stosunek zysku netto za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatow;

f)  wskaznik rentownosci aktywow ROA - stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktywdw na koniec danego okresu;

g) wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - stosunek zysku netto za dany okres do kapitatléw wiasnych na koniec danego okresu.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w latach 2004-2006 rentownos¢ operacyjna Emitenta byta
ujemna z powodu wysokich koszdw sprzedazy. W 2006 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej i nie osiagata
znaczacych przychodéw ze sprzedazy, ponoszac jednoczesnie koszty ogdlnego zarzadu oraz koszty zwiazane
z dokonanymi odpisami aktualizujacymi aktywa niefinansowe oraz inwestycje, co spowodowato osiagniccie bardzo
wysokich ujemnych wartosci przez wskazniki rentownosci. Dodatnia rentownos¢ brutto i netto zanotowana w 2005 roku jest
rezultatem dodatniego wyniku zdarzen nadzwyczajnych zwiazanego ze sprzedaza majatku Spotki. Rentownos¢ aktywdw
znacznie wzrosta po sprzedazy przedsighbiorstwa w 2005 roku, gdy rzeczowe aktywa trwate Spotki spadty o 79,20%
w poréwnaniu do 31 grudnia 2004 r. Na koniec 2005 roku wskaznik ROA osiagnal warto$¢ 65% w poréwnaniu do -68,9%
w 2004 roku. W 2006 roku wysoki ujemny wynik finansowy zdeterminowat ujemna warto$¢ wskaznika ROA, ktdry wynidst
az -156,58%. Rentownos¢ kapitatow wiasnych w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, potwierdza
tendencje zaobserwowane przy analizie rentownosci aktywow. Wskaznik ROE byt dodatni jedynie w 2005 roku. Duza
ujemna wartos¢ ROE w 2004 roku wynikata gléwnie z niskiej wartosci kapitatbw wiasnych oraz ujemnego wyniku
finansowego netto.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW

Tabela 9.3. Struktura aktywow Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2007 r.

WYSZCZEGOLNIENIE Lo | | 2006 | 2005 | 2004
Wartosci niematerialne i prawne / Aktywa 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% | 15,33%
Rzeczowe aktywa trwate / Aktywa 52,31% | 29,69% 59,38% | 33,50% | 37,48%
Naleznosci krotkoterminowe / Aktywa 35,90% | 58,29% 18,57% | 51,07% | 13,12%
Zapasy / Aktywa 0,44% | 1,01% 0,43% | 0,90% | 10,17%
Inwestycje krotkoterminowe / Aktywa 10,12% | 10,25% 19,37% | 13,84% | 12,08%

Zrod{o: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Sprzedaz browaréw nalezacych do Spotki w 2005 roku przyczynita si¢ do zmiany struktury aktywow. W 2004 roku
najwigksze znaczenie w strukturze aktywoéw Emitenta miaty rzeczowe aktywa trwate, ktore stanowit 37,23% wszystkich
aktywdw. Wartosci niematerialne i prawne stanowity 15,33%, natomiast wartosci naleznosci krétkoterminowych, zapasow
oraz inwestycji krotkoterminowych miaty podobny udziat w aktywach Spoétki i wynosity odpowiednio: 13,12%, 10,17%,
12,08%. W roku 2005 udziat rzeczowych aktywow trwatych Emitenta mimo spadku ich wartosci nadal pozostat na tym
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samym poziomie i wynosit 37,23%, co wynikalo z faktu znaczacego zmniejszenia sie sumy bilansowej, w zwiazku ze
spadkiem réwniez wartosci zapasdw i inwestycji krétkoterminowych. Na koniec 2005 roku Spoétka nie posiadata zadnych
wartosci niematerialnych i prawnych, a warto$¢ zapaséw spadta niemal do zera. W zamian znaczaco wzrdst udziat naleznosci
krotkoterminowych w strukturze aktywow Emitenta, w zwiazku z tym, ze pomimo obnizenia si¢ poziomu aktywdw
naleznosci utrzymaty si¢ na zblizonym poziomie. Jego wartos¢ 2005 roku stanowita 51,07%. Udziat inwestycji
krétkoterminowych pozostat na podobnym poziomie co w roku poprzednim. W strukturze aktywow na dzien 31 grudnia
2006 roku najwigkszy udziat miaty rzeczowe aktywa trwate, ktore stanowity 59,38% sumy bilansowej. Udziat inwestycji
krétkoterminowych wynosit 19,37% aktywdw, a naleznosci krétkoterminowe stanowity 18,57% wartosci aktywow. W 2007
r. struktura aktywéw ulegta zmianie. Na koniec | kwartalu ponad 52% aktywow stanowity rzeczowe aktywa trwate,
natomiast naleznosci krétkoterminowe prawie 36%. Istotna pozycja byly réwniez inwestycje krétkoterminowe, ktore
stanowity nieco ponad 10% aktywow.

WSKAZNIKI ROTACJI
Tabela 9.4. Wskazniki rotacji Emitenta za okres 1 stycznia 2004 - 31 marca 2007 r.

< I kw. I kw.

L.p.| WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 2006 2005 2004
1. | Cykl rotacji zapasow 5,94 35,40 5,17 2,5 40,1
2. | Cykl rotacji naleznosci 2007,22 | 7000,78| 8956| 197,8 54,4
3. | Cykl rotacji zobowiazan 538,79 362,88 418,0 40,4 240,2
4. | Cykl operacyjny (1+2) 2013,16 | 7036,18| 900,7| 200,3 94,5
5. | Cykl konwersji gotdwki (4-3) | 1474,37 | 6673,30| 482,7| 159,9| -1457

Zrédfo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta.

a) cykl rotacji zapaséw = (stan zapasow na koniec okresu/(koszt wiasny sprzedazy + koszty sprzedazy + koszty ogélnego
zarzadu))*liczba dni w okresie

b) cykl rotacji naleznosci = (stan naleznosci krdtkoterminowych na koniec okresu/przychody ze sprzedazy)*liczba dni
w okresie

c)  cykl rotacji zobowiazan = (zobowiazania krétkoterminowe z wytaczeniem kredytéw na koniec okresu/ (koszt wiasny sprzedazy +
koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu))*liczba dni w okresie

Cykl rotacji zapasow prezentuje jaka jest srednia liczba dni w ktérym odnawia si¢ stan zapasow.

W 2004 roku na skutek niedoboréw w kapitale obrotowym $redni stan zapaséw byt niski, co przy wysokich przychodach ze
sprzedazy przetozyto si¢ na niski sredni cykl rotacji zapasow - 40 dni. Poniewaz Spétka w 2005 roku zaprzestata dziatalnosci
operacyjnej i w latach 2005-2006 nie posiadala znaczacych zapasOw, zaprezentowane wartosci wskaznika nie jest
wilasciwym miernikiem sprawnosci dziatania Emitenta.

Cykl rotacji naleznosci okresla jak dtugo Emitent czeka na zaptate naleznosci przez kontrahentéw.

W 2004 roku nastapit wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem poprzednim, przy jednoczesnym
zmniejszeniu salda naleznosci, co spowodowato obnizenie cyklu rotacji naleznosci do 54 dni. Niska wartos¢ przychodow
w latach 2005-2006 spowodowana zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci operacyjnej skutkuje wzrostem cyklu rotacji
naleznosci.

Cykl rotacji zobowiazan przedstawia po jakim czasie Spotka reguluje swoje zobowiazania handlowe.

W 2004 roku Emitent regulowal swoje zobowiazania krotkoterminowe srednio 240 dniach. W roku 2005 Spétka splacita
95% zobowiazan krétkoterminowych, a cykl rotacji zobowiazan wynidst 40 dni. W 2006 r. cykl rotacji zobowiazan wzrdst
do 418 dni w zwiazku ze znacznym spadkiem przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw dziatalnosci.

Cykl operacyjny okresla liczbe dni, w ktorych przebiega proces zamiany $rodkéw pienigznych na zapasy, zapaséw na
naleznosci i naleznosci w $rodki pienigzne.

W 2004 roku wskaznik cyklu operacyjnego wyniést 94 dni. Ze wzgledu na zaprzestanie dziatalnosci operacyjnej w 2005
roku ocena ekonomiczna sprawnosci dziatania Spoiki nie jest wiasciwym miernikiem efektywnosci dziatania Emitenta.

9.2. WYNIK OPERACY]JNY
9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK

DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Istotnym czynnikiem majacym znaczny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta byta sprzedaz browarow
w Jedrzejowie i w Koszalinie.
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9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO EMITENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody ze sprzedazy Emitenta ulegaty znacznej zmianie.
W 2004 roku wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego, byt wynikiem zwigkszenia ilosci sprzedanego piwa. Pomimo
dynamicznego wzrostu przychodéw ze sprzedazy niedobdr srodkéw obrotowych, niepetne wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych  oraz  mozliwosci  systemu  sprzedazy i  dystrybucji  spowodowaly  wystapienie  straty
z dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowo wysokie koszty finansowe zwiazane z aktualizacja wartosci aktywow finansowych,
koszt obstugi obligacji oraz odsetki od zobowiazan budzetowych spowodowato pogorszenie sytuacji ekonomicznej Spotki
i podjecie decyzji o sprzedazy posiadanych aktywow. W dniu 26 kwietnia 2005 roku nastapito zbycie przedsigbiorstwa
Spotki w skiad ktérego wehodzity browar w Jedrzejowie i browar w Koszalinie oraz pakietu akcji ,,Perta” Browary Lubelskie
SA, co spowodowato zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Emitenta
i znaczace zmniejszenie poziomu sprzedazy. W 2006 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI
RZADOWE], GOSPODARCZE], FISKALNE], MONETARNE] ORAZ CZYNNIKOW,
KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW, LUB KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPELYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA
EMITENTA
Na przyszte wyniki Emitenta wplyw beda miaty czynniki decydujace o wielkosci jak i strukturze rynku napojow
w Polsce, a w szczegdlnosci:

e warunki atmosferyczne — wysokie temperatury szczeg6lnie w okresie kwieciefi — wrzesien korzystnie wptywaja na
wzrost spozycia napojow;

e zmiana nawykdw spoteczenstwa — substytucja spozycia przetworéw domowych na rzecz napojéw i wod moze
wptyna¢ na wielkos¢ sprzedazy Spotki. Zmiana modelu zycia i konsumpcji sprzyja¢ bedzie zwigkszonemu
spozyciu produktow kupowanych i rozwojowi rynku napojow;

e stopien zamozno$ci spoleczenstwa — wraz z rozwojem gospodarczym oraz wzrostem dochodéw spoteczenstwa
w ostatnich latach obserwuje sie rozwdj rynku napojéw szczegélnie w segmencie napojow drozszych;

e poziom bezrobocia — spadek liczby o0séb poszukujacych pracy i emigracja zarobkowa moga spowodowaé
wystapienie trudnosci ze znalezieniem pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach oraz wzrost kosztow
zatrudnienia;

e ceny paliw ptynnych — polityka panstwa zwiazana z opodatkowaniem paliw ptynnych i innych optat zwiazanych
z transportem towarowym moze mieé istotny wplyw na poziom kosztow transportu i poziom rentownosci
Emitenta.
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10. ZASOBY KAPITAL.OWE
10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEEL KAPITALU EMITENTA

Tabela 10.1. Zrodta finansowania Emitenta za okres 1 stycznia 2004- 31 marca 2007.

- 31 marca | 31 marca 31 31 31
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 grudnia | grudnia | grudnia
2006 2005 2004
A. Kapital wiasny 5897 22 286 6 461 22742 5334
I. Kapitat zaktadowy 51 360 51 360 51 360 51 360 51 360
I1. Kapital zapasowy 56 515 56 515 56 515 56 515 56 515
I11. Zysk (strata) z lat ubiegtych -101 414 -85 278 -85133| -102 541 -14 401
IV. Zysk (strata) netto -409 -311 -16 281 17 408 -88 140

B. Zobowigzania i rezerwy na

. - 4168 3335 3937 4032 122 538
zobowigzania

I. Rezerwy na zobowiazania 175 11 176 11 1595
1. Zobowiazania diugoterminowe 0 0 0 0 41 250
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 3993 2 645 3636 3855 77 885
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 126 166 1808
Pasywa razem 10 065 25621 10 398 26774 | 127872

Zrédio: Emitent

W 2004 roku przewage wsrod zrédet kapitatu Emitenta mialy zobowiazania. Wedtug stanu na dzien 31.12.2004 roku na
wartos¢ tych zobowiazan sktadaty sig:

- obligacje serii I o wartosci nominalnej 29 650,00 tys. z;

- obligacje zamienne na akcje o wartosci nominalnej 11 600,00 tys. zt;

- kredyt inwestycyjny w BRE Bank S.A. Oddziat w Krakowie w kwocie 68,90 tys. USD (206,03 tys. z1);

- kredyt inwestycyjny w BRE Bank S.A. Oddziat w Krakowie w kwocie 76,60 tys. CHF (202,38 tys. z1);

- kredyt obrotowy w BRE Bank S.A. Oddziat w Krakowie w kwocie 88,64 tys. CHF (234,20 tys. z1);

- kredyt obrotowy w rachunku kredytowym w PKO BP S.A. Oddziat w Jedrzejowie w kwocie 1 132,55 tys. zt;

- kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. Oddziat w Jedrzejowie w kwocie 924,70 tys. zi;

- pozyczka od osoby fizycznej w kwocie 924,70 tys. zt.

Ponadto Spétka posiadata zobowiazania:
- Z tytutu dostaw i ustug w kwocie 22 223 tys. zt;
- Z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych w kwocie 50 612 tys. zi.

Po sprzedazy gtdwnych aktywow trwatych, tj. browaréw w Koszalinie oraz Jedrzejowie i zaprzestaniu prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej jako producent piwa, Spotka splacita wiekszos¢ swoich zobowiazan. Obecnie Emitent finansuje
swoja dziatalnos¢ gtéwnie kapitatami wiasnymi, aczkolwiek w zwiazku z aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
i inwestycji na koniec 2006 r., ktdra przetozyla si¢ na wysoka strate netto ich poziom ulegt znaczacemu obnizeniu.

ANALIZA ZADELUZENIA
Tabela. 10.2. Wskaznika zadtuzenia Emitenta za okres 1 stycznia 2004 - 31 marca 2007.
. I kw. I kw.

WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 2006 | 2005 | 2004
Wskaznik ogolnego zadtuzenia® 0,41 0,10 0,37| 0,14 | 0,94
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych® 0,71 012| 056| 0,17 22,34
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi © 1,11 2,92 1,02| 2,53| 0,62
Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego @ 0,40 0,10 0,35| 0,14| 0,61
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 0,00 0,00 0,00| 0,00| 0,32
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek ” - - -0,87| -1,04 | -0,18

Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

a)  wskaznik ogélnego zadtuzenia = (zobowiazania diugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) / pasywa ogétem

b)  wskaznik zadtuzenia kapitaléw wiasnych = (zobowiazania dtugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) / kapitaty witasne
c)  wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wiasne + zobowiazania dtugoterminowe) / aktywa trwate

d)  wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowiazania krétkoterminowe / pasywa ogotem

e)  wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / pasywa og6tem

f)  wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek = EBIT / koszty finansowe
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Wskazniki zadluzenia Emitenta po sprzedazy przedsiebiorstwa Spotki w 2005 roku znajduja na niskim poziomie. Wartosé¢
zobowiazan Spoétki znacznie zmniejszyt si¢ po zaprzestaniu dziatalnosci operacyjnej i na dzien 31 grudnia 2005 roku
wskaznik ogélnego zadtuzenia wynosit 0,14. W 2006 r. nastapit wzrost wskaznikéw zadtuzenia, co wynika
z faktu znacznego spadku kapitatow wiasnych w zwiazku z zaksiggowaniem aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych
i inwestycji, ktére wptyneto na zwiekszenie straty netto za 2006 r., a przez to znaczne obnizenie kapitatow wiasnych. Na
koniec 2006 roku Spotka nie posiadata zadtuzenia dtugoterminowego. Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytuty odsetek miat
wartos¢ ujemng w kazdym z analizowanych okresow z wyjatkiem | kwartatu 2007 r., co wynika ze ujemnego wyniku
operacyjnego w poprzednich okresach.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI
Do oceny ptynnosci finansowej Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

Tabela 10.3. Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2007.

. Ikw. | 1kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 | 2006 2006 2005 | 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej ¥ 1,19 6,80 1,12 4,61 0,68
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,18 6,70 1,10 4,55 0,51

Zrédfo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

a)  wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan krétkoterminowych na koniec danego okresu,
b)  wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiazan krétkoterminowych
na koniec danego okresu.

Wskaznik biezacej ptynnosci obrazujacy zdolnos¢ Emitenta do obstugi krotkoterminowych zobowiazan z aktywow
obrotowych na koniec 2004 roku ksztattowat si¢ znacznie ponizej dolnej granicy przedziatu uznanego za optymalny (1,2-
2,0). W 2005, po sptacie wigkszosci zobowiazan krotkoterminowych, wskaznik plynnosci biezacej ksztattowatl si¢ na
wysokim poziomie, a Spdtka nie miata probleméw z biezaca obstuga swoich zobowiazan. W 2006 r. nastapit spadek
wskaznika ptynnosci biezacej, ale nadal znajdowat si¢ on w przedziale uznanym za optymalny. Podobnie ksztattowat si¢
wskaznik ptynnosci szybkiej, ktory w 2004 roku wyniost 0,51, czyli znacznie ponizej zalecanej wartoci, natomiast
w 2005 i 2006 roku ksztattowata sie na bezpiecznym poziomie. W pierwszym kwartale 2007 r. nastapit nieznaczny wzrost
wskaznikéw ptynnosci w stosunku do 2006 r.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH EMITENTA

KAPITAL WELASNY

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapital wiasny wyniost 22 742 tys. zt. Na kapitat wiasny Emitenta sktada sie kapitat zaktadowy
w wysokosci 51 360 tys. z1, zysk netto roku biezacego w wysokosci 17 408 tys. zi, kapitat zapasowy 56 515 tys. zt, oraz
strata z lat ubiegtych 102 541 tys. z1.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital wiasny wynidst 6 461 tys. zt. Na kapital wiasny Emitenta sktada si¢: kapitat
zaktadowy w wysokosci 51 360 tys. zt., kapitat zapasowy 56 515 tys. z1, strata z lat ubiegtych w wysokosci 85 133 tys. zt
oraz strata netto za 2006 rok w wysokosci 16 281 tys. zt.

Wg stanu na 31 marca 2007 r. kapital wiasny wyniost 5 888 tys. zt. Na kapital wiasny Emitenta skfada si¢: kapitat zaktadowy
w wysokosci 51 360 tys. zt., kapitat zapasowy 56 515 tys. zt, strata z lat ubiegtych w wysokosci 101 414 tys. zt oraz strata
netto za pierwszy kwartat 2007 roku w wysokosci 409 tys. zt

KAPITAL ZAKLADOWY

Kapital zaktadowy spétki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowieniami
Statutu powinien wynosi¢, co najmniej 500 tysiccy ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 31 marca 2007 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 51 360 tys. zt.

KAPITAL ZAPASOWY

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitatu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapital zapasowy tworzy sie przelewajac corocznie, co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie, co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy
zasila sie réwniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztéw emisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitatu
zapasowego wplywaja rowniez dopfaty, ktdre akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostana uzyte na wyrdwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3
KSH).
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Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 KSH o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze
czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat zapasowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 marca 2007 roku wynosit 56 515 tys. zt.

WYNIK FINANSOWY Z LAT UBIEGLYCH | ZYSK (STRATA) NETTO ROKU BIEZACEGO

Na koniec roku obrotowego 2006 strata z lat ubiegtych wynosita 85 133 tys. zt. W roku 2006 strata netto wyniosta
16 281 tys. zt. Na koniec | kwartatu 2007 r. strata z lat ubieglych wynosita 101 414 tys. zi, a strata netto za ten okres
409 tys. zt.

OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Tabela 10.4. Struktura przeplywéw $rodkow pienigznych Emitenta (tys. zt).

. I kw. I kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 2006 2005 2004
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1589| -1786 -3282 -65060| -1670
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1603 666 1961 114154 | -6 379
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0 0 -43 -48 064 | 8145
Przeplywy pienig¢zne netto razem 14| -1120 -1364 1030 96
Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych 14| -1120 -1323 1030 96
Srodki pienigzne na poczatek okresu 13| 1377 1336 306 211
Srodki pieniezne na koniec okresu 28 257 14 1336 307

Zr6dfo: Emitent

Przeptywy pienigzne netto w 2004 roku wyniosty 96 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (-) 1 670 tys. zt, gtdwnie na skutek ujemnego wyniku netto
z powodu aktualizacji wartosci posiadanych aktywow.

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty 6 379 tys. zt i przeznaczone byly na sfinansowanie
rozbudowy posiadanych mocy wytwérczych w browarach w Jedrzejowie oraz w Koszalinie.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 8 145 tys. zt. O wysokosci przeptywow pienigznych
z dziatalnosci finansowej zdecydowaly wydatki zwiazane ze splata kredytow bankowych oraz wplywy z emisji Akcji serii G
oraz z emisji Obligacji zamiennych na akcje serii H.

W 2005 roku stan srodkéw pienigznych zwigkszyt sig 0 1 030 tys. zt.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (-) 65 060 tys. zt spowodowane zostaty przede
wszystkim przez splate zobowiazan handlowych.

Z powodu zhycia browardw w Jedrzejowie i Koszalinie oraz znakéw towarowych przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty 126 533 tys. zt.

Srodki pochodzace ze sprzedazy posiadanych aktywOw przeznaczone zostaly w znacznej czesci na splate kredytow
i pozyczek oraz wykup obligacji Spotki co w efekcie spowodowato powstanie ujemnych przeptywow netto z dziatalnosci
finansowej w wysokosci (-) 48 064 tys. zt.

W 2006 roku stan srodkdw pienigznych zmniejszyt sig 0 1 323 tys. zt.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (-) 3 282 tys. zt spowodowane zostaty przede
wszystkim przez strate netto w wysokosci -16 281 tys. z1, ktdrej nie byt w stanie zrekompensowa¢ spadek stanu naleznosci
(0 11911 tys. zt).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byly dodatnie dzigki sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (nieruchomosci
w Jedrzejowie i Kasicach) oraz wptywom z aktywow finansowych (sprzedaz udziatéow Instytutu Zootechniki Zaktad
Doswiadczalny Grodziec Slaski).

W pierwszym kwartale 2007 roku stan srodkdw pienigznych wzrést o 14 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (-) 1 918 tys. zt, co bylo rezultatem przede wszystkim
zwiekszenia stanu naleznosci 0 1 681 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty 1 923 tys. zi. Przychody inwestycyjne w kwocie
1 009 tys. zt zwiazane byly ze sprzedaza udziatow w spoice Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather
Trading Sp. z 0.0, 600 tys. zt pochodzito ze sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci
w Krakowie przy ulicy Pachonskiego, a kolejne 329 tys. zt ze sprzedazy filtra swiecowego GETRA.

Brak byto przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;.
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10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA
EMITENTA

W strukturze finansowania Emitenta na dzien 31 marca 2007 r. przewage maja kapitaty wiasne, ktore stanowity 58,59%
pasywow Emitenta. Na wartos¢ kapitatdw wiasnych duzy wptyw ma ujemny wynik finansowy netto. Zobowiazania Emitenta
w strukturze finansowania zajmowaty 41,41% wszystkich pasywow.

W dniu 26 czerwca 2007 r. Spotka przeprowadzita niepubliczna emisje obligacji na okaziciela serii A. Z emisji tej pozyskata
srodki w wysokosci 1 min zt.

Emitent nie przewiduje, aby w najblizszych latach nastapita znaczaca zmiana w strukturze finansowania jego dziatalnosci.
Dzigki podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii I, zmniejszeniu wartosci straty z lat ubiegtych oraz
poprawieniu wynikdw finansowych Spdtka zamierza znaczaco zwigkszy¢ wartos¢ kapitatdw wiasnych, jednak rosnace
zobowiazania handlowe spowodowane rozwojem prowadzonej dziatalnosci sprawia, ze struktura pasywow Spodtki nie
ulegnie zmianie. Emitent nie wyklucza uzupetniajacego wykorzystania kredytu inwestycyjnego oraz pozyczek
krétkoterminowych na potrzeby realizacji planéw inwestycyjnych opisanych w pkt 5.2.3 Dokumentu rejestracyjnego.

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY, LUB KTORE MOGLYBY MIEC
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPEYW NA DZIALALNOSC
OPERACYJNA EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystaniu zasobdw Kkapitatowych, ktére mialy, lub ktére moglyby miec¢
bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta.

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODEA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3.1 8.1.
Aktualnie Emitent zaktada sfinansowanie planowanych naktadéw inwestycyjnych ze srodkdw pochodzacych z emisji akcji

serii 1. Emitent nie wyklucza uzupetniajaco finansowania zadan inwestycyjnych takze z innych srodkéw zewngtrznych (m.in.
kredytdw bankowych) oraz niepublicznej emisji akcji serii J.
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11. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

Istotne licencje posiadane przez Emitenta:

Licencjodawca

Umowa licencyjna
( data zawarcia)

Przedmiot licencji
Zakres (ograniczony/nieograniczony)

INVENTO Sp. z 0.0.
ul. Wilcza 52/54
Warszawa

Umowa wspotpracy - udzielona licencja
wspoiwiasciciela z dnia 11 lipca 2005 roku

W zakresie nieograniczonym

1. Pojemnik do produktéw
spozywczych, zwlaszcza napojow

2. Preforma pojemnika z tworzywa
sztucznego, zwtaszcza do srodkow
spozywczych

3. Sposob wytwarzania pojemnika z
tworzywa sztucznego i urzadzenie do
wytwarzania pojemnika z tworzywa
sztucznego

4. Preforma pojemnika sztucznego
zwlaszcza do napojow spozywczych

5. Procedura patentowa

ComArch S.A.
Al. Jana Pawta Il 39 A
31-864 Krakow

Umowa licencyjna z dnia 23.12.1996 roku

Ksiega Handlowa — 6 stanowisk
FPP (Firma ++) — 3 stanowiska

ComArch S.A.
Al. Jana Pawta Il 39 A
31-864 Krakow

Umowa licencyjna z dnia 23.12.2002 roku

Ksiega Handlowa - 10 stanowisk
FPP (Firma ++) - 35 stanowisk
Ptace i Kadry — 3 stanowiska

ComArch S.A.
Al. Jana Pawta Il 39 A
31-864 Krakéw

Umowa licencyjna z dnia 23.12.1996 roku

Ksigga Handlowa — 6 stanowisk
FPP (Firma ++) — 3 stanowiska

ComArch S.A.
Al. Jana Pawta Il 39 A
31-864 Krakéw

Umowa licencyjna z dnia 23.12.2002 roku

Ksigga Handlowa - 10 stanowisk
FPP (Firma ++) - 35 stanowisk
Ptace i Kadry — 3 stanowiska

Jednoczesnie Zarzad Spotki oswiadcza, iz Emitent nie posiada innych licencji istotnych dla jego dziatalnosci.
Zarzad Advanced Distribution Solutions S.A. o$wiadcza, ze Spotka nie posiada zadnych patentow.

Emitent nie prowadzi zadnych badan majacych istotne znaczenie dla Emitenta.
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12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIE]JSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENC]JE
W PRODUKC]JI, SPRZEDAZY I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH
SPRZEDAZY

Obecnie Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w zwiazku z tym nie obserwuje sig¢ tendencji w produkcji, sprzedazy,
zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

12.2. JAKIEKOLWIEK ZNANE TENDENCJE, NIEPEWNE ELEMENTY,
ZADANIA, ZOBOWIAZANIA LUB ZDARZENIA, KITORE WEDLE
WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY
WPEYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA

Nowa strategia dziatania Emitenta zaktada przejecie podmiotéw dziatajacych w zakresie obrotu hurtowego napojami. W celu
realizacji tej strategii Emitent zawart warunkowe umowy nabycia 6 regionalnych przedsigbiorstw zajmujacych sig
dystrybucja napojéw. Srodki na sfinansowanie transakcji pochodzi¢ maja z emisji z prawem poboru Akcji Oferowanych.
W przypadku gdy emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku, moze to uniemozliwi¢ realizacjg zawartych umow
warunkowych z uwagi na fakt, ze Emitent nie bedzie w stanie wypei¢ swoich zobowiazan finansowych wobec wiascicieli
przejmowanych spétek.

Emitent po przejeciu 6 podmiotow zgodnie z zawartymi umowami planuje dokona¢ akwizycji kolejnych 4 do 10
przedsigbiorstw. Poniewaz nie zawarl jeszcze stosownych uméw w tym zakresie, w przysztosci moze nie dos¢ do realizacji
tych planéw lub warunki przysztych transakcji moga odbiega¢ od zaktadanych.

Spotka zaktada dokonanie inkorporacji wszystkich przejmowanych podmiotéw, a nastepnie ich restrukturyzacji
i zwigkszenie efektywnosci oraz wykorzystanie efektu synergii konsolidowanych podmiotow. Istnieje ryzyko,
ze oczekiwane efekty okaza si¢ mniejsze od zatozonych. Inkorporacja przejmowanych podmiotdw planowana jest
w okresie 12 miesiecy od daty spetnienia warunkéw zawieszajacych zawartych w podpisanych warunkowych umowach
sprzedazy. Zatozeniem Zarzadu jest kontynuacja wspoltpracy z dotychczasowymi wiascicielami przejmowanych podmiotdw
na bazie odrebnych kontraktéw menadzerskich. Do momentu inkorporacji rola obecnych wiascicieli bedzie zblizona do
dzisiejszej i beda oni zarzadzad (w spos6b zgodny z polityka Emitenta) spotkami
i przedsighiorstwami. Po inkorporacji rola obecnych wtascicieli ulegnie zmianie i obejma oni funkcje regionalnych
dyrektorow sprzedazy i zarzadza¢ beda sprzedaza na podlegtym sobie rynku. Zatozeniem Emitenta jest wykorzystanie
wiedzy i doswiadczenia obecnych wiascicieli tych podmiotow, a ich udziat w projekcie znaczaco zmniejsza ryzyka zwiazane
z konsolidacja rynku dystrybucji piwa i napojow.

Poza informacjami wymienionymi w punkcie powyzej oraz czynnikami ryzyka opisanymi w czesci Czynniki Ryzyka,
Emitent nie posiada wiedzy na temat innych tendencji, niepewnych elementdw, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére moga
mie¢ wptyw na perspektywy Emitenta.
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13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1. OSWIADCZENIE WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZALOZENIA, NA
KTORYCH EMITENT OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

Podstawowe zalozenia, na ktérych Emitent opiera swoje prognozy

Zatozenia zalezne od Emitenta

- pozyskanie 121 min zt brutto poprzez emisj¢ do 102,72 min nowych akcji serii I;

- przejecie kontroli nad 6 podmiotami dziatajacymi w sektorze dystrybucji piwa i napojow, z ktdrych wiascicielami zostaty
podpisane warunkowe umowy (zgodnie z celami emisji przedstawionymi w pkt 3.4 Dokumentu ofertowego);

- wykorzystanie nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji na zasilenie kapitalu obrotowego oraz inne cele przedstawione
w pkt 3.4 Dokumentu ofertowego;

- powstanie wartosci firmy z konsolidacji w wysokosci 50,2 min zi;

- kontynuacja zarzadzania przejmowanymi podmiotami przez ich dotychczasowych wiascicieli i wypetnienie
przedstawionych przez nich prognoz w tym wzrostu sprzedazy w stosunku do roku 2006 o okoto 10%;

- uzyskanie sredniej marzy brutto na sprzedazy okoto 13% (na podstawie prognoz przedstawionych przez przejmowane
spoitki);

- realizacja programu restrukturyzacji kosztowej w przejmowanych podmiotach, optymalizacja asortymentu, wprowadzenie
ujednoliconej polityki zakupowej dla grupy;

- utrzymanie tacznych kosztéw operacyjnych (bez amortyzacji) na poziomie okoto 35 min zt;

- utrzymanie kosztéw amortyzacji na poziomie 3 min zi, w tym wzrost amortyzacji wynikajacy z przeszacowania wartosci
przejmowanych aktywoéw 0,6 min zt (naliczana od lipca 2007);

- uwzglednienie wynikow przejmowanych podmiotéw za okres 12 miesiecy 2007 roku, ze wzgledu na przekazanie prawa do
zysku zrealizowanego przed zawarciem transakcji Emitentowi.

Zatozenia niezalezne od Emitenta

- utrzymanie sredniorocznego wzrostu rynku sprzedazy piwa i hapojow na poziomie 3-4%;

- nie wystapienie nowych, negatywnych czynnikéw makro i mikro-ekonomicznych (np. wzrost akcyzy na piwo lub alkohole)
lub administracyjnych (np. ograniczenie mozliwosci sprzedazy piwa i alkoholu w okreslonych miejscach lub czasie);

- ze wzgledu na krétki okres prognozy nie zostat uwzgledniony potencjalny wptyw inflacji na prognozowane wyniki;

- przyjeto kontynuowanie rozliczania podatku dochodowego przez przejmowane podmioty na dotychczasowych zasadach
(stopa opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych na statym poziomie 19%);

- prognoza zostata przygotowana w wartosciach netto — efekt opodatkowania podatkiem VAT zostat pominiety;

- w okresie objetym prognoza przyjeto brak rozliczen z kontrahentami zagranicznymi i brak wptywu zmiany kuréw wymiany
walut na wyniki Emitenta i spotek zaleznych.
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13.2. RAPORT SPORZADZONY PRZEZ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
0 prognozie wynikdw
dla Zarzadu ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A.
(d. SAGITTARIUS - STRZELEC S.A)

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byto sprawdzenie wybranych elementéw prognozy wynikéw
ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. (d. SAGITTARIUS - STRZELEC S.A) z siedziba
w Krakowie, na ktére sktadaja sie sporzadzone w formie planu i oparte na znaczacych prognozach dane dotyczace
elementéw skonsolidowanej prognozy pro-forma rachunku zyskéw i strat za okres 2007 roku, w tym:

—  Przychody ze sprzedazy netto 331,7min zt

—  Marza brutto na sprzedazy 42,6min zt

—  Zysk operacyjny na dziatalnosci podstawowej 5,3 min zt.

Prognozy wynikéw na 2007 rok obejmuja dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku prognozowane przez Zarzad
ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A.

Prognozy na 2007 rok obejmowaty przy tym wyniki dla tej samej grupy spétek ztozonej z podmiotéw objetych konsolidacja
pro forma na dzien 30 wrzesnia 2006 roku. Prognozy wynikow oraz istotne zatozenia lezace u ich podstaw zamieszczone
zostaty w punkcie 13.3 dokumentu rejestracyjnego sporzadzonego przez Emitenta. Naszym zadaniem byto, na podstawie
przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikoéw.

Prace przeprowadzili$my zgodnie z norma nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydana przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentdw oraz Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te obejmowaty rozwazenie,
czy prognoza wynikéw zostala prawidlowo ustalona w oparciu o ujawnione zatozenia, spdjnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Poniewaz standard naklada na nas réwniez wymog dokonania sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych

w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zawieraja istotnych

nieprawidtowosci, nie zgtaszajac istotnych zastrzezen do przedstawionej prognozy finansowej pro forma pragniemy zwrocic¢

uwageg, iz mozliwos¢ realizacji prognoz uzalezniona jest od spetnienia si¢ wielu przyjetych przez Zarzad zatozen

i szacunkdw, ze szczegblnym uwzglednieniem nastgpujacych uwag:

1. W ramach planowanych transakcji nabycia jednostek handlowych, w celu skonsolidowania hurtowni alkoholi
i napojow Spdtka ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. (d. SAGITTARIUS - STRZELEC S.A.) zawarta
w dniach 29 — 30 marca 2007 roku warunkowe umowy sprzedazy przedsigbiorstw, akcji i udziatdw tych jednostek
handlowych, w ktérych strony zobowiazuja si¢ do sfinalizowania transakcji sprzedazy do dnia
30 wrzesnia 2007 roku. Zwracamy uwagg, iz realizacja prognoz Emitenta w duzej mierze uzalezniona bgdzie od
zawarcia tych uméw w okreslonym terminie, a zwlaszcza od pozyskania srodkow finansowych przeznaczonych na ich
realizacje;

2. skonsolidowana prognoza pro forma nie zawiera danych finansowych Wytwaérni Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” S.A.,
podmiotu  kontrolowanego w  75% przez ADVANCED DISTRIBUTION  SOLUTIONS S.A.
(d. SAGITTARIUS - STRZELEC S.A)), ktérego dane finansowe zostaly przedstawione w czesci dotyczacej
sprawozdania pro forma sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2006 roku.
Zarzad Spotki uznat posiadane aktywa jako krotkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu na
podstawie uzyskanej i przyjetej oferty zakupu kontrolnego pakietu akcji Wytworni Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdr6j”
S.A. Transakcja ma charakter warunkowy i w sytuacji nie spetnienia warunkdw zawieszajacych konsolidacja nalezy
obja¢ rdwniez ten podmiot zalezny, co istotnie wptynetoby na wynik Grupy.

3. Z uwagi na wymogi standardu dotyczacego oceny prognoz, w tym koniecznos¢ odniesienia prognozy do historycznie
uzyskiwanych  wynikéw  finansowych a jednoczesnie charakter prognozy, ktéra dotyczy  Grupy
w trakcie tworzenia badajacy nie byt w stanie odnies¢ sie do prognozowanych informacji finansowych
w korespondencji z planami finansowymi z lat ubiegtych, w wyniku czego nie mégt réwniez oceni¢, czy planowane
wyniki odbiegaja w zasadniczy sposob od wynikéw historycznych.

Chociaz za zatozenia lezace u podstawy prognozy wynikéw odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, informujemy,
iz poza wymienionymi powyzej uwagami nie zwrocito naszej uwagi nic, co mogtoby wskazywa¢, ze ktdrekolwiek z tych
zatozen, naszym zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia prognozy wynikow, nie zostato ujawnione lub wydaje sig
nierealne.

Nasze prace zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas
za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze prognoza wynikoéw zostala na podstawie podanych zatozen
prawidtowo sporzadzona. Poniewaz prognoza wynikéw i zatozenia, na ktorych jest ona oparta odnosza si¢ do przysztosci
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i z tej przyczyny moga podlega¢ wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste
wyniki beda odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w prognozie oraz czy réznice beda istotne.

Z zastrzezeniem powyzszych uwag naszym zdaniem prognoza wynikdw zostata prawidlowo opracowana na podstawie
zatozen wskazanych w dokumencie rejestracyjnym, za§ zastosowane zasady rachunkowosci sa spdjne z zasadami
rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonego przez Emitenta $rodrocznego sprawozdania finansowego za
okres konczacy sig dnia 30 wrzesnia 2006 roku, zamieszczonego w dokumencie rejestracyjnym.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004 roku) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowiazku.

Katowice, 5 kwietnia 2007

BDO Numerica Spétka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Grazyna Maslanka Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 9375/7031 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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13.3. PROGNOZY WYBRANYCH ELEMENTOW RACHUNKU ZYSKOW

I STRAT
Wyszczegodlnienie (w min zi) Prognoza 2007
Przychody ze sprzedazy netto 3317
Marza brutto na sprzedazy 42,6
Zysk operacyjny na dziatalnosci podstawowej 53

Emitent przedstawia prognozy przychodéw ze sprzedazy i zysku operacyjnego na dziatalnosci podstawowej grupy
kapitatowej, ktdre w jego ocenie najlepiej obrazuja potencjat tworzonej grupy i sa obarczone najmniejszym ryzykiem biedu.
Ze wzgledu na niepewnos¢ co do termindw realizacji transakcji przeje¢ Emitent nie jest w stanie zaprognozowa¢ doktadnego
harmonogramu dziatan restrukturyzacyjnych a tym samym oceni¢, ktdre z tych dziatan zostana podjete jeszcze w roku 2007
a ktore w latach kolejnych. Dodatkowo poziom kosztéw finansowych w grupie tworzonej przez Emitenta bedzie w bardzo
duzej mierze zalezny od wynikow oferty publicznej a tym samym dostepnosci srodkéw finansowych i mozliwosci podjgcia
dziatan zmierzajacych do optymalizacji struktury finansowania. W zwiazku z powyzszym proby przedstawienia
skonsolidowanego wyniku przed opodatkowaniem wymagalyby przyjecia szeregu kolejnych zatozen, ktdre w ocenie
Emitenta nie sprzyjatyby obiektywnej ocenie perspektyw Emitenta przez Akcjonariuszy.

W roku 2007 Emitent przewiduje osiaganie zysku brutto przez wszystkie przejmowane podmioty i samodzielne rozliczanie
podatku w wysokosci 19% zysku brutto. W przysztosci Emitent planuje stopniowe przeksztatcanie przejmowanych
podmiotéw w oddzialy i wspdlne rozliczanie podatku dochodowego. Emitent nie planuje utworzenia grupy podatkowej, i nie
przewiduje osiagnigcia z tego tytutu korzysci podatkowych.

W opinii Emitenta zmiana zasad rachunkowosci Spotki tj. sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci nie wptynie w spos6b istotny na przedstawione w prognozie wybrane
elementy rachunku zyskéw i strat.

13.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT AKTUALNOSCI INNYCH
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Emitent publikowal prognozy wynikéw za 2004 r. W dniu 26 stycznia 2004 r. Spdtka podata, ze planowane przychody
wyniosa 162 min zi, a zysk netto 4,6 min zi. Prognoza ta zostata skorygowana w dniu 4 listopada 2004 r. Emitent obnizyt
prognoze przychodéw na 118 min zt, a zysku netto na 2,2 min zt. Opublikowane wczesniej prognozy wynikéw nie sa
aktualne na dzien zatwierdzenia Prospektu.
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14. ORGANY ADMINISTRACY]JNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ
OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH 1NADZORCZYCH, ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA,
ZE EMITENT POSIADA STOSOWNA WIEDZE IDOSWIADCZENIE DO
ZARZADZANIA SWOJA DZIALALNOSCIA

14.1.1. ZARZAD

Krzysztof Balanda— Prezes Zarzadu

Wiek: 51 lat,

Adres miejsca zatrudnienia: ul. Pachonskiego 5, 31-223 Krakdw;

Data powotania: 12 lutego 2007 roku;

Pan Krzysztof Batanda posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej, studiow podyplomowych

z zakresu napedow i sterowan hydraulicznych oraz organizacji i zarzadzania a takze szkolen z zakresu zarzadzania

w hiznesie organizowanych przez The George Washington University oraz INSEAD. W ramach obowiazkéw stuzbowych

odpowiadat za sprzedaz i logistyke, marketing, a takze zarzadzal firma z kapitalem obcym

w randze General Managera. Ostatnio petnit funkcje Krajowego Dyrektora Sprzedazy firmy Carlsberg Okocim S.A.

Szczegbtowy przebieg kariery zawodowej Pana Krzysztofa Batandy:

— 1979 - 1984 konstruktor oraz Kierownik Zespotu — OBR ZREMB - projektowanie maszyn i urzadzen budowlanych;

— 1984 — 1988 wtasciciel prywatnej firmy w branzy mechaniczno — budowlanej;

— 1988 - 1993 Dyrektor oraz od roku 1990 Prezes Zarzadu — "turn key Project", negocjacje kontraktowe;

— 1991 - 1994 "3xP" — Joint-venture company z udziatlem browaréw belgijskich oraz De Smet Group — Prezes Zarzadu;

— 1994 — 1999 Kompania Piwowarska S.A. — stanowiska od Prezesa Zarzadu CD do Dyrektora Sprzedazy — czionek
zespotu konsolidujacego Lech Browary Wielkopolski S.A., twoérca oraz implementujacy system dystrybucji
funkcjonujacy z niewielkim zmianami do dnia dzisiejszego, odpowiedzialny za zarzadzanie sprzedaza i dystrybucja
w poéinocnej Polsce;

— 1999 - 2000 ANIMEX S.A. - Krajowy Dyrektor Sprzedazy i Dystrybucji odpowiedzialny za konsolidacje
i restrukturyzacje oraz budowe systemu sprzedazy i dystrybucji grupy — konsolidacja 12 zespotéw sprzedazowych
i dystrybucyjnych;

— 2000 — 2001 V-ce Prezes Zarzadu Browar Bosman S.A. odpowiedzialny za sprzedaz, dystrybucje oraz marketing,
cztonek zespotu konsolidacyjnego z Carlsbergiem;

— 2001 - 2007 Carlsberg Polska — Krajowy Dyrektor Sprzedazy odpowiedzialny za wsp6iprace z rynkiem hurtowym
i detalicznym.

Pan Krzysztof Batanda nie prowadzi dziatalnosci poza przedsigbiorstwem Emitenta.

W okresie ostatnich 5 lat pan Krzysztof Batanda petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspdlnikiem spétki osobowej) w nastepujacych spotkach:

- DWD sp. z 0.0. — cztonek Rady Nadzorczej.

Obecnie pan Krzysztof Batanda nie petni funkcji w jakiejkolwiek spétce innej niz Emitent, za wyjatkiem petnienia od dnia
2 lipca 2007 roku funkcji cztonka Rady Nadzorczej spotki Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdr6j S.A. (podmiot zalezny
od Emitenta).

Obecnie i w przeciagu ostatnich pieciu lat pan Krzysztof Batanda nie byt wspélnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem zadnej
spotki, z zastrzezeniem zdania nastgpujacego. Pan Krzysztof Batanda jest aktywnym graczem gietdowym inwestujacym w
spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w zadnej jednak ze spotek nie przekroczyt progu 5%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:

— Pan Krzysztof Batanda nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
réwniez wspoélnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub spotce osobowej badz cztonkiem organu spotki
kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

—  Pan Krzysztof Batanda nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidaciji;
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— Pan Krzysztof Batanda nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

— Pan Krzysztof Batanda nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat;

—  Pomigdzy Panem Krzysztofem Batanda, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne;

— Pan Krzysztof Batanda nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta oraz nie jest uprawniony
w jakiejkolwiek opcji do nabycia/objecia akcji Emitenta.

Lukasz Wojcik — Cztonek Zarzadu

Wiek: 38 lat;

Adres miejsca zatrudnienia: ul. Pachonskiego 5, 31-223 Krakdw;
Data powotania: 26 pazdziernika 2005 roku

Pan Lukasz Wojcik posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne — w roku 1998 ukonczyt studia magisterskie (magister
ekonomii) na Politechnice Koszalinskiej. W 1994 roku ukonczyt studium menadzerskie w Zachodniopomorskiej Szkole
Biznesu Instytut Ksztatcenia Menadzeréw w Kotobrzegu.

Szczegbtowy przebieg kariery zawodowej Pana Lukasza Wojcika:

— 1995-1996 — Specjalista ds. Marketingu — Browary Brok S.A. w Koszalinie:

— 1997-1998 - Regionalny Przedstawiciel Handlowy — Browary Brok S.A. w Koszalinie;

— 1999-2000 - Regionalny Dyrektor Sprzedazy — Browary Brok S.A w Koszalinie;

—  2001-2002 - Regionalny Dyrektor ds. Dystrybucji i Logistyki — Browary Brok S.A w Koszalinie;

— 2000-2001 - Cztonek Zarzadu oraz Dyrektor Zarzadu Brok — Hurt Sp. z 0.0. Koszalin oraz oddziat Szczecinek, Pita
i Bydgoszcz;

— 2002 - Zastepca Dyrektora ds. Sprzedazy w Browary Polskie Brok Strzelec S.A. w Koszalinie;

—  2003-2005 - Regionalny Dyrektor ds. Sprzedazy w Browary Polskie Brok - Strzelec S.A. w Krakowie;

— 2005 r. — Regionalny Dyrektor ds. Sprzedazy w Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu;

— 2006 — obecnie Prezes Zarzadu Wytworni Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A., data powotania — 10 maja 2006 roku;

Pan Lukasz Wojcik prowadzi dziatalnos¢ poza przedsigbiorstwem Emitenta jako Prezes Zarzadu spotki pod firma Wytwormnia
Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A.

W okresie ostatnich 5 lat pan Lukasz Wojcik petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspdlnikiem spétki osobowej) w nastepujacych spotkach:

- Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. — Prezes Zarzadu.
Obecnie pan Lukasz Wojcik petni funkcje w nastepujacych spétkach:
- Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. — Prezes Zarzadu.

Obecnie pan Lukasz Wéjcik nie jest wspdlnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem zadnej spotki. W przeciagu ostatnich pigciu
lat pan Lukasz Wojcik byt udziatowcem spotki NAKO sp. z 0.0.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:

— Pan Lukasz W0jcik nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
rowniez wspoélnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub spétce osobowej badz cztonkiem organu spotki
kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

—  Pan Lukasz Wdjcik nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej wyzszego
szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zafacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji za wyjatkiem funkcji Prezesa Zarzadu w spéice Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A.
sprawowanej od dnia 10 maja 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu. W momencie powotania pana Lukasza
Wojcika na stanowisko Prezesa Zarzadu trwato juz postepowanie upadiosciowe z mozliwoscia zawarcia uktadu.
W trakcie sprawowania funkcji przez pana Lukasza Woéjcika sad upadtosciowy zatwierdzit uktad przewidujacy
migdzy innymi redukcje zobowiazan spotki o 38% (naleznosci gtéwne).

— Pan Lukasz Wojcik nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

— Pan Lukasz Wojcik nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat;

—  Pomiedzy Panem Lukaszem Wojcikiem, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne;
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— Pan Lukasz Wojcik nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta oraz nie jest uprawniony
w jakiejkolwiek opcji do nabycia/objecia akcji Emitenta.

Dariusz Michalski — Cztonek Zarzadu

Wiek: 42 lata,

Adres miejsca zatrudnienia: ul. Pachonskiego 5, 31-223 Krakdw;
Data powotania: 24 kwietnia 2007 roku

Dariusz Michalski posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Planowania
i Statystyki, Wydziat Handlu Wewnetrznego, kierunek: Ekonomika Transportu.

Szczegotowy przebieg kariery zawodowej Pana Dariusza Michalskiego:
— 1988 — Agencja Elektroniki i Elektronizacji — Stazysta,
— 1989 - 1991 — PHZ Inex sp. z 0.0. — Handlowiec,

— 1991 -1999 - R.J.R Tobacco Poland sp. z 0.0. — Kierownik ds. sprzedazy, Brand Manager, Group Brand Manager,
Dyrektor Marketingu,

— 1999 - 2002 — Seagram Polska sp. z 0.0. — Dyrektor Marketingu, Regionalny Dyrektor Marketingu (Polska, kraje
battyckie, Biatorus), Dyrektor Generalny/Cztonek Zarzadu,

— 2002 - 2004 - Volvo Auto Polska sp. z 0.0. — Dyrektor Zarzadzajacy/Prezes Zarzadu,

— 2005 — Cezar sp. z 0.0. — Dyrektor Zarzadzajacy/Prezes Zarzadu,

— 2005 - obecnie — wiasna dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa Prime Mover Dariusz Michalski,
— 2006 — 2007 — Prime Leadership sp. j. — Partner

Pan Dariusz Michalski prowadzi dziatalno$¢ poza przedsighiorstwem Emitenta w ramach wykonywanej osobiscie
dziatalnosci pod nazwa Prime Mover Dariusz Michalski. Dziatalno$¢ ta nie jest istotna dla Emitenta.

W okresie ostatnich 5 lat pan Dariusz Michalski petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspdlnikiem spétki osobowej) w nastepujacych spotkach:

- Prime Leadership sp. j. — Partner,
- Cezar sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
- Volvo Auto Polska sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
- Seagram Polska sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu
Obecnie pan Dariusz Michalski petni funkcje w nastepujacych spétkach:
- Prime Leadership sp. j. — Partner,
Obecnie pan Dariusz Michalski jest wspolnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastgpujacych spotek:
- Prime Leadership sp. j.,
- Advanced Distribution Solutions S.A.
W okresie ostatnich 5 lat pan Dariusz Michalski byt wspdlnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spotek:
- Prime Leadership sp. j. — Partner,

Ponadto pan Dariusz Michalski jest aktywnym graczem gietdowym inwestujacym w spéiki notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, w zadnej jednak ze spétek nie przekroczyt progu 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:

—  Pan Dariusz Michalski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
réwniez wspoélnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub spotce osobowej badz cztonkiem organu spotki
kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Nie
zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— Pan Dariusz Michalski nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji;

— Pan Dariusz Michalski nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

— Pan Dariusz Michalski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat;

—  Pomigdzy Panem Dariusz Michalski, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne;

—  Pan Dariusz Michalski nie jest uprawniony w jakiejkolwiek opcji do nabycia/objecia akcji Emitenta;
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14.1.2.

Jarostaw
Wiek: 38

Pan Dariusz Michalski jest wtascicielem 90 000 (dziewieédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela Emitenta, ktore
stanowia 0,18% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniaja do wykonywania 0,14% og6lnej liczby gtosdéw podczas
Walnego Zgromadzenia Emitenta. Pan Dariusz Michalski posiada 100 000 (sto tysiecy) praw poboru akcji serii I;

Pan Dariusz Michalski nie posiada w sposdb posredni jakichkolwiek akcji Emitenta.

RADA NADZORCZA

Kopyt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
lat,

Adres miejsca pracy: Plac Pitsudskiego 1, 00-078 Warszawa
Data powotania: 6 grudnia 2006 roku
Jarostaw Kopyt posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Uzyskat licencje

maklera p

apieréw wartosciowych.

Szczeg6towy przebieg kariery zawodowej Pana Jarostawa Kopyta:

1991 - 1997 — Bank Przemystowo-Handlowy S.A. — Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego,
1997 - 2000 — Concordia sp. z 0.0. — Dyrektor,

1997 - obecnie — wiasna dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa DUO Consulting Jarostaw Kopyt,
2000 - obecnie — FinCo Group S.A. — Wiceprezes Zarzadu,

2006 — obecnie — International Corporate Finance Group — cztonek Zarzadu.

Pan Jarostaw Kopyt prowadzi dziatalnos¢ poza przedsiebiorstwem Emitenta — jego dziatalnoscia podstawowa jest petnienie
funkcji Wiceprezesa Zarzadu spotki pod firma FinCo Group S.A. Ponadto pan Jarostaw Kopyt prowadzi dziatalnosé
gospodarcza pod nazwa DUO Consulting Jarostaw Kopyt, ktéra nie jest istotna dla Emitenta.

W okresie ostatnich 5 lat pan Jarostaw Kopyt petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspdlnikiem spétki osobowej) w nastepujacych spotkach:

- FinCo Group S.A. — Wiceprezes Zarzadu,

- STEREO.pl S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- NETMEDIA S.A. -Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

- Karen Notebook S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Obecnie pan Jarostaw Kopyt petni funkcje w nastepujacych spotkach:

- FinCo Group S.A. — Wiceprezes Zarzadu,

- STEREO.pl S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- NETMEDIA S.A. -Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- H&B NOTEBOOKS S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

Obecnie pan Jarostaw Kopyt jest wspélnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spétek:

- FinCo Group S.A.
- STEREO.pl S.A.

W okresie ostatnich 5 lat pan Jarostaw Kopyt byt wspdlnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spétek:

- FinCo Group S.A.
- STEREO.pl S.A.

Ponadto pan Jarostaw Kopyt jest aktywnym graczem gietdowym inwestujacym w spotki notowane na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, w zadnej jednak ze spétek nie przekroczyt progu 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:

Pan Jarostaw Kopyt nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
rowniez wspdlnikiem w konkurencyjnej spdtce cywilnej lub spdtce osobowej badz cztonkiem organu spoiki
kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Nie
zostat skazany za przestgpstwo oszustwa;

Pan Jarostaw Kopyt nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej wyzszego
szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadiosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidaciji;

Pan Jarostaw Kopyt nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);
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— Pan Jarostaw Kopyt nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat;

— Pomiedzy Panem Jarostawem Kopyt, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystegpuja powiazania rodzinne;

— nie posiada bezposrednio akcji Emitenta oraz nie jest tez uprawniony w jakiejkolwiek opcji do nabycia/objecia
akcji Emitenta. Pan Jarostaw Kopyt jest jednak Wiceprezesem Zarzadu oraz wiascicielem 50% akcji spétki pod
firma FinCo Group S.A., ktora jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta.

Grzegorz Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 35 lat

Adres miejsca pracy: Maty Rynek 7, 31-041 Krakéw

Data powotania: 6 grudnia 2006 roku

Pan Grzegorz Leszczynski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoly Gitéwnej Handlowej w Warszawie.
Posiada licencjg¢ maklera papierdw wartosciowych.

Szczeg6towy przebieg kariery zawodowej Pana Grzegorza Leszczyniskiego:

— w latach 1993 - 1994 - Ministerstwo Przeksztatcen Wiasnosciowych - Asystent Koordynatora Programu Powszechnej
Prywatyzacji;

— wlatach 1993 - 1994 - DM Instalexport S.A. — Prezes Zarzadu;

— w latach 1994 - 1995 - Katedra Rynkéw Kapitatowych SGH - pracownik dydaktyczny;

— w1995 roku - DM Certus Sp. z 0. 0. - Prezes Zarzadu;

— w1996 roku - Meg - Art. Sp. z 0. 0. - Wiceprezes Zarzadu;

— w latach 1994 - 1996 - Glob Art. Sp. z 0. 0. - Prezes Zarzadu;

— w latach 1996 - 1998 - Dom Inwestycyjny Bank Wspotpracy Europejskiej S.A. - Prezes Zarzadu;
— w1998 roku - Optimus Pro Sp. z 0. 0. - Dyrektor ds. Inwestycji;

— w1998 roku - Krakowski Dom Maklerski s. c.- Dyrektor Generalny;

— od 1998 roku — nadal Krakowski Dom Maklerski S.A. (od 2001 r. Internetowy Dom Maklerski S.A., od 2006 r. Dom
Maklerski IDMSA)- Prezes Zarzadu;

Pan Grzegorz Leszczynski prowadzi dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta — jego dziatalnoscia podstawowa jest
petnienie funkcji Prezesa Zarzadu spotki Dom Maklerski IDMSA.

W okresie ostatnich 5 lat pan Grzegorz Leszczynski petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspolnikiem sp6tki osobowej) w nastepujacych spétkach:

—  Dom Maklerski IDMSA — Prezes Zarzadu,

— ,Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjnego” Sp. z 0.0. ~Wiceprezes Zarzadu;
— 11 listopada 60-62” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

— ,Barlickiego 5” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

— PKM Duda S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

—  Ceramika Nowa Gala S.A. — Czionek Rady Nadzorczej;

— 4FUNTV S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej;

— Monnari Trade S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

—  Grupa Kolastyna S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— TETAS.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— GTFI S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

—  Electus S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— Arteria S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— One-2-One S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— BOMI S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej;

—  Gielda Praw Majatkowych Vindexus S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— Fam Technika Odlewnicza — Cztonek Rady Nadzorczej;
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Tras Tychy S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
STEREO.pl S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

Obecnie pan Grzegorz Leszczynski petni funkcje w nastepujacych spotkach:

Dom Maklerski IDMSA — Prezes Zarzadu,

,».Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjnego” Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;
.11 listopada 60-62” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

,.Barlickiego 5” Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

Ceramika Nowa Gala S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

4FUNTV S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

Monnari Trade S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

Grupa Kolastyna S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

TETA S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

GTFI S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

Electus S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

Avrteria S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;

One-2-One S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

BOMI S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej;

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
STEREO.pl S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

HAWE S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

Obecnie pan Grzegorz Leszczynski jest wspolnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spétek:

- ,,Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjnego” Sp. z 0.0.;

- ,,11 listopada 60-62" sp. z 0.0.;

- ,Barlickiego 5” sp. z 0.0.;

- MDM Development Sp. z 0.0.;

- Dom Maklerski IDMSA;

- Masters S.A.;

- TONGO DEVELOPMENT sp. z 0.0.;

- Centrum Wspomagania Rolnictwa Agri Trading sp. z 0.0.

W okresie ostatnich 5 lat pan Grzegorz Leszczysnki byt wspélnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spoétek:

- ,Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjnego” Sp. z 0.0.;

- ,,11 listopada 60-62" sp. z 0.0.;

- ,Barlickiego 5” sp. z 0.0.;

- MDM Development Sp. z 0.0.;

- Dom Maklerski IDMSA;

- Masters S.A;

- TONGO DEVELOPMENT sp. z 0.0.;

- Centrum Wspomagania Rolnictwa Agri Trading sp. z 0.0.

Pan Grzegorz Leszczynski jest ponadto aktywnym graczem gietdowym inwestujacym w spétki notowane na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w zadnej jednak ze spélek (za wyjatkiem wymienionych powyzej) nie przekroczyt
progu 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem:

—  Pan Grzegorz Leszczynski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
rowniez wspdlnikiem w konkurencyjnej spdtce cywilnej lub spdtce osobowej badZz cztonkiem organu spoiki
kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

—  Pan Grzegorz Leszczynski nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub

likwidacji;
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—  Pan Grzegorz Leszczynski nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

— Pan Grzegorz Leszczynski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat;

—  Pomigdzy Panem Grzegorzem Leszczynskim, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz
osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne;

— nie posiada bezposrednio akcji Emitenta oraz nie jest tez uprawniony w jakiejkolwiek opcji do nabycia/objecia
akcji Emitenta. Pan Grzegorz Leszczynski jest jednak Prezesem Zarzadu oraz wiascicielem znacznego pakietu
akcji spotki pod firma Dom Maklerski IDMSA, ktéra jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta.

Michal Soczynski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiek: 34 lata,

Adres miejsca pracy: Euromed Sp. z 0.0., Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa;
Data powotania: 12 kwietnia 2003 roku

Pan Michat Soczynski posiada wyksztatcenie wyzsze, w 1999 r. ukonczyt Szkote Gtéwna Handlowa w Warszawie, Kierunek
Finanse i Bankowos¢, Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze i Polityczne.

Szczegbtowy przebieg kariery zawodowej Pana Michata Soczynskiego:
— 1996 — 2005 - United Product Sp. z 0.0. — Doradca ds. finansowych;
— 2005 - 2007 - United Product Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
— 2001 - 2004 - Euromed Sp. z 0.0. — Wieceprezes Zarzadu
— 2004 - obecnie - Euromed Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
— 2004 - 2007 - Przychodnia Zdrowia Energetykéw DOBRA Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
— 1999 - obecnie - Misomar Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu.

Pan Michat Soczynski prowadzi dziatalnosci poza przedsighiorstwem Emitenta — jego dziatalnoscia podstawowsa jest
petnienie funkcji Prezesa Zarzadu spotki pod firma Euromed sp. z 0.0.

W okresie ostatnich 5 lat pan Michat Soczynski petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspdlnikiem spétki osobowej) w nastepujacych spotkach:

—  United Product Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
—  Euromed Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,
—  Euromed Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
—  Przychodnia Zdrowia Energetykéw DOBRA Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
—  Misomar Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu.
Obecnie pan Michat Soczynski petni funkcje w nastgpujacych spétkach:
—  United Product Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
—  Euromed Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
—  Przychodnia Zdrowia Energetykéw DOBRA Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
—  Misomar Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu.
Obecnie pan Michat Soczynski jest wspdlnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spotek:
- Misomar sp. z 0.0.,
- Euromed sp. z 0.0.,
- Multimedia Impact sp. z 0.0.
- Avanced Distribution Solutions S.A.
W okresie ostatnich 5 lat pan Michat Soczynski byt wspdlnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spotek”
- Misomar sp. z 0.0.,
- Euromed sp. z 0.0.,
- Multimedia Impact sp. z o0.0.

Ponadto pan Michat Soczynski jest aktywnym graczem gietdowym inwestujacym w sp6tki notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, w zadnej jednak ze spétek nie przekroczyt progu 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:

— Pan Michat Soczynski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
réwniez wspoélnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub spétce osobowej badz czionkiem organu spotki
kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Nie
zostat skazany za przestepstwo oszustwa;
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Pan Michat Soczynski nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji;

Pan Michat Soczynski nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

Pan Michat Soczynski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czitonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat;

Pomigdzy Panem Michatem Soczynskim, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne;

Pan Michat Soczynski nie jest uprawniony w jakiejkolwiek opcji do nabycia/objecia akcji Emitenta;

Pan Michat Soczynski jest whascicielem 300 000 akcji imiennych serii A Emitenta oraz 300 000 praw poboru akcji
serii 1. Pan Michat Soczynski nie posiada w sposob posredni jakichkolwiek akcji Emitenta.

Rodryg L.obodda — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 32 lata,

Adres miejsca pracy: Plac Pitsudskiego 1, 00-078 Warszawa
Data powotania: 6 grudnia 2006 roku

Pan Rodryg L.obodda posiada wyks;ta%cenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie. Obecnie
doktorant w Kolegium Gospodarki Swiatowej Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie

Szczeg6towy przebieg kariery zawodowej Pana Rodryga f.oboddy:

09.1998 — 09.1999 CDM Pekao S.A. — Zespo6t Klientéw Instytucjonalnych;
07.2000 — 09.2000 Specjalista ds. Eksportu w Elektrim Kable S.A,;
09.2000 - 07.2002 Analityk Deutsche Bank Securities;

08.2002 — 07.2003 G1éwny Specjalista ds. Analiz DI BRE Banku S.A;
2004 - obecnie Prezes Zarzadu Penturion Ventures Sp. z 0.0.;

2003 - obecnie FinCo Group S.A. Dyrektor, Szef Dzialu Analiz i Relacji Inwestorskich (od roku 2004 —
oddelegowany do $wiadczenia tych ustug przez Penturion Ventures Sp. z 0.0.

Pan Rodryg t.obodda prowadzi dziatalnosci poza przedsigbiorstwem Emitenta — jego dziatalnoscia podstawowa jest petnienie
funkcji Dyrektora, Szefa Dziatu Analiz i Relacji Inwestorskich w FinCo Group S.A. — oddelegowany do $wiadczenia ustug
przez Penturion Ventures sp. z 0.0.

W okresie ostatnich 5 lat pan Rodryg Lobodda petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspdlnikiem spdtki osobowej) w nastepujacych spotkach:

Penturion Ventures Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Obecnie pan Rodryg L.obodda petni funkcje w nastgpujacych spotkach:

Penturion Ventures Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

Obecnie pan Rodryg L.obodda jest wspdlnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spotek:

Penturion Ventures Sp. z 0.0.

W okresie ostatnich 5 lat pan Rodryg L.obodda byt wspélnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spotek™

Penturion Ventures Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem:

Pan Rodryg Lobodda nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
rowniez wspdlnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub spétce osobowej badz cztonkiem organu spotki
kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.
Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

Pan Rodryg Lobodda nie pelnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktoérej mowa w pkt. 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidaciji;

Pan Rodryg tobodda nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

Pan Rodryg Lobodda nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat;
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—  Pomiedzy Panem Rodrygiem fLobodda, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne;

— Pan Rodryg Lobodda nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta oraz nie jest tez uprawniony
w jakiejkolwiek opcji do nabycia/objecia akcji Emitenta.

Michat Otto — cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 48 lat,

Adres miejsca pracy: Plac Pitsudskiego 1, 00-078 Warszawa
Data powotania: 6 grudnia 2006 roku

Michat Otto posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Wyzszej Szkoty Morskiej w Szczecinie. Posiada licencje
maklera papieréw wartosciowych.

SzczegGtowy przebieg kariery zawodowej Pana Michata Otto:
— 1983-1987 — Polska Zegluga Battycka, asystent i 111 oficer,
— 1987 -1991 — prywatny przedsigbiorca,

— 1991 - 1993 - Bydgoski Bank Komunalny S.A., makler papierow wartosciowych, szef zespotu makleréw papieréw
wartosciowych, a nastgpnie zastgpca dyrektora Biura Maklerskiego Bydgoskiego Banku Komunalnego S.A.;

— 1993 - 1996 — DML Sp. z 0.0. (pdzniej S.A.) — Prezes Zarzadu;

— 1996 - 1999 - ABN AMRO Hoare Govett Sp. z 0.0. (pézniej ABN AMRO Securities (Polska) S.A.) wiceprezes
Zarzadu, Prezes Zarzadu;

— 2000 — obecnie - FINCo GROUP S.A. Prezes Zarzadu, Partner Zarzadzajacy
— 2006 — obecnie — wiasna dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa InvestCo Michat Otto

Pan Michat Otto prowadzi dziatalnos¢ poza przedsigbiorstwem Emitenta — jego dziatalnoscia podstawowa jest petnienie
funkcji Prezesa Zarzadu sp6tki pod firma FinCo Group S.A. Ponadto pan Michat Otto prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod
nazwa InvestCo Michat Otto, ktora nie jest istotna dla Emitenta.

W okresie ostatnich 5 lat pan Michat Otto petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspdlnikiem spétki osobowej) w nastepujacych spotkach:

- Ustugi Finansowe Stawomir Wnorowski i Wsp6lnicy spdtka jawna — wspolnik,
- FINCo GRouP S.A.. — Prezes Zarzadu,

- Sferia S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,

- Wedding TV Limited — Member of the Board of Directors,

- Marek i Art sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

- STEREO.pl S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

Obecnie pan Michat Otto petni funkcje w nastepujacych spétkach:

- Ustugi Finansowe Stawomir Wnorowski i Wsp6lnicy spdtka jawna — wspolnik,
- FINCo GRour S.A.. — Prezes Zarzadu,

- Sferia S.A. — cztonek Rady Nadzorczej,

- Wedding TV Limited — Member of the Board of Directors,

- H&B Notebooks S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- IT PP S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie ostatnich 5 lat pan Michat Otto byt wspolnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem nastepujacych spotek:
- Ustugi Finansowe Stawomir Wnorowski i Wspélnicy spétka jawna,

- FinCo Group S.A.,

- IRCo sp. z 0.0,

- STEREO.pl S.A,,

Ponadto pan Michat Otto jest aktywnym graczem gietdowym inwestujacym w spoiki notowane na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, w zadnej jednak ze spétek nie przekroczyt progu 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:

— Pan Michat Otto nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest rowniez
wspdlnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub spdtce osobowej badz cztonkiem organu spétki kapitatowej
innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostat
skazany za przestepstwo oszustwa;

— Pan Michat Otto nie penit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej wyzszego
szczebla (0 ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidaciji;
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— Pan Michat Otto nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

— Pan Michat Otto nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat;

—  pomiegdzy Panem Michalem Otto, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystgpuja powiazania rodzinne;

— nie posiada bezposrednio akcji Emitenta oraz nie jest tez uprawniony w jakiejkolwiek opcji do nabycia/objecia
akcji Emitenta. Pan Michat Otto jest jednak Prezesem Zarzadu oraz wiascicielem 50% akcji spotki pod firma
FinCo Group S.A., ktora jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta.

Marek Machtynger — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiek: 49 lat

Adres miejsca pracy: EEC Sp. z 0.0., ul. Ztoczowska 12, Warszawa

Data powotania: 20 kwietnia 2005 roku

Marek Machtynger posiada wyksztatcenie srednie ekonomiczne

Szczeg6towy przebieg kariery zawodowej Pana Marka Machtyngera:
— 1985 - 1991 - Prezes spotki handlowej Ferrotech GmbH;

— 1991 - 1995 - cztonek zarzadu spoiki zajmujacej si¢ handlem gazem i artykutami chemicznymi Top Gaz
Sp. zo.0.

—  obecnie - Wiceprezes Inwestpol Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Pan Marek Machtynger prowadzi dziatalnosci poza przedsigbiorstwem Emitenta — jego dziatalnoscia podstawowa jest
petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu spotki pod firma Inwestpol sp. z 0.0.

W okresie ostatnich 5 lat pan Marek Machtynger petnit funkcje (rozumiane jako bycie cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego albo wspdlnikiem spétki osobowej) w nastepujacych spotkach:

—  Inwestpol sp. z 0.0.— Wiceprezes Zarzadu;
Obecnie pan Marek Machtynger petni funkcje w nastepujacych spétkach:
—  Inwestpol sp. z 0.0.— Wiceprezes Zarzadu;
Obecnie i w przeciagu ostatnich pieciu lat pan Marek Machtynger nie jest/nie byt wsp6lnikiem/udziatowcem/akcjonariuszem
zadnej spotki.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem:

— Pan Marek Machtynger nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
rowniez wspdlnikiem w konkurencyjnej spdtce cywilnej lub spdtce osobowej badZz cztonkiem organu spoiki
kapitatowej innej niz wyzej wymienione, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
Nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

— Pan Marek Machtynger nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej, zarzadzajacej lub zarzadzajacej
wyzszego szczebla (o ktdrej mowa w pkt 14.1 lit d zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji;

— Pan Marek Machtynger nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwiazkowych);

— Pan Marek Machtynger nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu lat;

—  Pomiedzy Panem Markiem Machtynger, a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne;

—  nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta ani nie jest tez uprawniony w jakiejkolwiek opcji do ich
nabycia/objecia.

14.1.3. OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA
Emitent nie ma prokurentdw oraz innych o0s6b zarzadzajacych wyzszego szczebla.
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14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH INADZORCZYCH ORAZ
WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. KONFLIKT INTERESOW

14.2.1.1. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jarostaw Kopyt i Michat Otto sa jedynymi akcjonariuszami i jedynymi cztonkami
Zarzadu spdtki FinCo Group SA petniacej role doradcy finansowego w procesie emisji i akwizycji (szczegbétowo umowa
pomigdzy Emitentem a doradca finansowym opisana jest w czgsci 1V pkt 17).

Interesem doradcy finansowego, w ktérym w/w osoby sa jedynymi akcjonariuszami i cztonkami Zarzadu, jest uzyskanie
odpowiedniego wynagrodzenia za swiadczone ustugi jako a) wynagrodzenie (prowizja) od transakcji akwizycji uzalezniona
od wartosci transakcji, i b) wynagrodzenie (prowizja) od podwyzszenia kapitatu w drodze oferty publicznej i/lub
niepublicznej.

Doradca finansowy - FinCo Group S.A. jest ponadto znaczacym akcjonariuszem Emitenta.

14.2.1.2. Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Leszczynski jest znaczacym akcjonariuszem oraz Prezesem Zarzadu Domu
Maklerskiego IDMSA petniacego role oferujacego w procesie emisji Akcji Oferowanych i akcji emisji serii J (szczegétowo
umowa pomiedzy Emitentem a oferujacym tj. Domem Maklerskim IDMSA opisana jest w czesci IV pkt 15). Interesem
oferujacego, w ktdrym w/w osoba jest znaczacym akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu jest uzyskanie odpowiedniego
wynagrodzenia za $wiadczone ustugi (m.in. przeprowadzenie subskrypcji Akcji) jako wynagrodzenie (prowizja) od wartosci
sprzedanych akcji, przy czym wartos¢ sprzedanych Akcji wylicza sig jako iloczyn ceny emisyjnej Akcji i ilosci objetych
AKcji.

Oferujacy Dom Maklerski IDM SA jest ponadto znaczacym akcjonariuszem Emitenta.

14.2.1.3. Wedtug wiedzy Emitenta wsrdd cztonkéw Zarzadu, oraz niewymienionych powyzej cztonkéw Rady Nadzorczej nie

wystepuja potencjalne konflikty interesow pomiedzy obowiazkami Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi

obowiazkami. Wzmianki wymaga fakt, iz:

- Czionek Zarzadu Emitenta pan Lukasz Wojcik jest obecnie réwniez Prezesem Zarzadu spétki Wytwornia Wody
Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A.,

- Czionek Zarzadu Emitenta pan Krzysztof Batanda jest obecnie rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej spotki
Wytwornia Wody Zrodlanej Potczyn Zdr6j S.A.,

- Przewodniczacy Rady quzorczej Emitenta pan Jarostaw Kopyt jest obecnie rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej
spotki Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdrdj S.A.,

- Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Rodryg Lobodda jest obecnie rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej spoiki
Wytwornia Wody Zrodlanej Potczyn Zdroj S.A.,

jednakze w ocenie Emitenta nie istnieje w tym zakresie zaden konflikt interesow.

14.2.2. UMOWY ZAWARTE ODNOSNIE POWOLANIA CZEONKOW ORGANOW

Wedtug wiedzy Emitenta, zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, nie istnieja zadne umowy ani porozumienia pomigdzy
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych osoby zarzadzajace i nadzorujace
zostatyby wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla.

14.2.3. UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej zadne ograniczenia
w zakresie zbycia w okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych sig¢ w ich posiadaniu.
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15.  WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PEENY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH INADZORCZYCH ORAZ
0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN
WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ
EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W NATURZE ZA
USLUGI SWIADCZONE NA RZECZ SPOIKI LUB JEJ PODMIOTOW
ZALEZNYCH

15.1.1. ZARZAD

W roku obrotowym 2006 Zarzad Emitenta skiadat sie wylacznie z jednej osoby — pana Lukasza Wojcika. W tym okresie
otrzymat on z tego tytutu kwote 227 400 (dwiescie dwadziescia siedem tysiecy czterysta) ztotych brutto. Emitent przyznat
w tym  okresie panu  Ebukaszowi  Wojcikowi  $wiadczenie w  postaci  mozliwosci  korzystania
z samochodu stuzbowego. Swiadczenie to miato wartos¢ 250 (dwustu pieédziesieciu) ztotych miesigcznie. Eacznie
w roku obrotowym 2006, $wiadczenia dodatkowe miaty wartos¢ 3.000 (trzy tysiace) ztotych.

W roku obrotowym 2006 pan Lukasz Wojcik byt rdwniez cztonkiem Zarzadu podmiotu zaleznego wobec Emitenta — spotki
pod firma Wytwornia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdroj” Spétka Akcyjna. Z tego tytutu otrzymat on wynagrodzenie
w wysokosci 52 000 (picédziesiat dwa tysiace) zlotych brutto®. Spétka Wytwérnia Wody Zrédlanej Spétka Akcyjna nie
przyznata w tym okresie panu Lukaszowi Wéjcikowi innych swiadczen.

15.1.2. RADA NADZORCZA

Wynagrodzenie brutto cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w roku obrotowym 2006 przedstawiato si¢ nastepujaco (dane
w zlotych):

Imie¢ i nazwisko Wynagrodzenie brutto Wartos¢ innych swiadczen
Michat Soczynski 16 800,00zt Nie otrzymat
Marek Machtynger 14 400,00 zt Nie otrzymat
Adam Brodowski 10 387,12 zt Nie otrzymat
Karol Weglarzy 6 232,26 zt Nie otrzymat
Bogdan Wasniewski 6 232,26 zt Nie otrzymat
Jarostaw Kopyt 1 006,20 zt Nie otrzymat
Michat Otto 1 006,20 zt Nie otrzymat
Jerzy Bartosiewicz 1 006,20 zt Nie otrzymat
Rodryg t.oboda 1 006,20 zt Nie otrzymat
Grzegorz Leszczynski 1 006,20 zt Nie otrzymat

Zrodfo: Emitent

Cztonek Rady Nadzorczej — Adam Brodowski — w roku obrotowym 2006 pobrat wynagrodzenie w podmiocie zaleznym
Emitenta (Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie LEATHER TRADING Sp. z 0.0.) w tacznej kwocie
w wysokosci 33 701,92 zt brutto. Poza tym wskazany powyzej Cztonek Rady Nadzorczej nie otrzymat od zadnego podmiotu
zaleznego Emitenta zadnych innych $wiadczen w roku obrotowym 2006. Zaden z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2006 nie pobierat wynagrodzenia w zadnym podmiocie zaleznym Emitenta, nie otrzymat réwniez w tym
okresie zadnych innych swiadczen od podmiotu zaleznego od Emitenta.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA
RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Emitent oraz podmiot od niego zalezny (Wytwornia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” Spotka Akcyjna) nie wydzieli oraz nie
gromadzi srodkdw pienieznych na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia.

! Jest to wynagrodzenie za okres od maja do grudnia 2006 roku.
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16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
I NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNE] KADENC]JI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI
CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH SPRAWOWALI SWOJE FUNKCJE

Kadencja cztonkdw organdw Spoiki jest kadencja indywidualna

Zarzad Emitenta

Czionek Zarzadu Emitenta pan fLukasz Wojcik zostal powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty
nr 2/10/2005 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 26 pazdziernika 2005 roku. Pan Lukasz Wojcik zostal powotany na trzyletnia
kadencje, ktdra zakonczy si¢ w dniu 26 pazdziernika 2008 roku.

Czionek Zarzadu Emitenta pan Dariusz Michalski zostat powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty
nr 17/4/2007 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 kwietnia 2007 roku. Pan Dariusz Michalski zostat powotany na trzyletnia
kadencje, ktora zakoficzy si¢ w dniu 24 kwietnia 2010 roku.

Prezes Zarzadu Emitenta pan Krzysztof Batanda zostat powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty
nr 1/02/2007 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 lutego 2007 roku. Pan Krzysztof Batanda zostat powotany na trzyletnia
kadencje, ktora zakonczy sie w dniu 12 lutego 2010 roku.

Zaréwno pan Lukasz Wdjcik, Dariusz Michalski, jak i pan Krzysztof Batanda nie petnili wczesniej funkcji w organach
Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Grzegorz Leszczynski zostat powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty
nr 8 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2006 roku. Pan Grzegorz Leszczynski zostat powotany na trzyletnia
kadencje, ktora zakonczy si¢ w dniu 6 grudnia 2009 roku.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Michat Otto zostat powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty nr 4
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2006 roku. Pan Michat Otto zostal powotany na trzyletnia kadencje, ktéra
zakonczy sie w dniu 6 grudnia 2009 roku.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Jarostaw Kopyt zostat powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty nr 6
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2006 roku. Pan Jarostaw Kopyt zostal powotany na trzyletnia kadencje,
ktéra zakonczy sie w dniu 6 grudnia 2009 roku.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Rodryg f.obodda zostat powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty nr 5
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2006 roku. Pan Rodryg L.obodda zostat powotany na trzyletnia kadencje,
ktoéra zakonczy si¢ w dniu 6 grudnia 2009 roku.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Michat Soczynski zostat powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 kwietnia 2003 roku. Pan Michat Soczynski zostal powotany na
trzyletnia kadencje, ktora zakonczyla sie w dniu 12 kwietnia 2006 roku. Zgodnie jednak z brzmieniem Statutu Emitenta
mandat pana Michata Soczynskiego do sprawowania funkcji nadzorczych wygasnie dopiero w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Marek Machtynger zostat powotany do petnienia funkcji na podstawie uchwaty nr 7
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 kwietnia 2005 roku. Pan Marek Machtynger zostal powotany na trzyletnia
kadencjg, ktora zakonczy si¢ w dniu 20 kwietnia 2008 roku.

Panowie Grzegorz Leszczynski, Michat Otto, Jarostaw Kopyt, Rodryg Lobodda i Marek Machtynger nie petnili wczesniej
funkcji w organach Emitenta.

Pan Michat Soczynski byt juz uprzednio cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta — w dniu 27 maja 2000 roku zostat powotany
na trzyletnia kadencje.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW  ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Wedtug oswiadczenia Emitenta nie istnieja zadne umowy o $wiadczenie ustug organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym, okreslajace  $wiadczenia  wyptacane
w chwili rozwiazania stosunku pracy, za wyjatkiem:
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a) umowy o0 prace zawartej pomiedzy Emitentem (jako ,,Pracodawca”) a cztonkiem Zarzadu Lukaszem Wojcikiem
(jako ,,Pracownikiem”) i zawierajacej klauzule o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy; po zakonczeniu
stosunku pracy w okresie jednego roku po jego zakonczeniu (z jakiegokolwiek powodu) Pracownikowi przystuguje
odszkodowanie w kwocie stanowiacej réwnowartosé¢ 12 (dwunastu) miesigcznych wynagrodzen Pracownika brutto
w wysokosci okreslonej umowga 0 pracg, tacznie nie mniej jednak niz 300.000 zt (stownie: trzysta tysigcy ztotych).
Zakaz konkurencji obejmuje: 1) bezposrednie zaangazowanie kapitalowe w jakiejkolwiek spotce konkurencyjnej
do Pracodawcy poprzez posiadanie akcji lub udziatdw lub 2) zaangazowanie jako wspdlnik jakiejkolwiek
konkurencyjnej wzgledem Pracodawcy spotki cywilnej lub osobowe;j.

b) umowy o zarzadzanie zawartej w dniu 12 lutego 2007 r. pomiedzy Emitentem a cztonkiem Zarzadu Panem
Krzysztofem Batanda, zawierajacej zakaz konkurencji (w okresie trwania tej umowy, jak i w okresie 3 lat od jej
rozwiazania lub wygasniecia) polegajacy m.in. na zobowiazaniu do:

— niepodejmowania zatrudnienia na podstawie umowy o prace lub innego stosunku prawnego
w podmiotach konkurencyjnych dla Emitenta,

—  nieobejmowania funkcji w organach podmiotéw konkurencyjnych i funkcji doradczych,
—  nieuczestniczenia w przedsiewzigciach konkurencyjnych lub podmiotach konkurencyjnych,

— niepodejmowania lub nieprowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wiasny rachunek lub cudzy rachunek,
jezeli jest ona konkurencyjna dla Emitenta.

Wyzej wymieniona umowa przewiduje, iz wynagrodzenie ryczattowe otrzymywane przez Pana Krzysztofa Batandg
obejmuje odszkodowanie za powstrzymywanie si¢ przez niego od dziatalnosci konkurencyjnej zaréwno w trakcie
obowiazywania tej umowy, jak i po jej rozwiazaniu lub wygasnieciu. Jezeli jednak przedmiotowa umowa zostanie
rozwiagzana za wypowiedzeniem przez Emitenta, Emitent zobowiazany jest ztozy¢ oswiadczenie o ograniczeniu
zakazu konkurencji do 12-miesigcznego okresu od dnia wygasnigcia tej umowy i zobowiazany jest do wyptacania w
przeciagu tego okresu wynagrodzenia z tytutu powstrzymywania si¢ przez Pana Krzysztofa Batande od dziatalnosci
konkurencyjnej w wysokosci 50% wynagrodzenia ryczattowego.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMIS]JI DS. WYNAGRODZEN
EMITENTA, DANE CZELONKOW DANE] KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIE
ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

W przedsiebiorstwie Emitenta od dnia 24 kwietnia 2007 roku funkcjonuje komisja ds. audytu w sktadzie: Rodryg f.obodda
(Przewodniczacy), Jarostaw Kopyt i Grzegorz Leszczynski.

W przedsiebiorstwie Emitenta od dnia 24 kwietnia 2007 roku funkcjonuje komisja ds. wynagrodzen w sktadzie: Jarostaw
Kopyt (Przewodniczacy), Grzegorz Leszczynski i Rodryg t.oboda.

W zwiazku z bardzo krotkim okresem funkcjonowania w/w komitetow, a takze trescia uchwal Rady Nadzorczej
powotujacych w/w komitety (wskazujacych ich stosowne regulaminy ich dziatania zostana przyjete w przysztosci
w drodze odrebnych uchwat Rady Nadzorczej Emitenta) nie mozna podsumowac zasad ich funkcjonowania,

16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA
PROCEDUR LADU KORPORACY]JNEGO

Zarzad Advanced Distribution Solutions S.A. oswiadcza, ze w dniu 12 kwietnia 2003 roku na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie wdrozenia w Spdice zasad tadu korporacyjnego
i upowazniono Zarzad Spoiki do podjecia szczeg6towych decyzji w przedmiocie zadeklarowania przestrzegania
poszczegdlnych zasad oraz sposobu i zakresu ich przestrzegania.

Zgodnie z ostatnim biezacym komunikatem w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przestanym do KPWIG
w dniu 10 lipca 2006 roku Emitent oswiadczyt, ze nadal przestrzega zasad tadu korporacyjnego oraz przestat wypetnione
oswiadczenie dotyczace przestrzegania zasad tadu korporacyjnego sporzadzone wg wzoru udostgpnionego przez Gietdg
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Zgodnie z tym os$wiadczeniem Spotka potwierdzita, ze nie przyjeta
nastepujacych zasad numer 6, 14, 16, 18, 20.

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktore odbylo sie w dniu 29 czerwca 2007 roku w zwiagzku
z uchwaleniem Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz nowego Regulaminu Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie
zweryfikowato katalog dotychczas przyjetych zasada tadu korporacyjnego. W stosunku do weczesniej opublikowanego
o$wiadczenia Spotki w tym zakresie (znajdujacego si¢ w raporcie biezacym nr 20/2006) jedyna zmiana ograniczyla si¢ do
przyjecia do stosowania przez Spotke zasady nr 6 (wczesniej niestosowanej).

Ponizej przedstawiono komentarz do zasad nie przyjetych przez Emitenta (wyciag z powotanego raportu)
z komentarzem i wyjasnieniami Emitenta (w kolumnie pierwszej numer zasady):

DOBRE PRAKTYKI WALNYCH ZGROMADZEN

14 Uchwata 0 zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢

jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nia
istotne powody. Whniosek w takiej sprawie
powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany.

NIE

Z doswiadczenia spotki wynika, iz zdarza si¢ ze
zagadnienia objete porzadkiem obrad dezaktualizuja sie
w okresie pomigdzy zwotaniem Walnego Zgromadzenia
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Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia
uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek,
popartej 75% gtoséw walnego zgromadzenia.

a jego odbyciem. Jednakze zarzad zawsze przedstawia
akcjonariuszom ustne wyjasnienia dotyczace zaniechania
rozpatrywania sprawy objetej porzadkiem obrad.

16

Z uwagi na to, ze Kodeks spdtek handlowych nie
przewiduje kontroli sadowej w przypadku
niepodjecia przez walne zgromadzenie uchwaty,
zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia

Przewodniczacy walnego zgromadzenia ma za zadanie
czuwa¢ nad tym, aby uchwaty byly formutowane
w jasny i przejrzysty sposob. Zarzad Spoéiki zapewnia
takze mozliwos¢ skorzystania przez przewodniczacego

powinni w ten sposéb formutowaé uchwaty, aby NIE z pomocy obstugi prawnej Spotki. Jednakze Spoétka nie
kazdy uprawniony, ktdry nie zgadza sie z meritum dostrzega koniecznosci wprowadzanie szczeg6lnych w
rozstrzygniecia stanowiacym przedmiot uchwaty, stosunku do przepiséw k.s.h. utatwien w zaskarzaniu
miat mozliwosc¢ jej zaskarzenia. uchwat co w opinii spdtki moze stwarzaé
niebezpieczenstwo paralizowania jej dziatalnosci.
DOBRE PRAKTYKI RAD NADZORCZYCH
18 | Rada nadzorcza corocznie przedktada walnemu
zgromadzeniu zwiezta ocene sytuacji  spotki. Rada Nadzorcza zgodnie z wymogami ksh. ma
Ocena ta powinna by¢ udostepniona wszystkim NIE |Obowiazek dokona¢ oceny sprawozdania zarzadu
akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli si z z dziatalnosci oraz sprawozdania finansowego, tym
raportem zapozna¢ przed zwyczajnym walnym samym Rada Nadzorcza ocenia réwniez sytuacje spotki.
zgromadzeniem. Stad spotka nie widzi koniecznosci  wprowadzania
dodatkowego wymogu odrebnej oceny sytuacji spotki
20 |1. a) Przynajmniej potowe czionkdéw rady Strategiczni akcjonariusze, wymagaja aby w skiad rady
nadzorczej powinni  stanowi¢  cztonkowie nadzorczej wchodzita co najmniej jedna desygnowane
niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). Niezalezni NIE przez nich osoba co w ich opinii umozliwia wlasciwa

cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni
od powigzan ze spotka i akcjonariuszami lub
pracownikami, ktdre mogtyby istotnie wptynaé
na zdolnos¢  niezaleznego  cztonka  do
podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegbtowe kryteria niezaleznosci
powinien okresla¢ statut spotki;

c) Bez zgody wiekszosci niezaleznych
cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢
podejmowane uchwaty w sprawach:

- Swiadczenia z jakiegokolwiek
tytutu przez spotke i jakiekolwiek
podmioty powiazane ze spotka na
rzecz cztonkéw zarzadu,

- wyrazenia zgody na zawarcie przez
spotke lub podmiot od niej zalezny
istotnej umowy
z podmiotem powiazanym ze
spotka, cztonkiem rady nadzorczej
albo zarzadu oraz
z podmiotami z nimi powiazanymi;

- wyboru biegtego rewidenta dla
przeprowadzenia badania
sprawozdania ~ finansowego
spotki.

d) W spdikach, gdzie jeden akcjonariusz
posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdinej
liczby gtosow, rada nadzorcza powinna liczy¢ co
najmniej  dwoch  niezaleznych  cztonkdw,
w tym niezaleznego przewodniczacego komitetu
audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

i efektywna realizacje strategii Spotki i wystarczajaco
zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz
innych grup zwiazanych z przedsigbiorstwem Spotki.
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17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMACJE
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

ZATRUDNIENIU W  OKRESIE

Zatrudnienie og6lne w przedsigbiorstwie Emitenta:

Stan na dzien Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2003 r. 322

31 grudnia 2004 . 338

31 grudnia 2005 r. 9

31 grudnia 2006 . 9

zatwierdzenia Prospektu 10

Zréd/o: Emitent

Zatrudnienie wg form swiadczenia pracy w przedsigbiorstwie Emitenta:

OBJETYM

dzien 31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004 | 31 grudnia 2003

zatwierdzenia roku roku roku roku

Prospektu
Umowa o pracg 6 7 9 338 322
Umowa zlecenie 2 2 - - -
Umowa 2 - - - -
managerska
Umowa o dzieto - - - - R
Razem 10 9 9 338 322

Zrodfo: Emitent

Zatrudnienie wg pelnionych funkcji w przedsigbiorstwie Emitenta:

dzieh . 31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004 | 31 grudnia 2003
zatwierdzenia
roku roku roku roku

Prospektu
Zarzad 3 1 2 2 1
Dyrekcja 1 1 - 5 5
Administracja 5 5 7 116 53
Pracownicy 1 1 - 215 263
fizyczni
Razem 10 9 9 338 322

Zr6dfo: Emitent

W ramach ogo6lnej liczby zatrudnionych pracownikéw na czas nieokreslony zatrudnionych jest 6 0sob (wszystkie zatrudnione
na podstawie umowy o prace). Wigkszos¢ pracownikdw zatrudniona jest w Krakowie, tym samym zestawienie zatrudnionych
w podziale na regiony geograficzne jest nieistotne.

17.2. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZLONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH AKCJACH I OPCJACH NA

AKCJE EMITENTA

17.2.1. ZARZAD EMITENTA
Prezes Zarzadu Emitenta Krzysztof Batanda nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.

Czionek Zarzadu pan Lukasz Wojcik nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.
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Cztonek Zarzadu Dariusz Michalski posiada 90 000 (dziewiecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela Emitenta, ktdre stanowia
0,18% kapitatu zaktadowego Spdéiki i uprawniaja do wykonywania 0,14% ogo6lnej liczby gtosow podczas Walnego
Zgromadzenia Emitenta. Pan Dariusz Michalski posiada 100 000 (sto tysigcy) praw poboru akcji serii I. Pan Dariusz
Michalski nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. RADA NADZORCZA EMITENTA

Sekretarz Rady Nadzorczej Michat Soczynski posiada 300.000 (trzysta tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
Emitenta, ktore stanowia 0,58% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniaja do wykonywania 2,37% ogdlnej liczby gtoséw
podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta. Pan Michat Soczynski nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Rodryg L.obodda nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Machtynger nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.
Cztonek Rady Nadzorczej Michat Otto nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.

Czlonek Rady Nadzorczej Grzegorz Leszczynski nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Jarostaw Kopyt nie posiada akcji Emitenta ani opcji na akcje Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Nie istnieje zaden program motywacyjny dla o0s6b zatrudnionych w przedsigbiorstwie Emitenta. W zwiazku
z powyzszym, osoby zatrudnione nie posiadaja udziatow w kapitale Emitenta.
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18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI
MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU
PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO
EMITENTA

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sa (wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu):

a) spotka pod firma FinCo Group Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktdra jest wiascicielem 1.150.000 (jeden

milion sto piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, ktére stanowia 2,24% udziatu

w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniaja do wykonywania 5.750.000 (pie¢ miliondw siedemset pigédziesiat
tysiecy) gtoséw podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta, co stanowi 9,08% ogolnej liczby gtoséw,

b) Piotr Puchalski, ktory jest wiascicielem 900.000 (dziewigéset tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
ktére stanowia 1,75% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniaja do wykonywania 4 500 000 gtoséw
podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta, co stanowi 7,10% og6lnej liczby gtoséw.

c) spoétka pod firma Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, ktory jest wiascicielem 650.000 (szeséset
pie¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, ktdére stanowia 1,27% udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniaja do wykonywania 3.250.000 (trzy miliony dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) gtoséw
podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta, co stanowi 5,13% og6lnej liczby gtosow.

18.2. INFORMACJE O INNYCH PRAWACH GLOSU W ODNIESIENIU DO
EMITENTA

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, znacznym akcjonariuszom nie przystuguja inne prawa gtosu niz wynikajace
z posiadanych przez nich akcji Emitenta.

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA, LUB
PODMIOTU SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

Wobec Emitenta zaden podmiot nie ma statusu podmiotu dominujacego. Réwnoczesnie zaden podmiot nie sprawuje kontroli
nad Emitentem.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH
REALIZACJA W PRZYSZEOSCI MOZE SPOWODOWAC ZMIANY

W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA
Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktdrych realizacja w przysztosci moze spowodowaé¢ zmiany w sposobie kontroli

Emitenta. Wzajemne prawa i obowiazki akcjonariuszy reguluje Statut Emitenta oraz bezwzglednie obowiazujace przepisy
prawa.
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19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W ROZUMIENIU
ROZPORZADZENIA NR 1606/2002

Ponizszy opis transakcji z podmiotami powiazanymi zostat sporzadzony w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia 1606/200,
a wigc zgodnie z postanowieniami okreslonymi w migdzynarodowych standardach rachunkowosci (MSR 24).
Podmiotami powiazanymi z jakimi Emitent dokonywat transakcji w opisywanym okresie byty:

e Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A.

e Firma Handlowa BROK — STRZELEC S.A. (wcze$niej dziatajaca pod firma: HORTAQUA S.A., p6zniej za$

rowniez pod firma: M2M Marketing i Merchandising S.A. ),

e TRANS-STRZELEC Sp. z 0.0. (p6zniej Transport i Spedycja 007 Sp. z 0.0.),

e  Matopolski Browar Strzelec Sp. z.0.0.,

e  Biurem Handlowym Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0.,
ktére zostaty uznane za podmioty powiazane ze wzgledu na fakt, iz w kazdym z tych podmiotdw Emitent w momencie
zawierania umow byt udziatowcem lub akcjonariuszem posiadajacym wiecej niz 20% udziatéw lub akcji.
Dodatkowo w wypadku spétki pod firma Wytwornia Wody Zrodlanej zachodzi powiazanie osobowe — cztonek Zarzadu
Emitenta jest jedynym cztonkiem Zarzadu tej spoiki.

e  FinCo Group SA
ktory zostal uznany za podmiot powiazany ze wzgledu na fakt, iz w Radzie Nadzorczej Emitenta zasiadaja 3 osoby
stanowiace kluczowy personel kierowniczy FinCo S.A.,

e Adam Brodowski — Zarzadzanie”,
ktéry zostal uznany za podmiot powiazany ze wzgledu na fakt, iz Pan Adam Brodowski stanowit kluczowy personel
kierowniczy Emitenta,

e  Marta Brodowska
ktora zostata uznana za podmiot powiazany ze wzgledu na fakt, iz jest zona osoby stanowiacej u Emitenta kluczowy personel
kierowniczy (Adam Brodowski).

Emitent wyjasnia, iz wszystkie umowy opisane w niniejszym punkcie 19 i zawarte z podmiotami powiazanymi zawsze
zawierane byly na warunkach rynkowych. Emitent nie uprzywilejowywatl nigdy zadnego ze swoich kontrahentow lub
potencjalnych kontrahentéw ze wzgledu na fakt, iz byt lub jest on podmiotem powiazanym wobec Emitenta.

Emitent oswiadcza, iz obecnie obowiazujac umowy z podmiotami powiazanymi zostana wykonane zgodnie z ich
brzmieniem. Ponadto Emitent oswiadcza, iz w przysztosci (zgodnie z dotychczasowa praktyka Emitenta w tym zakresie)
umowy z podmiotami powiazanymi beda zawierane wytacznie na warunkach rynkowych, wytacznie wtedy gdy oferta
podmiotu powiagzanego Emitenta nie bedzie gorsza od ofert pozostatych oferentéw.

19.1. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W 2004 ROKU:
1) Transakcje z Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. obejmowaty:

a) umowe z dnia 1 maja 2004 roku o ustugowy rozlew piwa do puszek — pomiedzy Emitentem jako zleceniodawca,
a Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A. jako zleceniobiorca - przychody 14 ztotych (netto) za 100 sztuk
puszek 0,5 litra. Wartosé Swiadczen z przedmiotowej umowy wynosita
267 927,81 ztotych brutto.

b) umowe z dnia 1 maja 2004 roku o ustugowy rozlew piwa do butelek PET — pomigdzy Emitentem jako
zleceniodawca, a Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. jako zleceniobiorca - przychody 25 ztotych
(netto) za 100 sztuk butelek PET 0,5 litra. Wartos¢ $wiadczen z przedmiotowej umowy wynosita
950 447,10 ztotych brutto.

¢)  umowg dzierzawy z dnia 6 maja 2004 roku - dzierzawa urzadzen do produkcji piwa — pomigdzy Emitentem jako
wydzierzawiajacym, a Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. jako dzierzawca - przychod
100 000 ztotych (brutto),

d) umowe dzierzawy nigruchomoéci z dnia 26 maja 2004 roku - pomiedzy Emitentem jako dzierzawca,
a Wytwornia Wody Zrodlanej Potczyn Zdréj S.A. jako wydzierzawiajacym - koszt taczny w ciagu roku
244 829,88 zlotych (netto).

2) Transakcje z Firma Handlowa BROK — STRZELEC S.A. (wczesniej dziatajaca pod firma: HORTAQUA S.A., p6zniej zas
réwniez pod firma: M2M Marketing i Merchandising S.A.) obejmowaly:

a) umowg najmu z dnia 01 stycznia 2004 roku najem lokalu — pomigdzy Emitentem jako wynajmujacym,
a Firma Handlowa BROK — STRZELEC S.A. jako najemca - przychdd roczny 18 000 ztotych (netto),

b) umowe licencyjna o uzywanie znakéw towarowych z dnia 5 stycznia 2004 roku — pomiedzy Emitentem jako
licencjobiorca, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako licencjodawca - nieodptatnie,

C) umowg przyrzeczona sprzedazy znakow towarowych z dnia 1 lipca 2004 roku - pomigdzy Emitentem jako
kupujacym, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako sprzedajacym - nabycie znakéw towarowych
tj. znaku stowno-graficznego ,,rybnicki full” (numer zgtoszenia: 235410) oraz znaku stownego ,,rybnickie” (numer

Advanced Distribution Solutions S.A. 69



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

zgloszenia: 178969) - koszt taczny 6 974 429,07 ziotych (brutto). Umowa ta zostala zawarta
w wykonaniu umowy przedwstepnej sprzedazy znakéw towarowych z dnia 5 stycznia 2004 roku.

d) umowg przyrzeczona sprzedazy znakow towarowych z dnia 1 lipca 2004 roku - pomiedzy Emitentem jako
kupujacym, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako sprzedajacym — nabycie zarejestrowanych znakéw
towarowych;

e  znak stowno-graficzny ,,brok” — numer znaku 80050; znak stowno-graficzny ,,brok” numer znaku 80051,
znak graficzny - numer znaku 83037; znak stowno-graficzny ,,brok” — numer znaku 83049; znak stowno-
graficzny ,,brok kanclerz” — numer znaku 83049, znak stowno-graficzny ,,habitat pomerania” — numer
znaku 83642; znak stowno-graficzny ,,brok sambor pils” — numer znaku 94686; znak stowno-graficzny
,»brok premium pils” — numer znaku 94728, znak stowny ,,brok tak” — numer znaku 95060; znak stowny
»sambor” — numer znaku 95409; znak stowny ,,martin” — numer znaku 96556; znak stowno-graficzny
,brok” — numer znaku 97045; znak stowno-graficzny ,,brok” — numer znaku 97046; znak stowno-
graficzny ,,martin-brok” — numer znaku 98568; znak stowno-graficzny ,,brok” — numer znaku 103916;
znak stowny ,brok, zawsze w najlepszym towarzystwie” — numer znaku 104500; znak stowny ,.brok,
zaspokoi twoje pragnienia” — numer znaku 104501; znak stowny ,brok, nie przejdziesz obojgtnie” —
numer znaku 104502; znak stowny ,.brok, przez caty rok” — numer znaku 104503; znak stowny ,,cooler”
— numer znaku 116975; znak stowno-graficzny ,,brok pils sambor” — numer znaku 120492; znak stowno-
graficzny ,,brok pils martin” — numer znaku 120501; znak stowno-graficzny ,,brok & roll” — numer znaku
120665; znak stowny ,,brok & roll” — numer znaku 120666; znak stowno-graficzny ,,brok toffi” — numer
znaku 121296; znak stowno-graficzny ,,cooler” — numer znaku 127000; znak stowno-graficzny ,l.a —
pils” — numer znaku 129305; znak stowny ,,zmien klimat” — numer znaku 129306; znak stowny ,,morze
brok” — numer znaku 129337; znak stowno-graficzny ,,brok pils piwo bezalkoholowe” — numer znaku
129628; znak stowny ,,brok” — numer znaku 129741,

oraz praw do rejestracji znakow towarowych (praw ze zgtoszen):

e znak graficzny - numer zgtoszenia 128472; znak stowny ,,brok na fali” — numer zgtoszenia 135102; znak
stowny ,,brok lider jakosci” — numer zgtoszenia 138792; znak stowny ,brok szkoda kazdej kropli” —
numer zgtoszenia 146506; znak stowny ,wiking” — numer zgtoszenia 184836; znak stowny ,,0’key” —
numer zgtoszenia 164839; znak stowny ,shandy beer” — numer zgtoszenia 184839; znak stowno-
graficzny ,,brok” — numer zgtoszenia 200913; znak stowno-graficzny ,,brok tradycja od 1874 premium
piwo bezalkoholowe” — numer zgtoszenia 200914; znak stowno-graficzny ,, brok premium” — numer
zgloszenia 201947; znak stowno-graficzny ,.cooler lemon beer” — numer zgtoszenia 207657; znak
stowno-graficzny ,,koka cooler” — numer zgtoszenia 207979; znak stowno-graficzny ,tropic cooler” —
numer zgtoszenia 207980; znak stowno-graficzny ,,cola cooler” — numer zgtoszenia 207981; znak stowno
graficzny ,,mint cooler” — numer zgtoszenia 207982; znak stowno-graficzny ,,mentol cooler” — numer
zgtoszenia 207983; znak stowno-graficzny ,.energy cooler” — 207984; znak stowno-graficzny ,,Power
cooler” — numer zgtoszenia 207985; znak stowno-graficzny ,,roller” — numer zgtoszenia 207986; znak
stowno-graficzny ,.Kiler” — numer zgtoszenia 207987; znak stowno-graficzny ,,coco cooler” — numer
zgtoszenia 207988; znak stowno-graficzny ,.frezer” — numer zgtoszenia 207989 znak stowno-graficzny
,.cooler i robi sie goraco” — numer zgtoszenia 208158; znak stowno-graficzny ,,cooler lemon beer ...i robi
sie goraco” — numer zgtoszenia 208361; znak stowno-graficzny ,,cooler lemon beer ...i robi sie goraco” —
numer zgtoszenia 208362; znak stowno-graficzny ,,coolar” — numer zgtoszenia 208363; znak stowno-
graficzny ,coler” — numer zgtoszenia 208364; znak stowno-graficzny ,colla” — numer zgtoszenia
208365; znak stowno-graficzny ,,cooler lemon beer ...i robi sie goraco” — numer zgtoszenia 208366;
znak stowno-graficzny ,,golden adler” — numer zgtoszenia 208757; znak stowno-graficzny ,.singer” —
numer zgtoszenia 208758; znak stowno-graficzny ,freezer” — numer zgtoszenia 208759; znak stowno-
graficzny ,,cooler cola beer” — numer zgtoszenia 208366; znak stowno-graficzny ,.coola” — numer
zgtoszenia 209368; znak stowno-graficzny ,,chiller” — numer zgtoszenia 209879; znak stowno-graficzny
,.cooler ice beer” — numer zgtoszenia 209880; znak stowno-graficzny ,,kul” — numer zgtoszenia 210907;
znak stowno-graficzny ,,cult” — numer zgtoszenia 210908; znak stowno-graficzny ,.coll” — numer
zgtoszenia 210909; znak stowno-graficzny ,,cool” — numer zgtoszenia 210910; znak stowno-graficzny
»0-ler” — numer zgtoszenia 211407; znak stowno-graficzny ,,qoller” — numer zgtoszenia 211408; znak
stowno-graficzny ,,qooler” — numer zgtoszenia 211409; znak stowno-graficzny ,.cooler” — numer
zgloszenia 214715; znak stowno-graficzny ,,brok martin” — numer zgtoszenia 217538; znak stowno-
graficzny ,,cooler” — numer zgtoszenia 217539; znak stowno-graficzny ,,brok citron” — numer zgtoszenia
217540; znak stowno-graficzny ,.brok premium bezalkoholowe” — numer zgtoszenia 217541; znak
stowno-graficzny ,,brok premium” — numer zgtoszenia 217542; znak stowno-graficzny ,,brok premium” —
numer zgtoszenia 219363; znak stowno-graficzny ,,brok cooler” — numer zgtoszenia 219364; znak
stowno-graficzny ,,brok citron lemon lager beer” — numer zgtoszenia 221277; znak stowno-graficzny
»cooler pinacolada” — numer zgtoszenia 221712; znak stowno-graficzny ,,cooler partypack” — numer
zgtoszenia 223590; znak stowno-graficzny ,,brok & bowl” — numer zgtoszenia 224685.

koszt taczny 21 350 000 ztotych (brutto). Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu umowy przedwstegpnej
sprzedazy znakow towarowych z dnia 5 stycznia 2004 roku.

e) umowe 0 potraceniu wierzytelnosci z dnia 31 lipca 2004 roku — strony potracity wobec siebie wzajemne
wierzytelnosci - wartos¢ potracenia 4 594 070 ztotych,
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f) umowe zbycia akcji oraz przedwstepna warunkowa umowa zbycia akcji spotki ,,PEREA — Browary Lubelskie”
S.A. z dnia 30 wrzesnia 2004 roku - pomiedzy Emitentem jako kupujacym, a M2M Marketing
i_Merchandising S.A. jako sprzedajacym - koszt taczny nabycia akcji 840 000 ztotych oraz zobowiazanie do
nabycia akcji za taczna kwote 1 960 000 ztotych,

g) umowg przejgcia diugu z dnia 1 pazdziernika 2004 roku — M2M Marketing i Merchandising S.A. przejeto czgséé
diugu Towarzystwa Handlowego w Krakowie S.A. wobec Emitenta - taczna kwota przejetego ditugu -
8 000 000 ztotych,

h) ugode z dnia 14 kwietnia 2004 roku -pomiedzy Kredyt Bankiem S.A. jako wierzycielem, a M2M Marketing
i Merchandising S.A. jako diuznikiem przy udziale Emitenta jako poreczyciela - poreczenie w ugodzie
za zobowiazanie na taczna kwote 10 386 054 ztotych.

3) Transakcije ze Spétka Matopolski Browar Strzelec Sp. z 0.0. obejmowaty:

a) umowe najmu z dnia 01 wrzesnia 2004 roku — pomigdzy Emitentem jako wynajmujacym, a Matopolskim
Browarem Strzelec Sp. z 0.0. jako najemca - roczny przychdd Emitenta z tytutu najmu lokalu 3 600 ztotych netto.

19.2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W 2005 ROKU:

1) Transakcje z Biurem Handlowym Zakladéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. obejmowaty:

a) umowe najmu z dnia 1 wrzesnia 2005 roku — pomigdzy Emitentem jako wynajmujacym, a Biurem Handlowym
Zakladow Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. jako najemca - taczny przychod
z najmu powierzchni biurowej to 4 917,60 ztotych netto rocznie,

2) Transakcje z Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. obejmowaty:

a) umowg 0 wspotpracy z dnia 27 kwietnia 2005 roku — wypftata prowizji w zaleznosci od uzyskanych efektow
wspOlpracy okreé!onych w umowie, pozyczka w kwocie 1 500 000 ztotych udzielona przez Emitenta na rzecz
Wytworni Wody Zrddlanej Potczyn Zdrdj S.A. Brak byto prowizji wynikajacej z przedmiotowej umowy.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku wierzytelnos¢ Emitenta z tytutu udzielonej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami
objeta zostata uktadem.

3) Transakcje z M2M Marketing i Merchandising S.A. (wcze$niej dziatajaca pod firma: HORTAQUA S.A. oraz Firma
Handlowa BROK — STRZELEC S.A) obejmowaty:

a) umowe przewlaszczenia z dnia 9 grudnia 2005 roku i oswiadczenie z dnia 16 grudnia 2005 roku o przejeciu
przedmiotow na witasnos¢ — pomigdzy Emitentem jako wierzycielem, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako
diuznikiem - przeniesienie na Emitenta prawa wiasnosci przedmiotéw przewtaszczenia o tacznej wartosci 5 415
482 ztotych, stanowiacych:

e  zbiornik flotacyjny o pojemnosci 680 hl, producent Zimann Bauer, rok produkcji 1997,

e 3 sztuk zbiornikéw drozdzowych o pojemnosci 115 hl, producent Zimann Bauer, roku produkcji 1997,
e  zbiornik drozdzy odpadowych, rok produkcji 1997, pojemnos¢ 130 hl, producent Zimann Bauer,

e  propagatora drozdzy o pojemnosci 80 hl wraz z pompa i automatyka firmy BECA, rok produkcji 1998,

e filtra $wiecowego typu GETRA 400/40, producent firma SCHENK, powierzchnia filtracji 40 m? ,
wydajnos¢ 200 hl, rok produkcji 1986 po generalnym remoncie w 1999 roku.

b) umowg sprzedazy akcji spéitki ,,Zaktady Piwowarskie w Lublinie” S.A. z dnia 13 grudnia 2003 roku — pomigdzy
Emitentem jako kupujacym, a M2M Marketing i Merchandising S.A. jako sprzedajacym - koszt 518 000 ztotych.

19.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W 2006 ROKU:

1) Transakcje z Biurem Handlowym Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. obejmowaty:

a) umowe sprzedazy z dnia 18 stycznia 2006 roku — pomiedzy Emitentem jako sprzedajacym, a Biurem Handlowym
Zaktadéw Garbarskich w Krakowie L eather Trading Sp. z 0.0. jako kupujacym - sprzedaz nieruchomosci za faczna
cene w kwocie 202 000 ztotych brutto,

b) umowe dzierzawy pojazdu z dnia 27 stycznia 2006 roku — pomigdzy Emitentem jako dzierzawca, a Biurem
Handlowym Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. jako wydzierzawiajacym - dzierzawa
samochodu osobowego taczny roczny koszt 18 000 ztotych netto,

C) umowe przenoszaca wiasnos¢ z dnia 23 czerwca 2006 roku — pomiedzy Emitentem jako sprzedajacym,
a Biurem Handlowym Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. jako kupujacym -
przeniesienie wiasnosci nieruchomosci za taczna ceng w kwocie 469 700 ztotych brutto. Umowa ta zostata zawarta
w wykonaniu umowy sprzedazy warunkowej z dnia 17 maja 2006 roku.
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2) Transakcje z Firma ,,Adam Brodowski — Zarzadzanie” obejmowaty:

a) umowe najmu z dnia 1 sierpnia 2006 roku — pomiedzy Emitentem jako wynajmujacym, a ,,Adam Brodowski —
Zarzadzanie” jako najemca - taczny przychod z najmu powierzchni biurowej - 18 000 ztotych brutto za caty okres
jej trwania,

b) umowg o $wiadczenie ustug doradztwa z dnia 7 grudnia 2006 roku — pomigdzy Emitentem jako zleceniodawca, a
~Adam Brodowski — Zarzadzanie” jako _ zleceniobiorca - faczny koszt - rownowartosé
w ztotych 1 000 EURO netto miesiecznie, wedtug kursu z dnia poprzedzajacego wystawienie faktury.

3) Transakcje z Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdr6j S.A. obejmowaty:

a) umowe dzierzawy z dnia 3 lutego 2006 roku — pomiedzy Emitentem jako wydzierzawiajacym, a Wytwérnia Wody
Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A. jako dzierzawca - dzierzawa tzw. linii rozdmuchu opakowan — przychdd Emitenta to
czynsz dzierzawny wynoszacy 1% przychodéw netto bez VAT uzyskanych przez dzierzawce
z dziatalnosci prowadzonej z wykorzystaniem urzadzen. Brak byto swiadczen z przedmiotowej umowy.

4) Transakcja z FinCo Group SA z siedziba w Warszawie obejmowaty:

a) umowe s$wiadczenia ustug doradztwa finansowego dla Emitenta w procesie konsolidacji podmiotdw
z branzy dystrybucji napojow oraz pozyskania inwestora strategicznego dnia 15 lutego 2006 roku (zmieniona
aneksami nr 1-3 i przyjeta tekstem jednolitym z dnia 7 marca 2007 r.) — pomigdzy Emitentem jako zleceniodawca,
a FinCo Group S.A. jako zleceniobiorca - koszty Emitenta z tytutu wynagrodzenia za $§wiadczone ustugi strony
ustality w nastepujacy sposob:

e wynagrodzenie wstepne w kwocie 150 000 ztotych, (netto),

e wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 40 000 ztotych (netto) ptatne miesiecznie przez okres
obowiazywania Umowy,

e w przypadku realizacji transakcji podwyzszenia kapitatu w drodze oferty publicznej i/lub niepublicznej
w wysokosci 1,95% tacznej wartosci emisji nie mniej niz 800 000 ztotych (netto).

e w przypadku realizacji transakcji akwizycji jako prowizja od sukcesu w wysokosci 4,75% wartosci
transakcji, nie mniej jednak niz 150 000 ztotych (netto) jezeli bedzie to podmiot z listy wskazanych przez
Zleceniodawcg lub nie mniej niz 250 000 ztotych (netto) jezeli begdzie to podmiot wskazany
w zataczniku do umowy (zatacznik ten zawiera liste podmiotéw, ktorych przejecie lezy w orbicie
zainteresowania Emitenta), Catkowita warto$¢ Swiadczen z przedmiotowej umowy jest zalezna od
zdarzen przysztych i niepewnych. Wartos¢ umowy na dzien zatwierdzenia prospektu wynosi
4 065 375 ztotych netto.

19.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W 2007 ROKU:

1) Transakcje z Biurem Handlowym Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. obejmowaty:

a) umowe najmu z dnia 1 stycznia 2007 roku - pomigdzy Emitentem jako wynajmujacym, a Biurem Handlowym
Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. jako najemca - najem samochodu osobowego.
W ramach czynszu najmu Emitent oddat wynajmujacemu do uzywania telefony komérkowe wraz z przypisanymi do
nich numerami (abonamentami). Wartos¢ swiadczen z przedmiotowej umowy wynosita 5 490 ztotych brutto.

2) Transakcje z Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. obejmowaty:

a) umowe sprzedazy z dnia 5 marca 2007 roku — zawarta pomigdzy Emitentem jako sprzedajacym, a Wytwdrnia Wody
Zrodlanej Potczyn Zdréj S.A. jako kupujacym — przychéd Emitenta 328.800,00 zi netto, przedmiotem sprzedazy byt filtr
swiecowy typu GETRA 400/40 (element linii produkcji piwa),

b) porozumienie z dnia 15 marca 2007 roku — dotyczace uzyskania ograniczenia Umowy o Zakazie Konkurencji zawartej
w dniu 25 kwietnia 2005 roku dotyczacej gtéwnych Akcjonariuszy Emitenta Pana Adama Brodowskiego
i Pania Mart¢ Brodowska oraz zwarcia porozumienia z Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. oraz Royal Unibrew A/S.
Umowa szczegdtowo opisana w dziale ,,Istotne umowy”. Warto$¢ porozumienia nie daje si¢ jednoznacznie okresli¢.

€) umowe pozyczki z dnia 27 czerwca 2007 roku — zawarta pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawca, a Wytwornia
Wody Zrédlanej Potczyn Zdr6j S.A. jako pozyczkobiorca. Umowa szczegbtowo opisana w dziale ,,Istotne umowy™.
Wartos¢ umowy wynosi 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

3) Transakcje z Marta Brodowska obejmowaty:

a) przyrzeczona umowe sprzedazy udzialdw z 10 stycznia 2007 roku — pomiedzy Emitentem jako sprzedajacym,
a Marta Brodowska jako kupujacym - sprzedaz 10 909 udziatdw w Spoétce Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w
Krakowie Leather Trading Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie stanowiacych 43,63%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw — przychéd Emitenta z tytutu ceny zbycia
1 199 990 ziotych. Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy udziatow
z 30 czerwca 2006 roku.
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b)

umowe sprzedazy udziatéw z dnia 30 marca 2007 roku — pomiedzy Emitentem jako sprzedajacym, a Marta Brodowska
jako kupujacym - sprzedaz 92 udziatéw w Spétce Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie stanowiacych 0,36% kapitatu zaktadowego i ogolinej
liczby gtosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikow — przychéd Emitenta z tytutu ceny zbycia wynosit 10 120 ztotych.

4) Transakcje z M2M Marketing i Merchandising S.A. (wcze$niej dziatajaca pod firma: HORTAQUA S.A. oraz Firma

Handlowa BROK — STRZELEC S.A) obejmowaty:

a)

umowe sprzedazy udziatow z 15 marca 2007 roku — pomigdzy Emitentem jako sprzedajacym, a M2M Marketing
i_Merchandising S.A. jako kupujacym - sprzedaz 21 udziatéw spoiki Transport i Spedycja 007 Sp. z o.o0.
w likwidacji z siedziba w Krakowie — przychdd Emitenta z ceny zbycia 1 050 ziotych.

5) Transakcje z Firma ,,Adam Brodowski — Zarzadzanie” obejmowaty:

a)

b)

umowg sprzedazy z dnia 15 marca 2007 roku — pomigdzy Emitentem jako sprzedajacym, a ,Adam Brodowski —
Zarzadzanie” jako kupujacym - sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul.
Pacholskiego nr 5, skiadajacej si¢ z dziatki nr 61/15 o powierzchni 0,1424 ha w obrgbie 42, jednostka ewidencyjne
Krowodrza, objeta KW nr KR1P/00230737/1 prowadzona przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie,
Wydzial Ksiag Wieczystych oraz prawa wiasnosci budynkéw, budowli i urzadzen, a to budynku magazynowo-
biurowego o kubaturze 2312 m°® oraz garazy o kubaturze 8037 m°. — przychéd Emitenta

z tytutu ceny zbycia 732 000 ziotych.

umowe z dnia 7 grudnia 2006 r. na swiadczenie ustug doradztwa, zmieniona aneksem z dnia 21 marca 2007 — pomiedzy
Emitentem jako zleceniodawca, a ,,Adam Brodowski — Zarzadzanie” jako zleceniobiorca - przewiduje wynagrodzenie
miesigczne w wysokosci rownowartosci 1 000 Euro.

6) Transakcije ze sp6tka FinCo Group S.A. obejmowaty:

a)

umowg podnajmu zawarta dnia 1 kwietnia 2007 w Warszawie roku pomigdzy Emitentem jako Podnajemca,
a FinCo Group S.A. jako Wynajmujacym.

Zgodnie z trescia umowy Wynajmujacy oddat Podnajemcy lokal uzytkowy, potozony w Warszawie przy ulicy Plac
Pitsudskiego 1 sktadajacy sie z pomieszczenie biurowego o tacznej powierzchni 18 m2, do wykorzystywania na
cele  biurowe.  Wydanie  przedmiotu  lokalu  Podnajemcy  zgodnie z  umowa  nastapito
w dniu 2 kwietnia 2007 roku. Ponadto Wynajmujacy udostepnit Podnajemcy do uzytku wyposazenie znajdujace sie
w przedmiotowym lokalu.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwiazana przez kazda ze stron za 1- miesigcznym
wypowiedzeniem, skutecznym na koniec miesiaca.

Miesigczna wartos¢ czynszu najmu wynosi 2 300 (dwa tysiace trzysta) ztotych netto.
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20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW
EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. HISTORYCZNE INFORMAC]JE FINANSOWE

Emitent jako spétka gietdowa ma obowiazek podawaé do publicznej wiadomosci raporty kwartalne, pétroczne oraz roczne.
Spoétka wypetnia te obowiazki.
Zgodnie z art. 28 Rozporzadzenia KE nr 809/2004 w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych, istnieje
mozliwos¢ wiaczenia informacji do prospektu poprzez odniesienie. Korzystajac z tego uprawnienia Emitent informuje, ze
z historycznymi informacjami finansowymi, sporzadzonymi w formie raportéw okresowych oraz zamieszczonych
w prospekcie emisyjnym zwiazanym z publiczna oferta Akcji Oferowanych oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym praw poboru Akcji Oferowanych, praw do Akcji Oferowanych, Akcji Oferowanych
i akcji serii J mozna zapoznac sie na stronie internetowej Spotki — www.ads-sa.com.pl.
Do Dokumentu rejestracyjnego zostaly wiaczone, poprzez odniesienie, jednostkowe sprawozdania finansowe Spéiki za lata
2004-2006 oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki za pierwszy kwartat 2007 roku.
Sprawozdania finansowe - wiaczone do prospektu poprzez odniesienie - dostepne na stronie internetowej Emitenta:
- roczne zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe za okres:

- 1 styczen 2004 — 31 grudzien 2004, opublikowane raportem okresowym SA-R 2004 w dniu 9.06.2005 r;

- 1 styczen 2005 — 31 grudzien 2005, opublikowane raportem okresowym SA-R 2005 w dniu 9.06.2006 r.;

- 1 styczen 2006 — 31 grudzien 2006, opublikowane raportem okresowym SA-R 2006 w dniu.8.06.2007 r.;
- kwartalne niezbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2007 r., opublikowane raportem
okresowym SA-Q 1/2007 w dniu 4.05.2007 r. i skorygowane w dniu 15.06.2007 r.

Historyczne informacje finansowe zostaty zbadane przez biegtego rewidenta, ktéry wydat o nich opini¢ bez zastrzezen.
Historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata zostaly przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z ta, jaka
zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem standardéw
i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

20.2. INFORMAC]JE FINANSOWE PRO FORMA

Dane finansowe przejmowanych podmiotéw, do ktérych dostep posiada Emitent zamieszczone zostaty w punkcie 21.3
Dokumentu rejestracyjnego.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z atestacji informacji finansewych pro forma
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

Raport niezaleznego bieglego o informacjach finansowych pro forma dla Zarzadu ADVANCED
DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. (d. SAGITTARIUS-STRZELEC S.A.) zsiedziba w
Krakowie.

PrzeprowadziliSmy prace po$wiadczajace, ktorych przedmiotem byly informacje pro forma
zamieszezone w punkcie 20.2 dokumentu rejestracyjnego prospektu emisyjnego sporzadzonego przez
ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. (d. SAGITTARIUS-STRZELEC S.A.).

Informacje pro forma zostaly przygotowane na podstawie opisanej w punkcie 20.2 dokumentu
rejestracyjnego prospektu emisyjnego, wylacznie dla zilustrowania, w jaki sposéb transakeja
polegajaca na planowanym nabyciu jednostek handlowych w celu skonsclidowania hurtowni alkcholi
i napojéw mogta hipotetycznie wplyna¢ na informacje finansowe prezentowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta przy sporzadzaniu informacji finansowych za okres
konczaey sie dnia 31 grudnia 2006 roku.

Na podstawie warunkowych umow sprzedazy zawartych w dniach 29 - 30 marca 2007 roku,
poprzedzonych umowami przedwstepnymi transakeja nabycia jednostek handlowych nastapi do dnia
30 wrzesnia 2007 roku.

Dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma przedstawiajg sie

nastepujaco: ‘

—  bilans sporzadzony na dziea 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje
sume 130,5 min zk;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
wykazuje strate netto w wysokoéet 11,7 mln zk;

—  kapitaly wiasne na dzieri 31 grudnia 2006 roku wykazuja sume 6,5 mln z1.

Za informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktory opracowal je zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004 roku).

Naszym zadaniem byla ocena, zgodnie z wymegami okrelonymi w punkcie 7 zatacznika II do
Rozporzadzenia Komisji WE, wlasciwego sporzadzenia informacji finansowych pro forma.

Dokonujac oceny nie przeprowadzamy aktualizacji lub ich zmian w opiniach lub raportach poprzednio
wydanych, o informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia informacji finansowych pro
forma ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosei za takie opinie lub raporty w zakresie
przekraczajacym nasza odpowiedzialnos¢ w stosunku do adresatéw, do ktérych opimie lub raporty
byly kierowane.

Prace przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi:

— Normy nr 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentdw,

— Miedzynarodowych Standardéw Ustug Atestacyjnych 3000.
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informacji finansowych pro forma, polegaly natomiast na poréwnaniu nieskorygowanych informacji
finansowych z dokumentacja, zrédlowa, ocenie dowodéw lezacych u podstaw dokonanych korekt
informacji pro forma oraz dyskusjiz Zarzadem Emitenta na temat informacji finansowych pro forma.

{ Prace te nie obejmowaly niezaleznej weryfikacji informacji finansowych lezaeych u podstaw

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje i
wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dia uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze informacje
finansowe pro forma zostaly wlasciwie Opracowan¢ na wskazanej podstawie oraz , ze podstawa ta jest
spdjna z zasadami rachunkowosci przyjgtymi przez Emitenta.

Skonsolidowane sprawozdanie pro forma nie zawiera danych finansowych Wytwérni Wody Zrédlanej
»Polezyn Zdréj” S.A. podmiotu kontrolowanego w 75% przez ADVANCED DISTRIBUTION
SOLUTIONS S.A. (d. SAGITTARIUS-STRZELEC S.A.). Na dzien 31 grudnia 2006 roku Emitent
utworzyl odpis aktualizacyjny na 100% wartodei tych akcji o kwote — 8,5 min zt do kwoty 0 zt.

Zarzad Spotki uznat posiadane aktywa jako krétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do
obrotu na podstawie uzyskanej oferty zakupu kontrolnego pakietu akeji Wytworni Wody Zrédlanej
.Potezyn Zdréj” S.A.. Transakcja ma charakter warunkowy i z formalnego punktu widzenia zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, ktére maja zastosowanie do skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, konsolidacja nalezatoby objaé Wytwérnie Wody Zrédlane; »Polczyn
Zdr6j”, do czasu zawarcia umowy sprzedazy akeji. Dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pro forma po ujeciu podmiotu zaleznego Wytwormi Wody Zrodlanc »Polezyn Zdrej” SA
przedstawiatyby sie nastgpujaco: bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywdw i pasywow wykazywalby sume 162,6 min k.5 rachuniek zyskéw i strat za okres od dnia 1
stycznia 2006 roku do dnia 31 grudaia 2006 roku wykazywatby strate netto w wysokosci 10,6 min zb,
kapitaty whasne na dzien 31 grudnia 2066 roku wykazywatyby sume 7,6 mln 21,

Naszym zdaniem, z wyjatkiem przedstawionego zastrzezenia, informacje finansowe pro forma zostaty
wlasciwie opracowane na podstawie wskazanej w punkcie 20.2 dokumentu rejestracyjnego prospektu
emisyjnego za$ podstawa ta jest spéjna z zasadami rachunkowosci przedstawionymi w notach do
sporzadzonego przez Emitenta sprawozdania finansowego zamieszezonego prospekcie emisyjunym za
okres koticzacy sie dnia 31 grudnia 2006 rokn.

Ponadto dla celéw konsolidacyjnych dokonano przeszacowania wartosci $rodkéw trwalych do
wartosci godziwej o kwote 16,7 min zl. Wartosé ta zostala odniesiona na kapitat lat ubiegtych.

Ninigjszy raport sporzadzono zgodnic z wymogami wyZej wskazanego Rozporzadzenia Komisji WE
nr 809 z dnia 29 kwietnia 2004 roku 1 wydajemy g0 w celu spetnienia tego obowiazku,

Krakdéw, dnia 14.06.2007

Biegly Rewident »Wspélna Sprawa” Doradztwo-
Kazimierz Lesniak Ekspertyzy-Opinie Kazimierz Lesniak
Nr ewid. 2230/4445 Nrewid. 1187

Dyrektor Kazimierz Lesniak
nr ewid. 2230/4445

KEximierz Karol | Adniak <

S330/8845 "WSPOLNA SPRAWA" DYREKTQE'EIE%Y REW@

Doradztwo-Ekspertyzy—Opu..e P

 31-475 KRAKGW

ul. Mischowity 7/75, tei_ftax 411-97-7(
NiP 67841)1 0-58.77

AF gw. 22204645
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SKONSOLIDOWANE  INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA NA DZIEN
31 GRUDNIA 2006 ROKU.

1. Whprowadzenie
Podmioty uwzglednione w sprawozdaniu skonsolidowanym pro-forma

Spotka  ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. (d. SAGITTARIUS - STRZELEC S.A.)) z siedziba
w Krakowie (zwana dalej ,,Emitentem”) zamierza skonsolidowac¢ sie¢ hurtowni piwa, napojow i alkoholi w swojej strukturze
kapitatowej. W tym celu Emitent zawart przedwstepne umowy sprzedazy, zmienione nastepnie aneksami, na mocy ktorych
strony zobowiazaly si¢ do zawarcia uméw przyrzeczonych do dnia 30 czerwca 2007 roku. Umowy przyrzeczone zostaty
zawarte w dniach 29 i 30 marca 2007 roku i maja charakter warunkowych umoéw sprzedazy.

Na dzien ztozenia prospektu emisyjnego Emitent zawart warunkowe umowy sprzedazy dotyczace nastepujacych podmiotow
gospodarczych:

- akcji spotki MAX BEER S.A. stanowiacych tacznie 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikéw,

- Przedsigbiorstwa Ustugowo-Handlowego ,,MAG-MAR” M. i J. Armatys & M. Drzeniek sp. j.

- Przedsiebiorstwa ,,NIBRES” Ludomir Serbin,

- udziatéw spotki ,STAR - NAPOJE POZNAN” Sp. z 0.0., stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Spotki,

- udziatow spotki Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,INTER-HURT” Sp. z o.0., stanowiacych 100 % Kapitatu
zaktadowego Spoiki,

- udziatéw spotki ,,DANPOL BIS” Sp. z 0.0., stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Spotki.

Podmioty nie uwzglednione w sprawozdaniu skonsolidowanym pro-forma uznane przez emitenta jako
krotkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia

Dnia 27 kwietnia 2005 roku Emitent zawart umowe o ustanowieniu pierwszenstwa nabycia akcji Spétki Akcyjnej pod firma
. Wytwérnia Wody Zrodlanej Potczyn Zdrdj” SA z siedziba w Koszalinie, stanowiacych 75% kapitatu zaktadowego Spotki,
zwana dalej WWZ. Wykonanie prawa pierwszenstwa nabycia akcji miato nastapi¢ w ciagu dwoch lat od daty zawarcia
wspomnianej umowy. Dnia 30 grudnia 2005 roku zawarto w Krakowie warunkowa umowe sprzedazy akcji Spotki WWZ.
Wydanie akcji miato nastapi¢ w sytuacji ziszczenia si¢ warunku w postaci uprawomocnienie si¢ postanowienia
o zatwierdzenie ukladu przejetego przez zgromadzenie wierzycieli Spotki WWZ poniewaz dnia 8 listopada 2005 roku Sad
Rejonowy w Koszalinie postanowit oglosi¢ upadtosé WWZ, z mozliwoscia uktadu. Warunek zawieszajacy zawarcie umowy
sprzedazy akcji WWZ zostat spetniony dnia 20 grudnia 2006 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Koszalinie,
ktory zatwierdzit uktad z wierzycielami a tym samym Emitent nabyt prawo do 75% kapitatu zaktadowego Wytwaérni Wody
Zrédlanej ,,Potczyn Zdr6j”.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Emitent otrzymat oferte nabycia akcji WWZ, ktéra w przypadku przyjecia przeksztatcitaby sig
W umowe warunkowa. Zarzad zadecydowat o podjeciu  krokow w celu sprzedazy akcji WWZ
i w dniu 4 kwietnia 2007 roku przyjatl oferte. Ze wzgledu na przeznaczenie akcji WWZ do sprzedazy Zarzad Emitenta podjat
decyzje 0 nie konsolidowaniu sprawozdan na dzien 31 grudnia 2006 roku. Ze wzgledu na uzasadnione prawdopodobienstwo
sprzedazy posiadanego pakietu akcji WWZ przedstawione ponizej sprawozdanie pro forma nie uwzglednia jej wynikow. Ze
wzgledu na niepewnosé¢ co do mozliwej do osiagniecia ceny sprzedazy i ujemna wartos¢ kapitatu wiasnego WWZ Kierujac
sig zasadami ostroznej wyceny Zarzad Emitenta zadecydowat o przeszacowaniu wartosci posiadanych akcji.

Przeszacowanie wartosci akcji WWZ wyniosto - 8.482.594,50 zt do kwoty 0 zt.

Na dzien 31 grudnia 2006 Emitent posiadat udziaty w spétce pod firma Transport i Spedycja 007 Sp. z 0.0. w likwidacji
z siedziba w Januszowicach, stanowiace 52,5% kapitatu zakladowego Spoiki. Ze wzgledu na docelowe zakonczenie
dziatalnosci spotki Transport i Spedycja 007 Sp. z 0.0. w likwidacji, podmiot ten nie byt objety konsolidacja a udziaty
w spoétce zaewidencjonowane byly jako krétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia. Emitent utworzyt
odpis aktualizujacy na wartos¢ inwestycji w 100%. W dniu 15 marca 2007 roku zostala zawarta umowa na mocy ktorej
Emitent sprzedat wszystkie posiadane udziaty.

Przeszacowanie wartosci udziatow Transport i Spedycja 007 wyniosto -105 820,00 zt do kwoty 0 zt

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Emitent posiadat udzialy w spoice spotki Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich
w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (poprzednia firma: Matopolski Browar STRZELEC
Sp. z 0.0.). Poczatkowo zaangazowanie kapitalowe Emitenta w powyzszy podmiot wynosito 100%. Na dzien ztozenia
prospektu, w wyniku zrealizowania uméw sprzedazy udziatéw z dnia 10 stycznia 2007 roku oraz z dnia 30 marca 2007 roku
poprzedzonych umowa przedwstepna z dnia 30 czerwca 2006 roku, Emitent posiada udzialy stanowiace 19,99% kapitatu
zakladowego powyzszej Spotki. Posiadane obecnie przez Emitenta udzialy przeznaczone sa do zbycia. Powyzszy podmiot
nie byt i nie jest objety konsolidacja.
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Podstawowe dane finansowe jednostek objetych konsolidacja pro forma na dzien 31 grudnia 2006 roku, przed dokonaniem
korekt urealniajacych sprawozdania i doprowadzajacych do wartosci godziwej.

Aktywa Aktywa Aktywa Przychody
trwate obrotowe netto ze sprzedazy | Zysk netto
Firma 1.01- 1.01-
31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006
Tys. zt

MAX-BEER- STRZELEC SA 1412,0 2 753,4 1117,1 24 219,6 249,0
Danpol BIS Sp. z 0.0.* 1130,3 5884,2 1013,3 34 649,3 339,8
INTER HURT Sp. z 0.0. 1884,1 7267,7 6 239,5 50 002,7 1758,3
Mag- Mar Sp. j. 14376 3001,5 2106,6 20 280,1 865,8
NIBRES Lubomir Serbin 1524,1 7 856,2 2162,7 57 660,2 489,1
STAR-NAPOJE Poznan Sp. z 0.0. 6 415,3 106198 5632,0 89 281,2 12525
Razem 13 803,4 373828 18271,1| 276 093,1 49545

*dane spotki jawnej DANPOL Anna Biezunska & Danuta Serputko Spétka Jawna wniesionej aportem do nowo powstatej

spoiki z 0.0. Danpol BIS
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2. Cel zamieszczenia informacji finansowej pro forma

Celem zamieszczonej informacji finansowej pro forma jest przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta
W hastepstwie zaciagnietych zobowiazan kapitatowych na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zaciagnigte zobowiazania wynikaja
z zawartych uméw warunkowych sprzedazy. Po rozliczeniu transakcji przeje¢ (dokonaniu zaptaty za przejmowane podmioty)
pozycja ta ulegnie likwidacji.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane jedynie w celu ilustracyjnym, czyli przedstawienia
wyszczegolnionych wyzej jednostek jako grupy kapitatowej i dotycza hipotetycznej sytuacji objecia kontroli nad wyzej
wymienionymi jednostkami od 1 stycznia 2006 roku a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej ani
wynikéw Emitenta.

3. Zrédia informacji finansowej pro forma

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone na podstawie:

- zbadanego przez bieglego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2006 roku zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,

- due diligence finansowego i podatkowego przeprowadzonego w jednostkach na dzien 30 wrzes$nia 2006 roku, ktére sa
stronami warunkowych uméw sprzedazy. Przedmiotem due diligence finansowego byly sprawozdania spétek
sporzadzone za 2005 rok oraz na dzieh 30 wrzesnia 2006 roku zgodnie z przepisami ustawy
o0 rachunkowosci. Wyceng wartosci tych jednostek sporzadzono metoda skorygowanych aktywow netto w oparciu
0 zasady rachunkowosci stosowane przez Emitenta,

- sprawozdan finansowych jednostek na dzien 31 grudnia 2006 nie bedacych przedmiotem badania due diligence.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma powstaty poprzez sumowanie poszczeg6lnych pozycji aktywdw

i pasywow oraz rachunku zyskow i strat jednostek wchodzacych w sklad hipotetycznej grupy kapitatowej wedtug ich

wartosci ustalonej na dzien 31 grudnia 2006 roku po dokonaniu nastgpujacych korekt konsolidacyjnych:

- Ujeto wartos¢ zobowiazania kapitalowego wobec jednostek, ktore sa stronami warunkowych umowy sprzedazy,

- doprowadzono wartos¢ aktywow podmiotow jednostek stanowiacych hipotetyczna grupe kapitatowa do wartosci
godziwej,

- ustalono wartos¢ firmy,

- wylaczono kapitaty wiasne jednostek objetych kontrola,

- wylaczono wzajemne rozrachunki oraz przychody i koszty pomiedzy jednostkami tworzacymi hipotetyczna grupe
kapitatowa Emitenta.

4. Dane liczbowe dotyczace informacji finansowej pro forma

Ponizej przedstawiamy skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw pro forma sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
przyjetymi przez Emitenta w stosunku do ostatniego publikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego na 31
grudnia 2006 roku.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma sporzadzono metoda petna przy zatozeniach i korektach konsolidacyjnych
opisanych w punkcie 3.

Historyczne informacje finansowe dotycza jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2006 roku.

Dane pro forma dotycza skonsolidowanych informacji finansowych pro forma, w ktérych Emitent stanowi podmiot
dominujacy hipotetycznej grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Korekty pro forma dotycza danych finansowych jednostek wchodzacych w sktad hipotetycznej grupy kapitatowej po
dokonaniu korekt konsolidacyjnych.
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Advanced Distribution Solutions - skonsolidowany bilans pro forma wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

Dane hi_storyczne Korekty pro Dane pro forma

Emitenta forma

AKTYWA w tys. zk
Aktywa trwale 6 337,9 82702,2 89 040,1
Wartosci niematerialne i prawne 0,0 24,4 24,4
Wartos¢ firmy 0,0 52 224,7 52 224,7
Rzeczowe aktywa trwate 6173,6 30430,7 36 604,3
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0
Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 164,3 22,5 186,8
Aktywa obrotowe 4060,1 3738238 41 442,9
Zapasy 45,0 17 803,2 17 848,1
Naleznosci krétkoterminowe 19314 17 960,2 19 891,6
Inwestycje krétkoterminowe 2013,5 14034 3416,9
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 70,3 216,0 286,3
Aktywa razem 10 398,0 120 085,0 130 483,1

Dane historyczne Korekty pro

Emitenta forma Dane pro forma

PASYWA W tys. z1
Kapitat (fundusz) wlasny 6 460,9 0,0 6 460,9
Kapitat (fundusz) podstawowy 51 360,0 0,0 51 360,0
Kapitat (fundusz) zapasowy 56 515,1 0,0 56 515,1
ZyskK (strata) z lat ubiegtych -85 132,8 0,0 -85 132,8
Zysk (strata) netto -16 281,4 4632,5 -11 648,9

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢

ujemna) 0,0 -4 632,5 -4 632,5
Kapital mniejszosci 0,0 0,0 0,0
Ujemna wartos$¢é firmy jednostek podporzadkowanych 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3937,1 120 085,0 124 022,1
Rezerwy na zobowiazania 175,5 7703,1 7878,7
Zobowigazania dtugoterminowe 0,0 2357,2 23572
Zobowiazania krétkoterminowe 3636,1 109 736,2 113 372,2
Wobec jednostek powiazanych 0,0 78 850,0 78 850,0
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,0 0,0 0,0
Inne w tym: 0,0 78 850,0 78 850,0
- Z tytutu zakupu jednostek 0,0 78 850,0 78 850,0
Wobec pozostatych jednostek 3505,4 30617,1 341224
Rozliczenia migdzyokresowe 125,5 288,6 4141
Pasywa razem 10 398,0 120 085,0 130 483,1

Advanced Distribution Solutions - rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

Dane historyczne Korekty pro
Emitenta forma Dane pro forma
w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 786,5 276 016,7 276 803,2
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw 626,5 7 864,9 84914
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Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 160,0 268 151,7 268 311,8
g(r)rs].?t sprzedanych produktow, towarow i materiatlow, w 157.0 238 511,2 238 668,3
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,0 -76,4 -76,4
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 157,0 238 587,6 238 744,6
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 629,5 37 505,4 38134,9
Koszty sprzedazy 51,9 274245 27 476,4
Koszty og6lnego zarzadu 2965,9 4 365,5 7331,3
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 388,3 57155 3327,2

Pozostate przychody operacyjne 4231 1651,7 2074,8

Pozostate koszty operacyjne 5684,3 958,6 6 642,8
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -7 649,5 6 408,6 -1240,9
Przychody finansowe 58,0 67,3 125,3
Koszty finansowe 88284 751,0 9579,4
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw
. 0,0 0,0 0,0
jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -16 419,9 57249 -10 695,0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0
Odpis wartosci firmy 0,0 0,0 0,0
Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto -16 419,9 57249 -10 695,0
Podatek dochodowy -138,5 10924 953,9
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,0 0.0 0.0
straty)

Inne obciazenia wyniku 0,0 0,0 0,0
Zyski (straty) mniejszosci 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) netto -16 281,4 4632,5 -11 648,9

Opis podstawowych korekt pro forma (tys. z1):

1. Ustalenie wartosci firmy

Koszt nabycia jednostek 78 850
Aktywa netto jednostek na dzien 1.01.2006 roku (wg wartosci godziwej) 26 625
Wartosc¢ firmy netto na 31.12.2006 roku 52 225
2. skorygowanie zysku netto poprzez uwzglednienie podatku dochodowego w podmiotach 322
nie bedacych spétkami handlowymi

3. doprowadzenie wartosci srodkdw trwatych do wartosci godziwej 16 674
4. zobowiazanie finansowe wobec jednostek bedacych stronami warunkowych umow sprzedazy 78 850
5. odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego stanowi warto$¢ zyskow jednostek -4 633
zatrzymanych przez jednostki bedace stronami warunkowych umoéw sprzedazy

6. rezerwy na zobowiazania obejmuja rezerwe na wyptate zysku zatrzymanego wraz z podatkiem dochodowym 7700

oraz rezerwy na podatek odroczony z tytutu przeszacowania wartosci aktywow

7. Pozostate korekty wynikaja z sumowania aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

jednostek objetych konsolidacja.

Zamieszczenie informacji finansowych pro forma w zakresie rachunku zyskéw i strat ma na celu ujawnienie facznych
obrotow sieci hurtowni alkoholi i napojéw bedacych przedmiotem konsolidacji, zrealizowanych w okresie od 1 stycznia 2006

roku do 31 grudnia 2006 roku.
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Zaangazowanie kapitalowe Emitenta w prezentowane jednostki spowoduje powstanie grupy kapitatowej o wiekszym
potencjale majatkowym i obrotach.

W odniesieniu do pozycji rachunku zyskoéw i strat dalszy wptyw na Emitenta beda miaty korekty przychodéw ze sprzedazy
i koszty zwiazane z podstawows dziatalnoscia operacyjna (wartos¢ sprzedanych towarow i materiatdw, koszty sprzedazy
i koszty zarzadu) oraz przychody i niektére koszty finansowe oraz podatek dochodowy.

Dalszego wptywu na Emitenta nie beda mialy pozostate przychody i koszty operacyjne zwiazane z utworzeniem rezerw oraz
przeszacowaniem wartosci srodkow trwatych oraz koszty finansowe zwiazane z aktualizacja wartosci aktywow finansowych.

20.3. POLITYKA DYWIDENDY - OPIS POLITYKI EMITENTA DOTYCZACY
WYPLATY DYWIDENDY ORAZ WSZELKIE OGRANICZENIA W TYM
ZAKRESIE. WARTOSC DYWIDENDY NA AKCJE ZA KAZDY ROK
OBROTOWY OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI
FINANSOWYMI

Polityka Emitenta co do wyplaty dywidendy

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy. Poniewaz w roku

obrotowym 2006 Spoétka osiagnela strate netto, rowniez za ten rok dywidenda nie bedzie wyptacana. Decyzje w sprawie

wyptaty dywidendy podejmuje Walne Zgromadzenie. Propozycje odnosnie do podziatu wyniku formutowane beda przez

Zarzad z uwzglednieniem dwdch gtéwnych czynnikow:

— potrzeb w zakresie finansowania niezbednych inwestycji spétki, przy zachowaniu optymalnego stosunku kapitatow
wiasnych do $rodkéw zewnetrznych;

— interesow akcjonariuszy chcacych maksymalizowa¢ zyski ze swoich inwestycji w akcje.

Terminy podejmowania decyzji o wyplacie dywidendy

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyplacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére moze podja¢ uchwate
0 wyplacie dywidendy, powinno odby¢ sie w ciagu szesciu miesiecy po uplywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta powinno odbywac si¢
do konca czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywaé datg ustalenia
prawa do dywidendy (okreslona w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,,dzien dywidendy™) oraz termin wyplaty
dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia
uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Statut Spétki nie przewiduje mozliwosci wyptaty
zaliczki na dywidendg.

Sposob oglaszania informacji o odbiorze dywidendy
Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane beda w trybie raportéw biezacych.

Warunki odbioru dywidendy

Warunki odbioru dywidendy, w przypadku gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie decyzje o jej wyplacie,
ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla spotek publicznych. Zgodnie z § 91 ust. 1 Szczeg6towych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papierow  Wartosciowych  Emitent  bedzie  zobowiazanych  poinformowaé KDPW
0 wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako
»dzien dywidendy”) oraz terminie wyplaty dywidendy. Zgodnie z § 91 ust. 2 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW,
miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac¢ co najmniej 9 dni. Wyptata
dywidendy nastepowac bedzie za posrednictwem systemu depozytowego KDPW.

Uprzywilejowanie akcji co do dywidendy
Zadne Akcje Emitenta nie sa uprzywilejowane co do dywidendy.
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20.4. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE — INFORMACJE NA TEMAT
WSZYSTKICH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH (EACZNIE ZE
WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU LUB KTORE WEDLUG WIEDZY
EMITENTA MOGA WYSTAPIC) ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIE] 12
MIESIECY, KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY
W NIEDAWNE] PRZESZEOSCI ISTOTNY WPEYW NA SYTUACJE
FINANSOWA LUB RENTOWNOSC EMITENTA

20.4.1. Postgpowanie przed KPWiG (obecnie — KNF)

Postanowieniem Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 18 marca 2005 roku,
Nr DIA/S/4A761/11/05 zostato wszczete wobec Emitenta postepowanie administracyjne w celu ustalenia czy Emitent
dziatajacy wowczas pod firma Browary Polskie BROK — STRZELEC S.A. wiasciwie wykonat obowiazki przekazywania
informacji, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku - Prawo
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Decyzja z dnia 30 sierpnia 2005 roku, znak: DIA/S/4761/11/05, Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gield (Komisja) postanowita stwierdzi¢ niewykonanie przez Emitenta obowiazku przekazania
informacji, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku — Prawo
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi (pkt 1 decyzji) oraz natozy¢ na Emitenta kare pieniezna w wysokosci
400.000 (czterysta tysiecy ztotych). W dniu 04 pazdziernika Emitent wystapit z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy
zakonczonej opisana powyzej decyzja Komisji. Dodatkowo w dniu 20 pazdziernika 2005 roku, w sytuacji gdyby organ nie
podzielit stanowiska strony w kwestii dorgczenia powyzszej decyzji, Emitent wnidst o przywrdcenie terminu do ztozenia
wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzja Komisji z dnia 30 sierpnia 2005. Postanowieniem z dnia 29
listopada 2005 roku, nr DIA/S/4761/11/1/2005, Komisja odmowita przywrdcenia terminu do ztozenia wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzja z dnia 30 sierpnia 2005 roku,
nr DIA/S/4761/11/05. Pismem z dnia 27 grudnia 2005 roku Emitent zwr6cit si¢ do wiasciwego organu z wnioskiem
0 ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej postanowieniem z dnia 29 listopada 2005 roku, nr DIA/S/4761/11/1/2005.
Postanowieniem z dnia 14 marca 2006 roku, nr DIA/S/4761/1/2006, Komisja utrzymata zaskarzone postanowienie
w mocy. Wyrokiem z dnia 12 pazdziernika 2006 roku, sygn. akt VI SA/Wa 1070/06, Wojewodzki Sad Administracyjny
w Warszawie orzekt oddali¢ skarge Emitenta na postanowienie Komisji z dnia 14 marca 2006, nr DIA/S/4761/1/2006.
Wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w tej sprawie jest prawomocny.

Kryterium uznania sprawy za istotna jest wzglad na jej znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta.
20.4.2. Postgpowanie przeciwko Hurtownia Piw i Napoi ,,PREMIUM” Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie
20.4.2.1. Sprawa o zaplate 1.000.000,00 PLN

Nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym z dnia 25 czerwca 2006 roku (sygn. akt IX GNc 263/06) wydany przez Sad
Okregowy w Krakowie Wydziat IX Gospodarczy w sprawie wszczetej na skutek pozwu wniesionego przez Emitenta (strona
powodowa) w dniu 22 czerwca 2006 przeciwko Hurtownia Piw i Napoi PREMIUM Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Koszalinie (strona pozwana) o zaptate kwoty w wysokosci 1 000 000 (jeden milion) ztotych
z tytutu dostaw i sprzedazy piwa, zasadzajacy w catosci zgodnie z zadaniem strony powodowej. Roszczenie strony
powodowej w kwocie 1 019 715 (jedne milion dziewigtnascie tysigcy siedemset pigtnascie) ztotych zostato zabezpieczone w
catosci poprzez zajecie rachunkow bankowych i wierzytelnosci pozwanej spotki, a nastgpnie ztozenie zabezpieczonych przez
Komornika srodkéw pienigznych na rachunek depozytowy Sadu Rejonowego w Koszalinie.

Pozwany wniést zarzuty do wydanego nakazu zaptaty, podnoszac miedzy innymi niewtasciwos¢ miejscowa Sadu
Okregowego w Krakowie. W wyniku wniesienia przedmiotowych zarzutdéw, postanowieniem z dnia 1 sierpnia 2006 roku,
sygn. akt IX GNc 263/06, Sad Okrggowy w Krakowie Wydziat 1X Gospodarczy postanowit stwierdzi¢ swoja niewtasciwose i
sprawe przekaza¢ do rozpoznania Sadowi Okregowemu w Gdansku Wydziatowi Gospodarczemu, ktéry prowadzi obecnie
powyzsza sprawe pod nowa sygnatura akt IX GNc 488/06. W dniu 20 marca 2007 roku odbyta si¢ pierwsza rozprawa.
Postanowieniem z dnia 27 marca 2007 roku, Sad Okrggowy w Gdansku w catosci oddalit wniosek strony pozwanej
o0 uchylenie zabezpieczenia kwot zasadzonych nakazem zaptaty z dnia 25 czerwca 2005 roku. Postgpowanie w toku.

Kryterium uznania sprawy za istotna jest wzglad na jej znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta.
20.4.2.2. Sprawa o zaplate 66.881,00 PLN

Nakaz zaplaty w postepowaniu upominawczym Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Wydziat
IV Gospodarczy z dnia 18 pazdziernika 2006 roku (sygn. akt IV GNc 4394/06/S) w sprawie wszczetej na skutek pozwu
whniesionego przez Emitenta (strona powodowa) w dniu 3 pazdziernika 2006 roku przeciwko Hurtownia Piw i Napoi
PREMIUM Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Koszalinie (strona pozwana) o zaplate kwoty 66.881,00
(szescédziesiat szes¢ tysigcy osiemset osiemdziesiat jeden 00/100) ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 23 sierpnia
2006 roku do dnia zapfaty, tytutem odsetek od naleznosci gtdéwnej w kwocie 1.000.000,00 zt z tytutu dostaw i sprzedazy
piwa. Postanowieniem z dnia 5 marca 2007 roku, sygn. akt IV GC 177/06/S Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
w  Krakowie = Wydziat IV Gospodarczy  postanowit  stwierdzi¢  swoja  niewfasciwo$¢  miejscowa
i przekaza¢ sprawe Sadowi Rejonowemu Gdansk — P6tnoc w Gdansku, Wydziatowi Gospodarczemu. Do dnia dzisiejszego
Emitentowi nie zostat doreczony odpis sprzeciwu strony pozwanej. Sprawa w toku.
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Kryterium uznania sprawy za istotna jest wzglad na jej znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta.
20.4.3. Postgpowanie w sprawie Bank BPH S.A. w Krakowie

Nakaz zaptaty w postgpowaniu nakazowym Sadu Okregowego w Krakowie Wydziat 1X Gospodarczy z dnia 15 grudnia 2003
roku (sygn. akt X GNc 2743/03) w sprawie wszczgtej na skutek pozwu wniesionego w dniu 1 wrzesnia 2003 roku przez
Bank Przemystowo — Handlowy PBK S.A. (strona powodowa byt nastepnie Bank BPH S.A. w Krakowie) przeciwko
Emitentowi (strona pozwana) o zaptate z weksla. Wartos¢ przedmiotu sporu stanowi kwota w wysokosci 500 000 ztotych.
Nakazem zaptaty, o ktbrym mowa powyzej, roszczenie strony powodowej zostato zasadzone w catosci zgodnie z zadaniem
pozwu, wraz z odsetkami umownymi w wysokosci 1,8 stopy odsetek ustawowych od dnia 8 sierpnia 2003 roku do dnia
zaptaty.  Wskutek  wniesionych  przez ~ Emitenta  zarzutbw do  nakazu  zaptaty @ Sad  Okregowy
w Krakowie wyrokiem z dnia 30 czerwca 2005 roku utrzymat w catosci nakaz zaptaty z dnia 15 grudnia 2003 roku. Apelacja
emitenta zostata za$ oddalona w catosci wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Krakowie z dnia 4 kwietnia 2006 roku (sygn. akt
ACa 113/06). Postanowieniem z dnia 23 lutego 2007 roku Sad Najwyzszy odmowit przyjecia skargi kasacyjnej do
rozpoznania.

Opisane powyzej postepowanie sadowe byto efektem udzielenia przez Emitenta poreczenia wekslowego do kwoty 500 000
(pigcset tysigey) ztotych jako zabezpieczenia kredytu krétkoterminowego, udzielonego na rzecz Dominik Strzelec sp. z 0.0.
z siedziba w Wisniowej.

20.4.4. Postgpowanie egzekucyjne.

Postgpowanie egzekucyjne prowadzone wobec Emitenta przez Komornika Sadowego Rewiru IX dla Krakowa-Krowodrzy
w Krakowie pod sygn. akt IX KM 2642/05 z wniosku wierzyciela — Kredyt Bank SA z siedziba
w Warszawie. Kwota naleznosci gtéwnej to 9250 000 (dziewie¢ miliondw dwiescie pigédziesiat tysigcy) ziotych.
Postanowieniem z dnia 19 kwietnia 2006 r. wydanym przez Komornika Sadowego Rewiru IX dla Krakowa Krowodrzy
(sygn. j.w.) wskazane powyzej postepowanie egzekucyjne zostato wobec Emitenta umorzone w catosci na podstawie art. 825
k.p.c. na wniosek wierzyciela.

Obowiazek zaptaty kwoty 9250 000 ziotych wynikal z udzielonego przez Emitenta zabezpieczenia (w postaci weksla
wilasnego in blanco) prawidlowej realizacji umoéw zawartych pomiedzy KREDYT BANK S.A. a HORTAQUA S.A.:
z dnia 20 grudnia 2000 roku, z dnia 26 stycznia 2001 roku i z dnia 5 listopada 2001 roku dotyczacych Opcji Put akcji serii E
spotki Browary Strzelec S.A. lub/i ewentualnej zaplaty kar umownych zastrzezonych w tych umowach na rzecz KREDYT
BANK S.A..

Kryterium uznania sprawy za znaczaca jest wartos¢ przedmiotu, ktéra przekraczata 10 % kapitaléw wiasnych Emitenta,
a nadto okolicznos¢ ze mogta mie¢ wplyw na dziatalnos¢ finansowa Emitenta.

20.4.5 Postepowanie w sprawie PEKAO S.A.

Sprawa z powddztwa Emitenta z dnia 17 stycznia 2006 r. przed Sadem Okregowym w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy przeciwko bankowi Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie (pozwany) o zaplate kwoty
407 452,02 ztotych. W pozwie Emitent, jako powdd, zada zasadzenia od PEKAO S.A. kwoty 407 452,02 zt tytutem
nienaleznego $wiadczenia spetnionego przez Emitenta na rzecz PEKAO S.A. wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 maja
2004 roku. W odpowiedzi na pozew PEKAO S.A. wnidst o oddalenie pozwu w catosci. Postgpowanie trwa.

Przedmiot sporu wynika z nieprawidtowosci postgpowania egzekucyjnego prowadzonego wobec Emitenta przez bank
PEKAO S.A. w roku 2004. Na skutek wszczetej przez PEKAO S.A. egzekucji komorniczej, ktorej podstawa byt zaopatrzony
w klauzulg wykonalnosci tytut egzekucyjny w postaci aktu notarialnego zawierajacego oswiadczenie Emitenta
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie wierzytelnosci wynikajacej z umowy przelewu wierzytelnosci zawartej
przez PEKAO S.A. i Emitenta w dniu 19 lipca 2002 roku, zwanej dalej Umowa (przedmiotem Umowy byta sprzedaz przez
PEAKO S.A. na rzecz Emitenta wierzytelnosci przystugujacej mu od sp6tki BROWARY ,BROK” S.A. z siedziba
w Koszalinie z tytutu udzielonych kredytéw o tacznej wartosci nominalnej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2002 roku
wynoszacej ogotem 94 840 241,73 ztotych za ceng w kwocie 43 000 000 ziotych, wierzytelnos¢ bedaca przedmiotem
przelewu powstata w wyniku udzielenia przez PEKAO S.A. w latach 1996-2000 szeregu kredytéw spéice BROWARY
»BROK” S.A.), w dniu 26 marca 2004 roku nastapito zajecie wierzytelnosci Emitenta z rachunku bankowego. W wyniku
prowadzonej egzekucji PEKAO S.A. wyegzekwowat od Emitenta do dnia 31 marca 2004 roku taczna kwote 15 139 756,36
ztotych, z czego 15095 647,59 zt stanowity wyegzekwowane naleznosci wobec PEKAO S.A. wynikajace z Umowy.
Pozostata cze$¢ pobranej kwoty zostala przeznaczona na pokrycie kosztow sadowych i egzekucyjnych. Na tym egzekucja
zostata zakonczona. Tymczasem zgodnie z trescig stosunku zobowiazaniowego laczacego Emitenta z PEKAO S.A,
naleznosci PEAKO S.A. na dzien 31 marca 2004 roku wynosity jedynie 14 688 195,57 ztotych. W wyniku wspomnianej
egzekucji komorniczej PEKAO S.A. uzyskat od Emitenta nienalezne $wiadczenie w kwocie 407 452,02 zt (w tym koszty
sadowe i koszty egzekucji). R6znica migdzy kwota wyegzekwowana przez PEKAO S.A. a kwota nalezna mu od Emitenta
zwiazana jest z tym, ze PEKAO S.A. przy ustalaniu kwoty swoich naleznosci uwzgledniat nienalezne mu odsetki za
opdznienie.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta na dzien dzisiejszy i w okresie 12 ostatnich miesiecy nie toczyly sie zadne inne
postepowania przed organami rzadowymi ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe niz wyzej wskazane, ktére mogtyby
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta.

Wedtug oswiadczenia Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu do Komisji nie istnieja podstawy do ewentualnego
wszczeci takich postepowan w przysztosci zardwno przez Emitenta jak i przeciw Emitentowi.
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20.5. ZNACZACE ZMIANY % SYTUAC]I FINANSOWE]
I EKONOMICZNE] EMITENTA - OPIS WSZYSTKICH ZNACZACYCH
ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWE] LUB EKONOMICZNE], KTORE
MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO, ZA XKTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE
INFORMACJE FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACJE
FINANSOWE

Po dniu 31 grudnia 2006 r. nastapito kilka wydarzen, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowa lub ekonomiczna Emitenta.

W dniu 10 stycznia 2007 r. Emitent zawart z Marta Brodowska umowe sprzedazy 10 909 udziatéw w spoétce pod firma Biuro
Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, o wartosci nominalnej
100 zt kazdy, co stanowito na dzien sprzedazy 43,64% kapitatu zaktadowego spoiki. Sprzedaz nastapito po cenie 110 zt za
jeden udziat, tj. za taczna kwotg 1 200 000 zt (jeden milion dwiescie tysigcy ztotych). W dniu 30 marca 2007 roku Emitent
zawarl ponadto z Marta Brodowska umowe sprzedazy 92 udziatdw w spétce pod firma Biuro Handlowe Zaktaddw
Garbarskich

w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co stanowito na dzien
sprzedazy 0,204% kapitatu zaktadowego spotki. Sprzedaz nastapita po cenie 110 ztotych za jeden udziat, tj. za taczna kwotg
10 120 (dziesig¢ tysiecy sto dwadziescia) ztotych. Srodki pozyskane przez Emitenta z ww. transakcji znaczaco poprawily
ptynnos¢ finansowa Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2006 Emitent posiadat udziaty w spétce pod firma Transport i Spedycja 007 Sp. z 0.0. w likwidacji
z siedziba w Januszowicach, stanowiace 52,5% kapitatu zaktadowego Spotki. W dniu 15 marca 2007 roku zostata zawarta
umowa, na mocy ktorej Emitent sprzedat wszystkie posiadane udziaty. Sprzedaz Transport i Spedycja
Sp. z 0.0. umozliwita Emitentowi pozbycie sig spotki, ktéra generowata straty, a pozyskane $rodki wptynety pozytywnie na
ptynnos¢ finansowa Spoiki.

W dniu 30 grudnia 2005 roku Emitent zawart warunkowa umowe nabycia 3 770 042 akcji zwyklych na okaziciela spotki pod
firma Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. w upadiosci z siedziba w Koszalinie. Umowa zostata zmieniona
aneksem z dnia 19 grudnia 2006 roku, zgodnie z ktérym cena zakupu wszystkich w/w akcji zostata obnizona z kwoty
9 425 105 (dziewie¢ milionéw czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy sto pie¢) ztotych do kwoty 8 482 594,50 (osiem miliondw
czterysta osiemdziesiat dwa tysiace pigéset dziewigcdziesiat cztery) ziote. Cena jednej nabywanej akcji wyniosta 2,25 zt
(dwa ztote i dwadziescia pie¢ groszy) za kazda akcje. Warunkiem wydania akcji Kupujacemu byto ziszczenie sig
okolicznosci w postaci wydania postanowienia wiasciwego sadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez
zgromadzenie  wierzycieli  spotki  Wytwérnia  Wody  Zrédlanej  Potczyn  Zdr6j S.A. w  upadtosci
z siedziba w Koszalinie. Postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez wierzycieli w/w spotki zostato
wydane przez Sad Rejonowy w Koszalinie Wydziat VII Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych w dniu 20 grudnia
2006 roku.

W ramach umowy z dnia 15 marca 2007 r. Advanced Distribution Solutions S.A. sprzedat na rzecz Adama Brodowskiego
prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa ,,Adam Brodowski — ZARZADZANIE” prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosci  gruntowej  potozonej ~w  Krakowie  przy ul.  Pachonskiego 5,  sktadajacej  sig
z dziatki nr 61/15 o powierzchni 0,1424 ha, obregb nr 42, jednostka ewidencyjna Krowodrza, objetej ksiega wieczysta KW
nr KR1P/00230737/1 prowadzona przez Sad Rejonowy dla Krakowa Podgdrza w Krakowie, Wydziat Ksiag Wieczystych
oraz prawo wilasnosci usytuowanych na tej dziatce budynkéw, budowli i urzadzen stanowiacych przedmiot odrgbnej
wlasnosci, a to: budynku magazynowo-biurowego o kubaturze 2 312 m® oraz garazy o kubaturze 803,7 m® za taczna ceng
w kwocie 732 000,00 zt brutto. Srodki pozyskane przez Emitenta z ww. transakcji znaczaco poprawity ptynnosé finansowa
Emitenta.

W dniu 11 czerwca 2007 r. Emitent zawart z DM IDMSA umowe cesji wierzytelnosci zabezpieczonych na hipotece.
Postepowanie sadowe, ktorego przedmiotem sa ww. wierzytelnosci opisane zostato w punkcie 20.4.2.1 powyzej. Wartos¢
transakcji to 940 000 zi. Srodki te znaczaco poprawity ptynnos¢ finansowa Emitenta.

W dniu 26 czerwca 2007 r. Emitent przeprowadzit niepubliczna emisjg obligacji na okaziciela serii A. Laczna wartos¢
nominalna i cena emisyjna wyniosty 1 min zi. Srodki pozyskane z emisji Sp6tka pozyczyta spotce WWZ. Pozyskane $rodki
istotnie poprawily sytuacje finansowa Emitenta oraz umozliwily splate kolejne raty postepowania uktadowego
w WWZ.
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21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. INFORMAC]JE DOTYCZACE KAPITALU ZAKY ADOWEGO EMITENTA

21.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 51 360 000 (pic¢dziesiat jeden miliondw trzysta szesédziesiat tysiecy) ztotych
i sklada si¢ z 51 360 000 (pigcdziesiat jeden milionow trzysta sze$cdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
1 (jeden) ztoty kazda. Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sig na:

- 3000 000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

- 800 000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 6 200 000 (szes¢ miliondw dwiescie tysigey) akeji zwyktych na okaziciela serii C,

- 5000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 5000 000 (pig¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 5000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

- 25 000 000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

-1 360 000 (jeden milion trzysta szes¢dziesiat tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Wszystkie akcje Emitenta zostaty w petni optacone. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi kapitat
zakladowy nie byt optacany aktywami innymi niz gotéwka. Na dzien 1 stycznia 2006 roku, jak réwniez na dzief 31 grudnia
2006 roku w obrocie na rynku regulowanym znajdowaly si¢ wszystkie akcje Emitenta serii B, C, D, E, F, G
i H, czyli 48 360 000 (czterdziesci osiem miliondw trzysta szes¢dziesiat tysiecy) akcji.

21.1.2. AKC]JE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITALU
Emitent nie emitowat akcji nie reprezentujacych kapitatu zaktadowego.

21.1.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH 0SOB
W IMIENIU EMITENTA LUB PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Zaréwno Emitent, podmioty zalezne od Emitenta, jak i inne osoby w imieniu Emitenta nie posiadaja zadnych akcji Emitenta.

21.1.4. ZAMIENNE, WYMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWE LUB PAPIERY
WARTOSCIOWE Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD I PROCEDUR,
KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA I SUBSKRYPCJA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istnieja zadne papiery wartosciowe ktére bytyby zamienne lub wymienne na akcje
Emitenta.

21.1.5. WSZELKIE PRAWA NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU
DO KAPITALU DOCELOWEGO LUB ZOBOWIAZANIA DO PODWYZSZENIA
KAPITALU
Statut Emitenta przewiduje w 83 ustgp 3 warunkowe podwyzszenie kapitalu o kwotg nie mniejsza niz 40 (czterdziesci)
ztotych i nie wigksza niz 18 750 000 (osiemnascie miliondw siedemset pigcdziesiat tysigcy) ztotych w drodze emisji nie
mniej niz 40 (czterdziestu) i nie wigcej niz 18 750 000 (osiemnascie miliondw siedemset pigédziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii H.
Powyzej opisany kapital warunkowy zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu
6 grudnia 2003 roku. Zgodnie z trescia podjegtej wowczas uchwaty akcje serii H mogly by¢ objgte wylacznie przez
obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zamiennych. Zapisy na akcje serii H ztozyli wytacznie obligatariusze uprawnieni
z 13600 Obligacji zamiennych, ktorzy objeli 1 360 000 (jeden milion trzysta sze$¢dziesiat tysiecy) akcji Emitenta serii H.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o ktérym mowa w 83 ustep 3
Statutu Emitenta nie uprawnia zadnego podmiotu do objecia jakichkolwiek akcji Emitenta serii H..

21.1.6. KAPITAL. DOWOLNEGO CZEONKA GRUPY, KTORY JEST
PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE
WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM
OPCJI

Emitent o$wiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy nie istnieje kapitat Spotki, ktdry jest przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji.
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21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKIADOWEGO ZA
OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Na dzien 1 stycznia 2003 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 20 000 000 (dwadziescia miliondw) ztotych i dzielit si¢
20 000 000 (dwadziescia milionéw) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, a to:

- 3000 000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

- 800 000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 6 200 000 (szes¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 5000 000 (pig¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 5000 000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W dniu 24 stycznia 2003 roku (data wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego) kapital zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do kwoty 25 000 000 (dwadziescia pie¢ milionow)
ztotych w drodze emisji 5 000 000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii F. Cena emisyjna akcji Spotki serii F
wynosita 1,90 zt (jeden ztoty i dziewiecdziesiat groszy). Akcje Spoétki serii F oferowane byty w drodze emisji publicznej.

W dniu 27 lutego 2004 roku (data wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego w rejestrze przedsiehiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego) kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do kwoty 50 000 000 (pigédziesiat milionéw) ztotych
w drodze emisji 25 000 000 (dwadziescia pig¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii G. Cena emisyjna akcji Spotki
serii G wynosita 1,90 zt (jeden zioty i dziewigédziesiat groszy). Akcje Spdiki serii G oferowane byly
w drodze emisji publiczne;j.

W dniu 6 grudnia 2004 roku (data wpisu podwyzszenia kapitatlu zakladowego w rejestrze przedsiehiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego) kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony do kwoty 51 360 000 (piecdziesiat jeden miliondw
trzysta szesc¢dziesiat tysiecy) ztotych w drodze emisji 1 360 000 (jeden milion trzysta szes¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii H.” Cena emisyjna akcji Spotki serii H wynosita 2,50 zt (dwa zlote i pie¢dziesiat groszy). Akcje Spotki
serii H mogli obejmowac¢ wytacznie obligatariusze uprawnieni z obligacji zamiennych Spoétki serii H.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 51 360 000 (piecdziesiat jeden milionéw trzysta
szescdziesiat tysiecy) ztotych i dzieli sie¢ na 51 360 000 (piecdziesiat jeden miliondw trzysta szesé¢dziesiat tysiecy) akcji
0 wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

21.2. INFORMAC]JE DOTYCZACE STATUTU EMITENTA

21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU I CELU DZIALALNOSCI EMITENTA ZE
WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE SPOLKI, W KTORYM SA ONE
OKRESLONE

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z brzmieniem 82 Statutu Emitenta jest:

1) Dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z chowem i hodowla zwierzat, z wytaczeniem dziatalnosci weterynaryjnej - PKD
01.42.Z,

2)  produkcja migsa z wytaczeniem migsa z drobiu i krolikéw- PKD 15.11.Z,

3)  produkcja miesa z drobiu i krélikéw- PKD 15.12.Z,

4)  produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobéw miesnych i krwi - PKD 15.13.A,
5)  dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z wytwarzaniem wyrobow z migsa - PKD 15.13.B,

6) produkcja win gronowych - PKD 15.93.Z,

7)  produkcja jabtecznika i win owocowych - PKD 15.94 Z,

8)  produkcja piwa - PKD 15.96.Z,

9)  produkcja wéd mineralnych i napojow bezalkoholowych - PKD 15.98.Z,

10) produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych - PKD 25.2,

11) produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych - PKD 28.7,

12) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana - PKD 29.24. B,

13) sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie -PKD 51.1,

14) dziatalnos¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy towaréw gdzie
indziej niesklasyfikowana 51.18.Z,

15) sprzedaz hurtowa skér- PKD 51.24.Z,

16) sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa - PKD 51.32.Z,
17) sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych - PKD 51.34.A,
18) sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych - PKD 51.34.B,
19) sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych - PKD 51.55.Z,
20) sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow- PKD 51.56.Z,
21) pozostata sprzedaz hurtowa - PKD 51.90.Z,
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22) sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych - PKD 52.25.Z,

23) restauracje - PKD 55.30.A,

24) bary -PKD 55.40.Z,

25) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach - PKD 63.12.C,
26) posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane - PKD 65.23.Z,

27) dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana - PKD 67.13.Z,

28) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek - PKD 70.12.Z,

29) wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek- PKD 70.20.Z,

30) dziatalnos¢ badawczo rozwojowa - PKD 73,

31) zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - PKD 74.14.B.

Podany powyzej przedmiot dziatalnosci odpowiada podziatce Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci aktualnej na dzien
sporzadzania Statutu i odpowiednich zmian do Statutu w tym zakresie. Przedmiot dziatalnosci nie zostat dla potrzeb
niniejszego Prospektu przedstawiony zgodnie z aktualnie obowiazujaca podziatka Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. PODSUMOWANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW
EMITENTA, ODNOSZACYCH SIE DO CZEONKOW  ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

21221.ZARZAD

Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza na trzyletnia kadencje. W wypadku Zarzadu
wieloosobowego Rada Nadzorcza wyznacza cztonkom Zarzadu stanowiska.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Kadencja poszczegolnych cztonkéw Zarzadu jest niezalezna od kadencji innych jego
cztonkéw, chyba ze uchwata o ich powotaniu wyraznie stanowi, ze zostali powotani na okres wspolnej kadencji. Mandaty
cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek
strat i zyskow za ostatni rok urzedowania.

Czionkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani przez Walne Zgromadzenie przed uptywem kadencji wigkszoscia
2/3 (dwdch trzecich) gtoséw, przy czym Prezes Zarzadu moze by¢ odwotany wytacznie z Waznych powoddw.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowa¢ sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢
w spotce konkurencyjnej jako wspolnik jawny lub cztonek wiadz.

Zarzad reprezentuje SpoOilke na zewnatrz. Zarzad podejmuje wszelkie decyzje nie zastrzezone do kompetencji innych
organdw Spoltki. Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spoiki ze starannoscia wymagana w obrocie gospodarczym,
przestrzega prawa, postanowien niniejszego statutu oraz uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorcza.
Do sktadania oswiadczen woli imieniem Spotki jak tez wszystkich czynnosci sadowych i pozasadowych Spoétki upowazniony
jest kazdy z cztonkdw Zarzadu samodzielnie. W przypadku sktadania oswiadczen woli dotyczacych zaciagania przez Spoétke
zobowiagzan majatkowych jednorazowo przekraczajacych rownowartos¢ 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego wymagana
jest zgoda Rady Nadzorczej. Do odbioru wezwan i innych doreczen wystarcza jezeli doreczenie nastepuje w lokalu Zarzadu
do rak jednego cztonka Zarzadu.
Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu, ktory:

1) ustala kwartalne harmonogramy posiedzen Zarzadu,

2) ustala porzadek posiedzen Zarzadu oraz ich czas i miejsce,

3) zwotuje posiedzenia Zarzadu,

4) okresla tres¢ projektow uchwat Zarzadu oraz przedkladanych przez Zarzad projektéw uchwat Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy,

5) przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.
Zarzad jest zdolny do podejmowania uchwat gdy wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali zawiadomieni za potwierdzeniem
odbioru o posiedzeniu i na posiedzeniu obecny jest Prezes Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadaja wigkszoscia gtosow
oddanych a w przypadku rownosci gtosow przewaza gtos Prezesa Zarzadu.
Regulamin Zarzadu uchwala Rada Nadzorcza. Ponizej opisane zostana zapisy Regulaminu Zarzadu obowiazujacego
w Spotce.
Zarzad odbywa posiedzenia w ustalonych terminach. Niezaleznie jednak od ustalonych terminéw posiedzenia Zarzadu moga
by¢ zwotywane stosownie do potrzeb. Posiedzenia Zarzadu moga odbywac¢ si¢ w Krakowie, Warszawie, Jedrzejowie.

Posiedzenia zwotuje Prezes Zarzadu okreslajac czas i miejsce posiedzenia. Prezes Zarzadu ustala takze porzadek posiedzenia
Zarzadu. Kazdy cztonek Zarzadu moze przedkiada¢ na posiedzenie kazda sprawe z zakresu kompetencji Zarzadu.

Zarzad nie moze obradowa¢ w sprawach nie objetych porzadkiem. Zarzad nie moze podejmowaé uchwat w sprawach nie
objetych porzadkiem — chyba, ze jednogtosnie postanowi inaczej.
Prezes Zarzadu ustala harmonogram posiedzen na okresy miesiecy kalendarzowych. Harmonogram posiedzen Zarzadu

okresla czas i miejsce obrad oraz proponowany porzadek posiedzenia. Harmonogram dorgcza si¢ bezposrednio — do rak
cztonka Zarzadu albo tez listem poleconym, poczta kurierska lub faxem.
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Prezes Zarzadu powiadamia pozostatych cztonkéw Zarzadu o doraznie zwotywanych posiedzeniach Zarzadu podajac czas
i miejsce obrad oraz proponowany porzadek posiedzenia oraz przesytajac niezbedne materiaty. Zawiadomienie nastepuje na
co najmniej 3 dni przed terminem posiedzenia. Zawiadomienie dorgcza si¢ bezposrednio — do rak cztonka Zarzadu albo tez
listem poleconym, poczta kurierska lub faxem.

Zarzad wieloosobowy podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaty podejmowane sa we wszelkich materiach wymaganych
przez Kodeks Spotek Handlowych i Statut Spéiki oraz przy sktadaniu przez Zarzad Spotki imieniem Spétki oswiadczen woli
powodujacych bezposrednie lub posrednie (potencjalne) powstanie po stronie Spotki zobowiazan o wartosci przenoszacej
400.000 (czterysta tysiecy) ztotych.

Dla skutecznego podjecia uchwaty niezbedne jest powiadomienie o posiedzeniu wszystkich cztonkdw Zarzadu
i obecnos¢ co najmniej dwoch czionkéw Zarzadu — w tym Prezesa Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadaja wiekszoscia gtosow
oddanych.

Posiedzenia Zarzadu sa protokotowane. Z kazdego posiedzenia sporzadza sie protokét odzwierciedlajacy tres¢ obrad
i podjete uchwaty. Zatacznikiem do protokotu jest lista obecnosci. Sporzadza sie odpisy kazdej z podjetych uchwat. Protokot
oraz odpisy uchwat podpisuja wszyscy cztonkowie Zarzadu obecni na posiedzeniu. Protokoty z posiedzen Zarzadu wiaczane
sa do Ksiegi Protokotéw Zarzadu Spotki. Odpisy uchwat wiaczane sa do Ksiegi Uchwat Zarzadu Spoiki.

21.22.2. RADANADZORCZA

Rada Nadzorcza skiada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, wybranych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
i dziata na podstawie regulaminu, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Szczegdtowy tryb
przeprowadzania wyboréw Rady Nadzorczej okresla regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sa okres trzech lat. Mandaty Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek strat i zyskdw Spoétki za ostatni rok
kadencji Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Ustepujacy
cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ ponownie wybrani.

Czionkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybieraja ze swego grona Prezesa Rady Nadzorczej oraz
Wiceprezesa i Sekretarza. Wyboru dokonuje si¢ bezwzgledna wiekszoscia gtoséw obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Wyboru Prezesa Rady Nadzorczej moze dokona¢ rdwniez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przy wyborze cztonkow
Rady Nadzorczej. W takim przypadku cztonkowie Rady Nadzorczej dokonuja wyboru na pozostate funkcje w Radzie
Nadzorczej dokonuja wyboru na pozostate funkcje w Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadz6r nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich gateziach przedsigbiorstwa.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Posiedzenia Rady Nadzorczej
zwotuje i przewodniczy im Prezes Rady Nadzorczej. W czasie nieobecnosci Prezesa Rady Nadzorczej, posiedzeniom
przewodniczy Wiceprezes. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje si¢ za pomoca listu poleconego, poczty kurierskiej,
telefaksu lub w inny sposéb przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé, za
potwierdzeniem odbioru zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze si¢ takze odby¢ bez
formalnego zwotania, jezeli na posiedzeniu obecni sa wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej, a zaden
z nich nie wniost sprzeciwu co do terminu posiedzenia lub spraw postawionych na porzadku obrad.

Do wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdw Rady i obecnos¢ co najmniej 2/3
sktadu Rady Nadzorczej, w tym Prezesa Rady Nadzorczej lub Wiceprezesa. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzglgdna wigkszoscia gtosdw z tym, ze w razie rownosci gtosow rozstrzyga gtos Prezesa Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ na pisemny wniosek Prezesa, Wiceprezesa lub Sekretarza Rady Nadzorczej. Tres¢ projektu
uchwaty dostarcza cztonkom Rady Nadzorczej Zarzad Spotki w terminie dwdch tygodni od dnia ztozenia wniosku.

Prezes Rady Nadzorczej obowiazany jest zwotaé posiedzenie Rady nadzorczej na pisemny wniosek Zarzadu, kazdego
Cztonka Zarzadu lub co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia
ztozenia wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej sa protokotowane.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie i zobowiazani sa do zachowania
w tajemnicy informacji poufnych w rozumieniu obowiazujacych przepisow prawa.

Do poszczegolnych obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy:
1) powotywanie i odwotywanie Zarzadu i jego poszczeg6lnych cztonkéw,

2) badanie z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zaréwno co do zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a takze sprawozdania Zarzadu oraz wnioskdéw Zarzadu co
do podziatu zyskoéw lub pokrycia strat,

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy dorocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszego
badania,

4)  wybdr podmiotu upowaznionego do badania sprawozdania finansowego Spoiki,
5) zwotanie Walnego Zgromadzenia — w przypadku niedopetnienia tego obowiazku przez Zarzad,

6) ustalanie wysokosci wynagrodzenia czionkéw Zarzadu, przy czym umowy z czionkami Zarzadu zawiera
Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

7) wyrazenie zgody na zaciaganie zobowiazan majatkowych jednorazowo przekraczajacych réwnowarto$é¢ 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatu akcyjnego,
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8) zatwierdzanie struktury organizacyjnej Spoiki,

9) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.
Zgoda Rady Nadzorczej w tym zakresie zastepuje uchwate walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza moze oddelegowaé¢ ze swego grona czionka Rady Nadzorczej do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

W dniu 29 czerwca 2007 roku uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zostat uchwalony regulamin Rady
Nadzorczej Spdtki. Zapisy przedmiotowego Regulaminu zostana opisane ponizej.

Rada Nadzorcza jest organem statego nadzoru Spotki.

Rada Nadzorcza jest zobowiazana sprawowa¢ staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Nie moze jednak wkracza¢ wiadczo
w sprawy objete zakresem kompetencji Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza moze wystepowaé do Walnego Zgromadzenia z wszelkimi sprawami w zakresie jej zadan i uprawnien.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na ktérym rozpatrywane jest doroczne
sprawozdanie Zarzadu Spoétki.

Cztonkowie Zarzadu, likwidatorzy i pracownicy Spotki zajmujacy stanowiska gtéwnego ksiegowego, radcy prawnego,
kierownika zaktadu lub inne bezposrednio podlegajace zarzadowi nie moga by¢ cztonkami Rady Nadzorczej.

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej w przypadku nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej kieruje pracami Rady
i przewodniczy woéwczas jej posiedzeniom

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej uchwalonym przez Walne Zgromadzenie w ramach Rady Nadzorczej
funkcjonuja: Komitet Audytu i Komitet Wynagrodzen. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ jednoczesnie cztonkiem
Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen. Komitety podejmuja decyzje w formie uchwat. Pierwsze posiedzenie Komitetow
zwotuje Prezes Rady Nadzorczej, zas nastgpne wybrany przewodniczacy danego Komitetu.

Komitet Audytu sktada sie z co najmniej 3 cztonkéw wybieranych przez Rade Nadzorcza sposrod jej cztonkdw. Jezeli w
sktad Rady Nadzorczej wchodza cztonkowie niezalezni, wtedy w sktad Komitetu Audytu powinno wchodzi¢ co najmniej
dwdch cztonkdéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci
i finanséw. Pracami Komitetu Audytu kieruje przewodniczacy Komitetu Audytu. Przewodniczacy Komitetu Audytu jest
wybierany  przez  cztonkébw  Komitetu  Audytu  sposrdd  jego  niezaleznych  czionkdw (o  ile
w Radzie Nadzorczej Spotki sa cztonkowie niezalezni). Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

a. przedktadanie Radzie Nadzorczej biezacej oceny sytuacji ekonomiczno- finansowej spoiki,

b. sygnalizowanie Radzie Nadzorczej o wszelkich sprawach ekonomiczno- finansowych Spoiki
wymagajacych interwencji Rady Nadzorczej w ramach jej kompetencji przewidzianych przepisami
prawa,

c. wstepna ocena rzetelnosci i kompletnosci dokumentéw ekonomiczno-finansowych przedstawianych
Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spoiki,

d. przygotowanie wstepnych wersji sprawozdan i opinii przedktadanych przez Rade Nadzorcza Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

e. przygotowanie odpowiedzi na pytania, sugestie i wnioski pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej
odnoszacych si¢ do spraw ekonomiczno-finansowych Spoiki,

f.  opiniowanie kandydatéw przed wyborem przez Rade Nadzorcza biegtego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego Spéiki,

g. skladania Radzie Nadzorczej rocznego sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu.

Komitet Wynagrodzen sklada si¢ z co najmniej 3 cztonkdw wybieranych przez Rade Nadzorcza sposrod jej cztonkow.
Pracami Komitetu Wynagrodzen kieruje przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen. Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen
jest wybierany przez cztonkéw Komitetu Wynagrodzen sposrdd jego cztonkéw. Do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy:

a. ocena na zadanie pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej aktualnej wysokosci wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu w kontekscie wynikow Spatki,

b. przedkiadanie Radzie Nadzorczej propozycji wysokosci (oraz zmian) wynagrodzen poszczegélnych
cztonkéw Zarzadu,

c. skladanie wnioskéw w przedmiocie udzielenia cztonkom Zarzadu dodatkowych gratyfikacji lub premii
okresowych,

d. Sktadania Radzie Nadzorczej rocznego sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Wynagrodzen.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swe czynnosci osobiscie na posiedzeniu Rady, badz indywidualnie.

Rada Nadzorcza realizuje swoje zadania i uprawnienia:
1)  Naposiedzeniach.
2)  Poprzez czynnosci nadzorczo - kontrolne.
Na posiedzeniach Rady Nadzorczej podejmuje sie postanowienia w formie uchwat.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete bez odbycia posiedzenia. Podjecie uchwaty bez odbycia sie posiedzenia odbywa
sie W nastepujacy sposob:
a. podjecie uchwaty poza posiedzeniem zarzadza Prezes Rady (lub Wiceprezes Rady) z wiasnej inicjatywy,
na wniosek innego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spoiki,
b. podjecie uchwaty w trybie pisemnym nastepuje poprzez przestanie wszystkim cztonkom Rady
Nadzorczej projektu uchwaty, ktérzy pisemnie gtosuja na projekcie oraz zamieszczaja swdj podpis
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(w tym podpis elektroniczny z certyfikatem), a nastepnie odsylaja projekty lub w inny sposob dostarczaja
je Prezesowi lub Wiceprezesowi Rady Nadzorczej,
c. gtosowanie nad uchwata za pomoca fax-u winno by¢ potwierdzone telefonicznie.

21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW I OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM
RODZAJEM ISTNIEJACYCH AKCJI

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Emitenta sa okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b uprawnionych
do $wiadczenia pomocy prawnej.

Akcje serii A wyemitowane przez Emitenta sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi. Akcje serii A sa uprzywilejowane
wylacznie co do gtosu, w ten sposéb ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 5 (pieciu) gtoséw podczas Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Uprawnienie to wygasa w wypadku zbycia akcji imiennej bez zachowania warunkéw
o0 ktérych mowa w 85 ustep 2 Statutu Emitenta (opisanych ponizej), jak rowniez w wypadku zamiany akcji imiennej na akcje na
okaziciela.

Ograniczenia zbywania akcji imiennych Emitenta uregulowane sa w 85 ustgp 2 Statutu Emitenta. Zbycie akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A uzaleznione jest od zezwolenia Spdtki. Zezwolenia udziela Zarzad w terminie trzydziestodniowym
od daty otrzymania pisemnego zawiadomienia o cenie i ilosci zbywanych akcji oraz stronach umowy zbycia. W terminie
siedmiodniowym od daty zawiadomienia Zarzad powiadomi o zbyciu akcji akcjonariuszy bedacych wiascicielami akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A, ktérym przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie uzgodnionej pomiedzy
zbywajacym a osoba trzecia. Prawo to realizowane jest przez ztozenie Zarzadowi pisemnego oswiadczenia w terminie
czternastodniowym od daty otrzymania pisma Zarzadu. Jezeli nikt z uprawnionych nie skorzysta z prawa pierwszenstwa, Zarzad
odmawiajac zgody na zbycie powinien wskaza¢ osobe, ktora zakupi akcje. Jezeli osoba wskazana przez Zarzad w terminie
siedmiodniowym nie zakupi akcji lub nie zaptaci ceny akcjonariusz moze zby¢ swoje akcje bez dalszych ograniczen przy
zachowaniu ich uprzywilejowania.

Akcje Emitenta wszystkich innych serii niz seria A sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spéitki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych).
Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co 0znacza,
ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powzigcia uchwaly o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia
(art. 348 Kodeksu Spdétek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwage
regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowiazany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcjg, oraz
0 terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesylajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy uchwate wiasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypada¢ najwczesniej dziesiatego
dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalaja liczbg papierow
wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy
przesytaja do KDPW informacje o: wysokosci $rodkdw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi
w zwiazku z wyplata dywidendy; taczna kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktory powinien zostaé
pobrany przez emitenta od dywidend wyplacanych za posrednictwem uczestnika; liczbe rachunkdw papieréw wartosciowych
prowadzonych dla 0séb bedacych podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych.

W dniu wyptaty emitent obowiazany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW s$rodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych).
W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyplate
dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia
i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslaja terminu po ktérym wygasa prawo do
dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku Kapitatdw zapasowego
i rezerwowych, ktére moga by¢é przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Kodeksu Spétek Handlowych). Przepisy prawa nie
zawieraja innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czgstotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wypfat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu
wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesei lub w catosci w interesie Spdtki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscia co najmniej czterech
piatych gloséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 gtosow nie stosuje si¢, gdy uchwata
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0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwiazane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

6) Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone
do publicznego obrotu, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

7) Akcje Spdtki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. W przypadku akcji imiennych podlegaja one
zamianie na akcje na okaziciela na wniosek akcjonariusza w drodze uchwaty Zarzadu.

PRAWA KORPORACYJINE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI
Akcjonariuszom Spoiki przystuguja nastgpujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w Spotce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spotek Handlowych) oraz prawo
do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna
dziesiata kapitatu zaktadowego Spdtki (art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). We wniosku o zwotlanie Walnego
Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu
do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spdtek
Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes spoitki
lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa
0 uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu; wymaog
gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie p6zniej jednak niz trzy miesiace od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. PowoOdztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia spoiki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie p6zniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata czes¢ kapitatu zaktadowego wyboér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spétki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% og6lnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu;
jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢
0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powzigcia uchwaty.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spéice w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczeg6lnosci zgodnie
z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia
i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 8§ 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).
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Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie
moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw wartosciowych.

Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
ztozenie w jej siedzibie, najpozniej na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia, Swiadectwa wystawionego celem
potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

Swiadectwo zawiera:
1) firme (nazwg), siedzibg i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;
2) liczbe papieréw wartosciowych;
3) rodzaj i kod papieru wartosciowego;
4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;
5) warto$¢ nominalna papieru wartosciowego;
6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

7) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obciazeniach;

8) date i miejsce wystawienia swiadectwa;
9) cel wystawienia swiadectwa;
10) termin waznosci $wiadectwa;
11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych, byto
niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to
nowy dokument $wiadectwa;
12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczecia
wystawiajacego.
8) Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 8§ 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska
i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbg, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana w tym celu komisjg,
ztozona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
Kodeksu Spétek Handlowych).

12) Prawo do przegladania ksiggi protokotdw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powzigcia uchwat,
wymieni¢ powzigte uchwaty, liczbe gtosow oddanych za kazda uchwata i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy
dotaczy¢ listg obecnosci z podpisami uczestnikéw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad
powinien dotaczy¢ do ksiggi protokotow.

13) Prawo do wniesienia pozwu 0 naprawienie szkody wyrzadzonej Spoice na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
Kodeksu Spétek Handlowych, jezeli Spétka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg. Jezeli powddztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat
w ztej wierze lub dopuscit sig razacego niedbalstwa, obowiazany jest naprawi¢ szkodg wyrzadzona pozwanemu.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezplatnie odpisow dokumentow,
0 ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu
Spotek  Handlowych (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(w przypadku przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7
Kodeksu Spotek Handlowych).

Zarzad obowiazany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktdrej nalezy
wpisywaé nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokosé
dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o0 przeniesieniu akcji na inng osobg wraz z data wpisu.
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16) Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw
albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie
(art. 6 8§ 41 6 Kodeksu Spdtek Handlowych).

21.2.4. OPIS DZIAELAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKC]I,
ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE MAJA BARDZIE] ZNACZACY ZAKRES
NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Zgodnie z zapisami Statutu Emitenta, wszystkie akcje emitowane na podwyzszenie kapitatu zaktadowego moga by¢
wytacznie akcjami na okaziciela.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych Emitent moze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
osobiste uprawnienia, ktore wygasaja najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Emitenta.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania
oznaczonych S$wiadczen od spotki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych
swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia si¢ warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy
stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych
uprawniefi, dla swej waznosci wymagaja odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie ktdregokolwiek z nich
w wypadku Emitenta wymagatoby zmiany Statutu.

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH, zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjgtej wigkszoscia %
gtosdw i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna zawiera¢ oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sa osobiste
uprawnienia, rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktorych spetnienia uzaleznione jest
przyznanie osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegélnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 KSH).

Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakladowego winna by¢ zgloszona do sadu rejestrowego
w terminie 3 miesi¢cy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

Zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje na okaziciela wymaga ztozenia przez akcjonariusza do
Zarzadu Emitenta stosownego zadania. Zadanie to musi odpowiada¢ wymogom artykutu 334 §2 Kodeksu spotek
handlowych. Zamiana akcji imiennej uprzywilejowanej serii A na akcje na okaziciela nie oznacza automatycznie,
iz akcja ta bedzie mogta sta¢ si¢ przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowy w Warszawie S.A. Aby taki obrot
byt mozliwy konieczne sa odpowiednie decyzje KDPW i GPW.

21.2.5. OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZWYCZAJNYCH
WALNYCH ZGROMADZEN ORAZ NADZWYCZAJNYCH WALNYCH
ZGROMADZEN, WEACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta i powinno sig¢ ono odbyé w ciagu 6 miesigcy
po zakonczeniu roku obrotowego Emitenta, tj. w terminie do 30 czerwca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej
lub akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej 10% kapitalu zakladowego Spétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno zosta¢ zwotane w terminie 2 (dwoch) tygodni od momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli:
a) Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

b) Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pomimo ztozenia wnioskow Rady Nadzorczej badz
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedna dziesiata) kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie¢ w siedzibie Spotki, w miejscowosci w ktdrej jest prowadzona dziatalnos¢ produkcyjna
Spoiki lub w siedzibie Gietdy na ktérej notowane sa akcje Emitenta.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Lista podpisana przez zarzad winna by¢ wytozona w lokalu Emitenta przez okres trzech dni
powszednich poprzedzajacych odbycie Zgromadzenia. Akcjonariusze moga przegladac list¢ w lokalu Emitenta oraz zada¢
odpisu listy za zwrotem kosztdw jej sporzadzenia.

Na Walnym Zgromadzeniu, niezwtocznie po wyborze przewodniczacego, winna by¢ sporzadzona lista obecnosci,
zawierajaca spis uczestnikéw z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i przystugujacych im gtoséw,
podpisana przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 1/10
cze$c kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez
wybrana w tym celu komisje ztozona przynajmniej z trzech o0séb. Wnioskodawcy maja  prawo
do wyboru jednego cztonka komisji.
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Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktére powinno by¢ dokonane
przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez spétke sa
imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za pomoca listdw poleconych lub przesytek nadanych poczta kurierska,
wystanych co najmniej dwa tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Zamiast listu poleconego lub przesyiki nadanej
poczta kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane akcjonariuszowi poczta elektroniczna, jezeli uprzednio wyrazit na to
pisemna zgodg, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.

W ogtoszeniu i w zawiadomieniach nalezy oznaczy¢ dzien, godzing i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia oraz
szczeg6towy porzadek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu powotaé nalezy dotychczas obowiazujace przepisy jak tez
podac tres¢ projektowanych zmian.

Uchwaly mozna podja¢ jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat jest reprezentowany na
Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty. Zgodnie z art. 405 KSH,
Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapital zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtosow oddanych, o ile przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych lub Statutu Emitenta nie stanowia inaczej.

W dniu 29 czerwca 2007 roku uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zostat przyjety Regulamin Walnego
Zgromadzenia. Ponizej zostana przedstawione szczegotowe zapisy przedmiotowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia.
Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg akcjonariusze Spoiki:
a) uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych, jezeli zostali wpisani do ksiggi akcyjnej co najmniej
na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia,
b) uprawnieni z akcji na okaziciela, ktérzy co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia ztozyli
w spétce imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych zgodnie z wiasciwymi przepisami.
W przypadku, gdy akcjonariusz jest osoba prawna lub jest reprezentowany przez petnomocnika, uczestnictwo
przedstawiciela akcjonariusza wymaga udokumentowania prawa do dziatania w jego imieniu w sposéb nalezyty.
Domniemywa sig, iz dokument pisemny, potwierdzajacy prawo reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu
jest zgodny z prawem, chyba ze jego autentycznos$¢ lub wazno$é prima facie budzi watpliwoéci Zarzadu Spotki (przy
wpisywaniu na listg obecnosci) lub Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
Na po6t godziny przed rozpoczeciem Walnego Zgromadzenia rozpoczyna si¢ rejestracje akcjonariuszy obecnych
na Walnym Zgromadzeniu poprzez podpisywanie przez nich listy obecnosci zawierajacej spis akcjonariuszy spotki
z wymienieniem liczby przystugujacych akcji, ktdra kazdy z nich reprezentuje i stuzacych mu gtoséw.

W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ urzedujacy cztonkowie Zarzadu Spotki oraz Rady Nadzorczej Spotki. Na
Walnym Zgromadzeniu winien by¢ obecny przez caly czas obrad przynajmniej jeden cztonek Zarzadu Spoétki oraz jeden
cztonek Rady Nadzorczej Spétki jednakze nieobecnos¢ Przedstawicieli zarzadu lub rady nadzorczej nie ma wplywu na
waznos¢ walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Cztonkowie Zarzadu Spotki lub Rady Nadzorczej Spétki, ktorych mandaty
wygasly przed odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem jest udzielenie absolutorium ze
sprawowania przez nich obowiazk6w, maja prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, jezeli najpdzniej na tydzien przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia ztoza Zarzadowi Spdtki na pismie zadanie skorzystania z tego uprawnienia. Biegly
rewident Spotki zobowiazany jest uczestniczy¢ w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spdétki oraz w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spoétki jezeli przedmiotem obrad maja by¢ sprawy finansowe Spoiki.

Walne Zgromadzenie zwotuja uprawnione organy lub osoby, ktorych uprawnienie wynika z przepiséw prawa, na zasadach
okreslonych w Statucie Sp6tki i przepisach prawa. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢ uzasadnione. Projekty uchwat
proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materialy powinny by¢ przedstawiane
akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinia rady nadzorczej w ciagu trzech dni poprzedzajacych Walne Zgromadzenie.
Whiosek o przeprowadzenie wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania grupami winien by¢ zgtoszony zgodnie z art. 400
81, tak by Zarzad mogt zamiesci¢ ten punkt w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktory bedzie
przedstawiony akcjonariuszom w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zgodnie z art. 402 81. W przypadku
zgtoszenia wniosku w terminie pézniejszym, Zarzad zobowiazany jest zamiesci¢ ten punkt w porzadku kolejnego Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na wniosek akcjonariuszy lub w ktérego porzadku obrad
umieszczono punkty wnioskowane przez akcjonariuszy moze zosta¢ odwotane jedynie za zgoda wnioskodawcow. W innych
przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita
wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposob jak zwotanie, nie p6zniej niz na trzy
tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem, chyba ze niedochowanie tego terminu uzasadnione jest nadzwyczajnymi
okolicznosciami, ktérych nie mozna byto uniknaé¢. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym
trybie, co jego odwotanie, nawet jezeli proponowany porzadek obrad nie ulegt zmianie.

Obrady Walnego Zgromadzenia winny by¢é protokotowane przez notariusza. Za zapewnienie obecnosci notariusza
odpowiedzialny jest organ ktéry zwotal Walne Zgromadzanie. Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzadu Spoétki lub inna
osoba wyznaczona przez Zarzad Spoétki. Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie niezwiocznie zarzadza przeprowadzenie
tajnych wyboréw Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Niezwtocznie po dokonaniu wyboru Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia podpisuje on liste obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, sprawdza prawidlowos¢ jego
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zwotania i zdolnos¢ podejmowania uchwat objetych porzadkiem obrad. Liste obecnosci podpisana przez Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia wyklada sie podczas obrad Walnego Zgromadzenia. W przypadku ztozenia wniosku o powotanie
komisji mandatowej dla sprawdzenia listy obecnosci zgodnie z art. 410 § 2 ksh komisja ta liczy 3 osoby w tym 1 osoba
wskazana przez wnioskodawcow. Wszyscy akcjonariusze zadajacy powotania komisji mandatowej zobowiazani sa uzgodnié¢
wsp6lna kandydature. Po stwierdzeniu prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i zdolnosci do podejmowania
uchwat objetych porzadkiem obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza wyboér Komisji Skrutacyjnej, ktora
liczy 3 osoby. Po wyborze Komisji Skrutacyjnej Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia przedstawia zebranym porzadek
obrad oraz przeprowadza gtosowanie nad jego zatwierdzeniem. Po zatwierdzeniu porzadku obrad Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia prowadzi obrady zgodnie z porzadkiem obrad umozliwiajac kazdemu z uczestnikéw Walnego Zgromadzenia
wypowiedzenie sie w sprawach objetych porzadkiem obrad. Przed przystapieniem do dyskusji nad projektem danej uchwaty
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia odczytuje uzasadnienie projektu uchwaty wraz
z opinia Rady Nadzorczej lub udziela w tej sprawie gtosu przedstawicielom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz wnioskodawcy.
W czasie obrad uczestnicy Walnego Zgromadzenia maja prawo zadawac¢ pytania zwiazane z danym punktem porzadku obrad
obecnym na sali urzedujacym cztonkom organéw Spoétki. Czionek organu Spoiki, ktéremu zadano pytanie winien w miare
mozliwosci odpowiedzie¢ na nie w trakcie obrad nad danym punktem porzadku obrad, a jezeli odpowiedz wymaga
pozyskania danych niemozliwych do uzyskania podczas obrad Walnego Zgromadzenia cztonek winien wskaza¢ termin, od
ktorego pisemna odpowiedz na pytanie bedzie udostepniana zainteresowanym akcjonariuszom w biurze Zarzadu Spoiki.
Odpowiedz ta winna zosta¢ udostepniona nie pézniej niz 2 tygodnie po obradach Walnego Zgromadzenia i winna by¢
dostepna w biurze Zarzadu Spéiki, w godzinach jego pracy co najmniej przez tydzien. Wycofanie poszczeg6lnych spraw
zamieszczonych w porzadku obrad jest mozliwe tylko z uzasadnionych wzgledow, a jezeli sprawy zostaly zamieszczone
w porzadku obrad na wniosek akcjonariusza to tylko za zgoda tego akcjonariusza. Po wyczerpaniu porzadku obrad
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zamyka obrady Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia moze by¢é wytacznie akcjonariusz Spotki lub  jego pethomocnik.
Do obowiazkéw i uprawnien Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:
a) prowadzenie obrad w sposob sprawny i zgodny z ustalonym porzadkiem oraz niniejszym Regulaminem,
Statutem Spotki i przepisami prawa,
b)udzielanie, a takze odbieranie gtosu uczestnikowi Walnego Zgromadzenia, ktéry wypowiada si¢
w przedmiocie nieobjetym zakresem wniosku o udzielenie gtosu lub wykracza poza porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia,
C) zarzadzanie gtosowan, czuwanie nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtaszanie wynikéw,
d) rozstrzyganie watpliwosci regulaminowych, w razie potrzeby po zasiegnieciu odpowiednich doradcéw.

W przypadku koniecznosci rozstrzygniecia watpliwosci regulaminowych lub innych zaki6cen utrudniajacych prawidtowy
przebieg obrad Walnego Zgromadzenia, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze tymczasowo zawiesi¢ prowadzenie
obrad do czasu ustania przyczyny zawieszenia. Zawieszenie prowadzenia obrad nie stanowi przerwy w obradach. Jezeli
przyczyny zawieszenia sa tego rodzaju, ze dalsze prowadzenie obrad w dniu na ktéry zostato zwotane Walne Zgromadzenie
wydaje si¢ niecelowe Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia winien zarzadzi¢ niezwtocznie glosowanie w sprawie
ogtoszenia przerwy w obradach. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma prawo skorzysta¢ z konsultacji notariusza,
cztonkéw wiadz Spotki i pracownikéw oraz doradcow zaproszonych przez Zarzad Spoiki.

Komisja Skrutacyjna liczy 3 cztonkéw wybieranych w gtosowaniu tajnym. Zadaniem Komisji Skrutacyjnej jest:
a) nadzorowanie prawidtowego przebiegu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu,
b) obliczanie gtoséw - w przypadku, gdy gtosowanie nie jest prowadzone z uzyciem elektronicznego systemu do
glosowania i liczenia gtosow,
¢) informowanie Przewodniczacego Walhego Zgromadzenia o wynikach gtosowania.

Glosowanie jest jawne. Glosowanie jest tajne w przypadkach przewidzianych w kodeksie i Statucie Spétki lub na wniosek
uczestnika Walnego Zgromadzenia. Glosowanie moze by¢ prowadzone z uzyciem elektronicznego systemu do gtosowania
i liczenia gloséw badz bez uzycia takiego systemu. W przypadku gtosowania bez uzycia elektronicznego systemu do
gtosowania i liczenia gtoséw Zarzad Spotki zobowiazany jest do przygotowania dla kazdego akcjonariusza odpowiedniej
ilosci kart do gtosowania w gtosowaniu tajnym, tak aby utrudniona byta identyfikacja gtosujacego. Karta do gtosowania
w glosowaniu tajnym  winna zawiera¢ liczbe gloséw, ktére przystuguja  akcjonariuszowi.  Udziat
w glosowaniu bierze si¢ poprzez oddanie gtosu "za", "przeciw" lub "wstrzymuje si¢". W przypadku gtosowania
w oddzielnych grupach ustalenia sktadu poszczeg6lnych grup dokonuje Komisja Skrutacyjna. O kolejnosci prowadzenia
gtosowania w grupach decyduje Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, ktory zarzadza gtosowanie w danej grupie. Gtosy
oddane w grupie liczy Komisja Skrutacyjna a wyniki podaje Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia. Przy gtosowaniu
w grupie powinien by¢ obecny notariusz. Po kazdym gtosowaniu Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia winien umozliwié¢
akcjonariuszom bioracym udziat w gtosowaniu i gtosujacym przeciw zgtoszenie sprzeciwu i zadbaé¢ o zaprotokotowanie go
przez notariusza.

Wybory sa tajne, chyba ze przepisy prawa przewiduja inaczej. Kazdy akcjonariusz uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu
ma prawo zgtasza¢ kandydatury na kazda z obieralnych funkcji. Gtosowanie odbywa si¢ nad kazda kandydatura osobno.
Wybrani  zostaja  Ci  sposrod  kandydatbw  za  ktdrymi  oddano  bezwzgledna  liczbg¢  gtosow
i rownoczesnie uzyskali najwieksza liczbe gtoséw “za". W przypadku réwnosci gtoséw, gdy liczba kandydatow jest wigksza
niz liczba stanowisk/funkcji do obsadzenia, przeprowadza sie ponowne glosowanie dotyczace tych kandydatéw ktérzy
osiagneli réwna liczbe gtosow, przy czym w takim przypadku oddaje sie gtos za jednym lub drugim
z kandydatow i wybrany zostaje ten ktory uzyskat wigksza liczbe gtosdw "za". Jezeli takze w tym przypadku nie dojdzie do
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wyboru, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza ponowne zgtaszanie kandydatow na nieobsadzone
stanowisko/funkcje. Wybory rady nadzorczej w glosowaniu grupami przeprowadza sie w sytuacjach wskazanych
w przepisach prawa. Akcjonariusze tworzacy oddzielna grupe zgtaszaja jej utworzenie Przewodniczacemu Walnego
Zgromadzenia wskazujac liczbg akcji posiadana przez akcjonariuszy tworzacych grupe oraz przedktadajac listg akcjonariuszy
wchodzacych w sktad danej grupy wskazujaca imiona i nazwiska akcjonariuszy tworzacych grupe i liczbe akcji posiadanych
przez kazdego z nich. Lista ta winna by¢ podpisana przez kazdego z akcjonariuszy tworzacych grupg. Po zamknigciu
przyjmowania przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia zgtoszen utworzenia grup, Komisja Skrutacyjna bada czy
zgtoszone grupy reprezentuja odpowiednie ilosci akcji. Jezeli zadna z grup nie spetnia warunkéw ustawowych wdwczas nie
przeprowadza sie wyboréw w trybie gtosowania grupami. O kolejnosci prowadzenia gtosowania w grupach decyduje
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, ktdry zarzadza gtosowanie w danej grupie. Do glosowania w grupie stosuje sie
odpowiednio zasady gtosowania przez Walne Zgromadzenie.

21.2.6. OPIS POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA,
KTORE MOGLYBY SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB
UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére moglyby spowodowaé op6znienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem.

21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW
EMITENTA, JEZELI TAKIE ISTNIEJA, REGULUJACYCH PROGOWA WIELKOSC
POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTORE] KONIECZNE JEST
PODANIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. OPIS WARUNKOW NALOZONYCH ZAPISAMI STATUTU SPOLKI, JEJ
REGULAMINAMI, KTORYM PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU W PRZYPADKU,
GDY ZASADY TE SA BARDZIE] RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE
WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA

Statut nie okresla warunkéw, ktorym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego w sposéb bardziej rygorystyczny niz przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych.
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21.3. INFORMACJE FINANSOWE SPOLEK PRZEJMOWANYCH
DANE FINANSOWE MAX BEER S.A. ZA LATA 2003-2006 (w 1)

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki MAX-BEER STRZELEC S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy MAX-BEER
STRZELEC S.A. z siedziba w 31-223 Krakow, Pachonskiego 5, na ktére sklada sie:
1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2/ bilans sporzadzony na dzien 31-12-2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 4 165 417,04 zi;

3/ rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01-01-2006 roku do 31-12-2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 249 038.32 zl;

4/ zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01-01-2006 roku do
31-12-2006 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 219 038,32 zl;

5/ rachunek przepltywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01-01-2006 roku do 31-12-2006
roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote 44 003,70 zl;

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694),

2/ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

3/ ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz.U.z 2000 nr 94,
poz.1037)

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy— dowodéw i zapisow
ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31-12-2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01-01-2006 roku do 31-12-2006 roku.

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach. zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
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¢) Jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
I postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Kazimierz Lesniak "Wspélna Sprawa" Doradztwo-Ekspertyzy-
Nr 2230/445 Opinie Kazimierz Lesniak
31-475 Krakow, ul. Miechowity 7/75

Whis na liste podmiotow uprawnionych pod
nr 1187. Decyzja nr 139/64/95 KRBR
zdnia 05.12.1995 r

"WSPOL
Dcl'ad:at\.'\.rc:-IE‘;‘].A SP

RAWAI!
kspertyzy-Opin,e

Krakéw, 07 maja 2007 i M““f'i‘:}.{.v‘i‘r#y?;iyl(RAJ{ w
il 7S tel i .
NIP 676.310.58.73 %770
L
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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

dla : .MAX- BEER- STRZELEC” Spétka Akcyjna, 31-223 Krakéw, ul. Pachoriskiego 5.

wydana na podstawie raportu z badania sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych na dzien 31 grudnia 2005 roku.

I. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego,
~MAX- BEER- STRZELEC” Spotka Akcyjna, 31-223 Krakéw, ul. Pachonskiego 5.
na ktore skfada sie:

1. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku,
ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume zh. 4.228.721,84

2. Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2005 r. wykazujacy zysk netto

w wysokosci ' z. 140.350,28

3. Informacja dodatkowa — dotyczaca okresul stycznia do
31 grudnia 2005 roku,

4. Sprawozdanie z przeplywu s$rodkéw pienigznych wykazujace
zmiang stanu $rodkow pienigznych netto w okresie od 1stycznia
do 31 grudnia 2005 roku

- zwigkszenie zt - 44 698,10
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5. Zestawienie zmian w kapitale /funduszu/ wiasnym wykazujace
zmiane stanu kapitatu wiasnego w okresie od 1stycznia do
31 grudnia 2005 roku
+ zwigkszenie zh. 140.350,28

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

II. Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziahu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowosci
/w jej aktualnej wersji, Dz. U.RP. z 2002 roku, nr 76 poz. 694/,

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanymi przez Krajowa
Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce w dniu 12 listopada 2002 roku zgodnie z uchwaia
nr 538/43/2002,

3. ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych /Dz. U. RP. z 2000
roku nr 94, poz. 1037/.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Max-
Beer- Strzelec spotka akcyjna zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych

wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i kompleksowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie stanowito wystarczajaca podstawe do wyraZenia niniejszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
obja$nienia stowne:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Max-Beer- Strzelec spotka akcyjna na dzien 31.12.2005 r.
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku,

b/ sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
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¢/ jest zgodne z wptywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa i po-
stanowieniami umowy spotki /statutu/ Max-Beer-Strzelec spotka akcyjna.

III. Sprawozdanie z dziatalnosci Max-Beer-Strzelec spotka akcyjna jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace z zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Opinia niniejsza zawiera 3 strony kolejno numerowane.

Kazimierz Karol Leghiak
2230!4443

Kazimierz Lesniak

Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 2230/4445

Siedziba podmiotu uprawnionego
Krakow, ul. Saska 4

Data: 29 marca 2006 roku

. Wspdlna Sprawa” Doradztwo
Ekspertyzy Opinie Sp. z 0.0.
30-720 Krakéw, ul. Saska 4
Nr ewidencyjny 1623.
PREZES-BIEGLY REWIDENT
@%&c’.ﬁ” /

Twona Ruebenbauer-Skwara

Iwona Ruebenbauer-Skwara
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 3680/6325
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OPINILA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCTI

dia : ,MAX- BEER- STRZELEC" Spalka Akeyjna, 31-223 Krakdw. ul. Pachonskiego 5.

wydana na podstawie raportu z badania sprawozdania finansowego i ksigy
rachunkowvch na dzien 31 grudnia 2004 roku

L. Przeprowadzilismy badanie sprawovedania finansowego.
~MAX- BEER- STRZELEC™ Spatka Akeyjna, 31-223 Krakow, ul. Pachonskiego §
na ktore skiada sig.

I Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 rokuy,
ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sume zl 3476277 .55

k2

. Rachunek zyskow | sural za okres od 1 stveznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 r. wykazyacy zvsk netto
W WVSOKOSCl zt. 51.933.30

fed

- Informacja dodatkowa - dotvezaca okresul siveznia do 31 grudnia 2004 roky,

4, Sprawozdanie 7 przeplywu SrodkOw pienieznyeh wykazujace zmiane stanu
srodkow pienigznych netto w okresic od 1stveznia do 31 grudnia 2004 roku
- Fmnigjszenie zt. 17.911,60

3. Zeslawienie zmian w kapitale /funduszu/ wlasnvm wykazujace
zmiang stanu kapitalu wlasnego w okresie od Istyeznia do 31 grudnia 2004 roky
¢ zwiekszenie zt, 131 93330
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Nuszym zadaniem bylo zbadame i wyrazenie opinii 0 rzetelnose, prawidlowaosul i jasnosc
lego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosc: ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia

Tl Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziahu 7 ustawy  dnia 29 wrzeénia 1994 r o rachunkowosc
fw jej aktualnej wersji, Dz. U RP z 2002 roku, nr 76 poz. 694/,

2. norm wykonywania zawodu bicglego rewidenta wydanymi przez Krajowy
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce w dniu 12 listopada 2002 roku zzodnie z uchwaly
nr 538/43/2002,

3. ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r Kodeks spolek handlowych /Dz, U. RP. z 2000
roku nr 4, poz. 10370

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposoh, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajacy na wyrazeme opinii 0 sprawozdaniu

W szezeedlnosel badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Max-
Beor- Strzelec spotka akeyjna zasad rachunkowoscl | znaczacych szacunkow, sprawdzcnie -
w przewazajacej mierze w sposab wyrvwkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak | kompleksowa oceng
sprawozdania finansowego

Uwazamy, e badanie stanowilo wystarczajaca podstawe do wyrazenia niniej szg] opinii.

Naszym zdaniem, rhadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

a! przedstawia rzetelnie i jasne wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaci
majatkowej i finansowej Max-Beer- Strzelee spotka akcyjna na dzien 31.12.2004 1.
jak tez jej wyniku finansowego za rok abrotowy od dnia [ stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku,

b/ sporzadzone zostalo, we wszysikich istotnych aspektach, zgodnie z ckreslonymi w
powolane] wyzej ustawic zasadami rachunkowosc: oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonvch ksiag rachunkowven,
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¢f jest zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania (inansoweso przepisami prawa | po-
stanowieniami aktu erekeyinego /Jumowy spolki. aktu notanialneso, zarzadzenia, statutu/

badane; jednostki.

IV Sprawozdanic 7 dziatalnosci badane) jednostki jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a rawarte w nim informacje, pochodzace z zhadancgo

sprawozdania finansowego, sq 2 nim zgadne

w

Opinia niniejsza zawiera 3 strony kolejno numerowane

Imig it nazwisky, numer ewidencviny
oraz podpis bieglego prreprowadzajgceac

- kierujacego przegladem.
PREZES-BIEGLY REWIDENT
fﬁ‘f{m&uw ‘}‘:J

Favoreee Rushenbauer-Shvara
Mr gw. 3EE0/B325

Siedziba podmiow upravnionezo

krakow. ul. Saska 4

Data: 23 kwietnia 2005 roku

MNazwa i adres podmiotu usrawnionego,
imig 1 nazwisko, numer ewidencyjny
hieglego rewidenta reprezentujgceac
podmiot uprawniony.
‘W‘wl:f‘s’_‘ﬂ M SPRA'?
DORADZTNG, 7|7 *2TYZ Y, OPI: e
LG

.L". i
30-7 ;

T

HiEska g

pieczec podmiotu Uprawnioness

PREEEE 3IEGLY REWIDENT

-4----.,«1 ek

Fwona EHEJJ#'?I{J‘&HHJ"-S.‘E‘{UE’.’.T&
Mraw. 3580/8325
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R Bt et

Max Beer STRZELEC S.A.
B0.......] 8z B0 B7
AKTYWA 2006-01-01__| 2006-12-31 PASYWA 2006-01-41 2006+12-31
A AKTYWA TRWALE 1273824.08] 1 412 005.61| A KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY
1. Wanto&cl nismatanialn | prawna 4 39200 4743 47 898 053.47 1117 094.48
1. Kosziy zakoriczonyeh prac rozwojowyth 0.00 0.00] L Kapitat {fundusz) podstawowy
2. Wartost firmy 0.00 250 000.00 500 906.00

3. Inne wartogci niemateriaine | prawne 4 741.17| L. Naleine wptaty na kapltat podstawowy (wielkosé ujemna)

4. Zaiiczii na poczet warodci niemateriginych i graw\:h . 0.0 .00 .00
L Rzaczowse aktywa trwale 1 266 404.65: 752.59) L. Udziaty (akcje) whasna {wislkosé ujermna)
1_Srodic trwale 1 266 404,651 @' . 1.00 0.00
) grumy (Wt prawo whytkowania wisczystego gnintu} 185 £09.79] 582.71] W. Kapitai {fundusz) zapasawy.
b) buchymit, lokafe | obiekty irdynireli lacowes | wocnej 879 364.59' 890 285 40 554 105.41 168 053,47
<) tizgrizenia techaiczne | maszymy 27 500.75] 30 $85.90] V. Kapitat (fundusz} z aldualizacl wyceny
d) érodid transporty 151 3&3.43! 279 036,05 .00 0.00
2) inme Srodid trwale 22 055.771 21900.53] Vi. P kapitaly {fundt 1] } -
2. Srodid trwale w budowie 0.0¢ 0.00. 0.00
3. Zaiczikd na Srodd trwale w budowie 0.06] VIL Zysk (strata) z lat ublaglych
I NaleInosci dugotenminawa 0.001 46 402.57] 0.00
1. Od jednostex powiazamych .00( Vin. Zysk (strata) netto
2 0d jednostex .00 140 350.28 249 028,32
V. Inwestycja diugoterminowe 00} IX. Gdpisy z zysku Retto w clagu raku obrotowego (wiaikasé ujemmmay
1. Nisruchomosct 00 .00 5.00
2. Wartosct niemateriaine | prawne - 1 00| B, Zok NiA { REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3330 66B.67 3048 325.55
3. Dwgoterminawe akdywa finansowe 0.00§ 0.00] L Rezerwy na zobowlazani 9105.72 3035.1%
a) w jednostkach powiazanych .00} 0.00] 1. Rezerwa z ndraczone o Qodaticl dochodowega 910572 3 35-16
- uczialy | akcje . 0.0_0! 1 3 i 000
- inne paplery wartosciowe £.06! 0700
- actrielons pozyezd 0.00f 000
- inne dugateminowe aklywa finansawe 200/ 33 333.38 32 386.52
b} w pozosteiych jednastiach c,uu[ 0.00 .00
- udziaty i akejs 9.001 33 33338 32 386.74
- ine papiery wartosciowe . 0.00f 3333326 27 385 74
—udrigione payezki ﬂ,ﬁ_ 000 .00
- inne’ dugoterminowe aktywa finansowe i .08 0.00 -
4. Inne i je dugoterminowe 0.0¢] X 0.00
V. Dhugotatminows rozilezenla migdzyokresows 3 027,38 3 511,85} M. Zobg 3778 029.57
1 Z tyhtu adraczonego podati dochadowego 3027 30 35i1.88] 1. ' 0.00
2. lone roziczenia misdzyokesows 0.00] 8 .00
B. AKTYWA OBROTOWY 795489779 175341143 - do 12 miesiecy : 0.00
[ Zapasy 1365 743.60 1216421.84] - powyze] 12 miesieny i 0.00
1, Materialy 113 483 531 179036.65] by inne 0.00
2. Poproduidy | » toky 0,001 0.00] 2. Wobec pozostatych jednostek 37816279
3. Produldy dolowe A{ 9,00 a) kredvty { pozvezkd 459 955,97
A Tawary 1252259.76]  103648518] bz isi unych papierow warosciowyc!
5. Zalicziif na pocrst dostaw. 0.00 0.00 ¢} inne zobowigzania finansowe
. Nalezhasel kratkaterminowa . 1424 623,76 1 360 125.66 d) Z tylubr dostaw { usiug, o okresie againosc: 2714 095 59
1. Malenase od jednosiek powiazanych o.00 - 0.00 sdo 12 miesiey . 2714 096.55
a) z tytulu dostaw i ushig, o okiesie sphaty: 0.08 0.00 - po | 12 miesiacy .00
- a0 12 missiecy 0.00 0.06 ©) zaliczld otrzymane na dastawy 0.00
- powyzej 12 miesigey 0.0¢ 0.00 Zohowiszariy wekslowe 0.00
b) inne 0.60 0}z Dodulitew, cel, ubezpieczen i i Swiadczen 68 003.43
2. Namsnosci od pozostalych fednostel 1424 623.26] 136012566 h) Z tyhk wynagroczeri [ 191.00|
a)z dostaw i 0 Giresie splaty 133303382 1262 197.00/ i} inne
- do 12 miesicoy 1333 033.83 1 262 197.00|
- powyzej 12 miesiecy D.M}
) Z bytuhy p Gw. dotacii, cei, i i
i zorowoll oraz § sSwiadczen 56 220.0!
c)inne 25 369.25 - 28 846.80
d) dockodzone na grodze sadowe| 0.00
AL Inwestycls kritkoterminowe 03 JB.'LGS 147 387.38)
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 103 383.66 147 367 36|
a) w jednostkach powiazanych A 0.00
- wriziahy i akej 0.00
- inne papiery wartosciowe 0,08
- udrielone podyerkt .| 0.00
- inne knétkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
B} w pozostatych jetnostiach 0.04] 0.80
- udzialy i akcie .00} 0.80
- ione papiery watosciowe uq 0.80
- uirieone pafyezid 0.00 £.00
- inne irdtkotenminowe aktywa finansowe 0.00 090l
c] sredld pienigime | inng aktywa pieniezne 103 383.66 147 38738
- drodki pieniezne w kasie i na rachunkach 22 913.66] 72 827.36
- inne stodki pieniezne 80 470.00; 74 780.00]
- inne aktywa pieniezne 0.000 0.00
2. Inne inwestycje krdtkoteminowe 0.0 0.00
V. Krolkoterminowe roziiczania Migazyokrasowa 61 147.18 29 478.57| [ - B B -
AKTYWA RAZEM 4 278 721.84) 4 165 417.04) PASYWA RAZEM 4228 721.84 m
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2005 2006
w ziotych w zlotych

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 20 481 259,73 24219 595,26
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00

|. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 396 778.43 414 370.90
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 20 084 481.30] 23 805 224.38
B. Koszty sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym; 17 645 034.50] 20 917 739.99
- jednostkom powiazanym 0.00 0.00

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0.00 0.00
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiaiow 17645 034.50] 20917 739.09
C. Zysk {strata) brutio ze sprzedazy (A-B) 2 836 225.23 3 301 855.27
D. Koszty sprzedazy 2023 278.99 2343 632.18
E. Koszty ogdlnego zarzadu 514 289.23 636 985.14
F. Zysk {strata) ze sprzedazy {C-D-E} 298 657.01 321 237.95
G. Pozostale przychody operacyine 40 729.69 65 292.54
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow tiwalych 14 841 87 22 348.76
Il. Dotacje Q.00 .. 0.00
1ll. Inne przychody operacyine 25 887.82 42 94378
H. Pozostate koszty operacyjne 86 268.53 22 45472
| Strata ze zbycia niefinansowych aklywéw trwalych 0.00 0.00
il. Aktualizacja wartosci aklywéw niefinansowych 0.00 0.00
lIl. Inne koszty operacyjne 86 268.53 22 45472
l. Zysk {strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 253 118.17 364 075.77
J. Przychody finansowe 2030.94 148.24
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0.00 0.00

- od jednostek powigzanych 0.00 0.00

II. Odsetki, w tym: 0.00 0.00
- od jednostek powiazanych 0.00 0.00

lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0.00 0.00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0.00
V. Inne 2030.94 148.24
K. Koszty finansowe 60 017.46 49 588.71
|. Odsetki, w tym: 0.00 0.00
- dia jednostek powigzanych 0.00 0.00

il. Strata ze zbycia inwestycji 0.00 0.00
Hl. Aktualizacja wartosci inwestycii 0.00 0.00
V. Inne 60 017 .46 49 598.71
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (+J-K) 195 131.65 314 625.30
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.IL.} 0.00 0.00
I. Zyski nadzwyczajne 0.00 0.00
|l. Straty Nadzwyczajne 0.00 0.00
N. Zysk (strata) brutto (L+/- M) 195 131.65 314 625,30
0. Podatek dochodowy 54 781.37 65 586.98
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0.00 0.00
R. Zysk {strata) netto (N-O-P) 140 35028 249 038.32
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rok 2005

rok 2006

A. Przepiywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (+/-5)

(3 603.66)

369 345.02

|I. Zysk (strata) netto

140 350.28

249 038.32

. Korekty razem

{143 953.94)

120 3086.70

1. Udzialy w (zyskach) stratach netto jed. podporzadkowanyckwyc. metoda praw wiasno$ci Amortyzacia

2. Amortyzacia

141 988.51

169 089.55

3. (Zyska) straty z tytulu r&nic kursowych

194.89

4. Odsetki  dywidendy

5. {Zyski) strata 2 dziatalnosei inwestyoyinej

{14 841.87

- (22 348.76)

6. Zmizgna stanu rezerw

B726.03

(6 070.56)

7. Zmigna stanu zapasdw

{250 077.39)

149 321,85

8. Zmiana stanu naleznossi

(368 472.09)

G4 497.60

9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
{ z wyjgtkiem pozyczek i kredytow)

382 362.31

{260 669 13)

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyckresowych

{32 634.33)

26 486.15

11. Pozostale korekty

B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (L)

(186 776.02)

{284 437.89)

1. Wptywy Z dziatalnosci inwestycyinej

17 200.00

27 598.36

1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyeh aktywéw trwatych

17 200.00

27 598.36

2. Zbycie inwestycji w nienschomosci oraz warlosci niemateriine | prawne

3. 7 aldywdw finansawych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdw finansowych

- dvwidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pogyczek diugaterminawych

- odsetki

- inne wolywy z aktywdw finansowych

b} w pozostalych jednostkach

- zhyeie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- cdsetki

~ inne wplywy z aktywdw finansowych

4. lnne wolywy inwestycyine

11. Wydatki z tytutu dziafalnosci inwestycyjnej

203 978.02

312 036.25

1. Nabycie wartosci niematerizinych i prawnych graz rzeczowsth aktywsdw trwahych

203 976.02

31203625

2. Inwestrycje w nieruchamosci oraz wartcsci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

&) w jednostkach powiazanych

- nabycie aidywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dhigoterminowe

b} w pozostalych jednostkach

- nabycie akbywow finansowych

- udzielone pozyezki diugoterminowe

4. Inne wydatld inwestycyine

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatainosei finansowej {1-11)

235 077.78

{40 903 43)

1. Wiptywy 2 dziataino$ci finansowej

235 077.78

{10 903.43)

1. Wiplywy netto z emisji akcji {wydania udzialéw} i innych insrumentdw kapitalowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozvezki

235 077.78

(10 503.43)

3. Emisja dluznych papierdw wartosciowych

4_Inne wphywy finansowe

{If. Wydatki z tytulu dziatalnosei finansowej

30 00000

1. Nabycie akcii {udziatéw) wiasnych

. Dywidendy i inne wphywy na rzecz whascicielt

30 000.00

Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatk: z tyiu podzisiy zysku

. Sptaty kredytdw | pozyczek

. Wykup dhuznvch papierdw wartodciowych

Z tytuiu innych zobowiazan finansowych

. Platnoéci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

o |~m o s (o

. Odsetlg

9. Inne wydatki finansowe

D. Przeplywy pienieZne netto, razem (A+/-B#/-C)

44 698.10

44 003.70

E. Bifansowa zmiana stanu $rodkéw pienignych

44 698.10

44 003.70

- wtym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych od walut obgysh

F. Srodki pienigine na poczatek okresu

58 685.56

103 383.66

G. Srodki pienigZne na koniec okresu (F+/-D)

103 383.66

147 387.36
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Max Deer STRZELEC 5.4,

B.O. BZ 8.0, Bz
AKTYWA 2004-04-01 2004-12-31 PASYWA 2004-G1-01 2004-12-31
A, AKTYWA TRWALE T 11482143 1222 57481} A KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY
1. Wartasc) hermatarialne | prawne 6 981337 0.00 525 769.59 757 7072898
1. Koszty zakerficzonych prac rozwajowych 408 0.00) L Kapitat {fundusz) podstawowy
2. Wartosé firmy 090 0.0g 170 000,06 250 000.00
3. Inne wartostl niemateriaine i pravne 6991.22 G001 1L ke wilaly na kapital podstawowy (wislkoS¢ Ujomna)
4, Zaliczld na poczet wartoéci niemateri i pra h 400 900 000 0.00
1. Rzeczowe akiywa trwale 1102 937.58 1 211 187.28] I tidzialy {akele) wiasne {wiekosc ukmna)
1. Srock irwale 1102 837.59 1291 167.28 0.00 0.00
a) W rawo uiytkowania wieczystego gruntu) 143 723 95 189 666.671 V. Kapitat (fundus?) zapasowy
) bidyivk, lokale i obiekly inzyrirsit ndowe] | wodnt 764 82036 935 207 14| . 549 950.75 549 850,75
€} Urzadzenia fechniczne | MASZyrty 28 67102 17 561 41] V. Kapltal {fundus?) 7 aktualizac)l wyceny
_ d) drodkd transporhe 76 988 35 38 770.73) 0.00 oo
e irme frodki trwale 38 73a.94 29 941.09] VI. Py tade kapltaly (fndusze) rezerwowe
2 Srocki irwale w budkrse a.00 8.00} 0.00 0.0
3. Zalczid na Srodid irwale w budowie 0.00 0.00} VI Zysk {strata) z laf ubleglych ‘E'|
H_ Naleznosct dugolerminowa 0.00 .00 0.00 54 181.16
1. Od jednostek powgzamyeh 0.09 0.00] VR Zysk {sirata) netto
2. Od pozostaleych jednaslak 040 0.00 418116 5193330
V. imwestycle diigoterminowe 9.00 9.00{ 1X. Cdplsy z rysku nalto w clagy Foku chirotowsgo (wielkose ujemna)
1_Nispuchomodei 0.00 0.00 400 a0
2. Wartosei niematenaine [ pravwhe 0.00 0.00) B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANLA 2308 80A.77 2 748 574.68
3. Degotertinowe aKtyws finansowe LE 0.00{ & Razerwy na zobowiazanla 713925 2379.69
8) w [adhastkach powisZnych 0.00 MO‘ :| g—g ef ffulu ndro:znn?o Eodnﬂm dochnd%q 713928 2379.69
- udzlaly | Bheje 0.00 0.00] 2 Rezerwa na fwiadozenis ame) dobne 0,00 .00
- inne papiery wartosciowe 0.00 0.00] - duigoteminowe: ©.00 .00
- udziefone po2yesd .00 0.00) - krdtkcterminowe [ .00
- inne dugolerminowe sityws finahsowe 0.00 0.00] R Zobowlazanla diugatarminowe 11 764.8 0.00
by w pazosialyeh jednesikach 0.00 0.00] 1. Webec jednagiek pawigzanych ©.0 2.00
- wdzialy i akcie 0.00 0,004 3. Wohet peaostalyeh jednostek 11 764.66 0.00,
- inne paptery wartogcigwe 060 000 8] kredyty | po2yeid 11 764 .86 0.004
- udkticlone poryerid 009 0.00 b 2 bytuby emisji /ch papicrdw wartodcio! (R 0.00
- inne: olerminowe Bl Tinansowe .00 0.00)] €] Inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00
4. Inne inwestycie dugoleminowe 0.00 0.00] dyinne 0.00 .00
__'D_unntannhowc rozliczenia migdryokTasowe 39302.32 11 403.75] 0. Zobowlazania kritkoterminoweo 2 287 BIS.GE 7 593 727.57
1. Aktywa Z ik odroczonego padatiud dochodowego 23 687.39 11 403.73] 1. Wobec |ednostek powigranyth 473 748,06 0.00]
2_Inne rozliczenia migdzyckesowe 15614.73 0.00 oz dostaw i u: o olresie BiNeSE: 473 74R.06 a.60
B. AKTYWA GBROTOWY 1786 342,23 7 253 T06.54 - do 12 miesiecy 473 748.06 2.00}
| Zapasy 745529.02 1 106 865.201 - powyte 12 miesiecy V.00 0.00]
1. Materighy 96 231.78 113 515.32 b} inne: .00 .00
2. Popron | produkty w toku 0.00 0.00] 2 Wober pozastalych jednoslek 1508 23370 2 664 B30.65
3, Produlty gotowe .00 0.0 ) kredWly | poyezii 256 82548 268 020.668
4, Towery £09 541 76 884 307 48 b) Z btubs ermisi chuZnych peplerdw wartoSciowych 4.06 0.00
5. Zaliczki na pocret dostaw 39 756.28| 96 842 50 c) inne zohawi. ia finansowse 2.00 4.00
Il Naleimosct krdthuterminowe 924 930.06 1 056 157.17| ) z Iytul: dostaw | usiuy, o oleesie wymagainosci, 1 065 647,08 1742 970.72
1. Naleznosci ed jednastek powinzanyeh 277.8Y 0.00 -~ 80 12 migsigey 1 065 647 D8] 1742 970.72
a) 2 iyl dostew i usiig, © okresie splaty: 377 80 0.04 - powyke] 19 miesigey 000 0,90
- do 12 ey A77.80) 0.00) &) zaliczhi otzymane na dostewy .00 0.00]
- powyzej 12 Miesiety 204 c.00] ™ 7) zobowiazenis weksiows 300 034,06 400 00000
Flame 8.00 060 gy tytuh podeatkow, pel, ihezpieczent innych Eviadczef i01 75967 56 985, 4|
2. Metezredel od pozostalych jednostek 924 81226 1 055 151 17 hyz tytuby wynagrodren 0.00 15 851 24
3 a) Z iytide dostaw | wshug, o okresie splaty: 984 €92.04 1025537 32 1} inoe B2 001 17 785 962:37
- da 12 mesiecy Ba465204] 1025507300 3. Fundusre specisihe 5 617 90| & 857 27
- powyte] 12 migsicoy .08 000l V. oria migdzyol 3 00600 22 467.00
b} z ryluly podatkow, dotac . cel. ubezpieczer spolecznych 1. Uiemna wariost firmy 0.01¥ .00
j zdrowotnych oraz innych Swiadczen 11704.38 5501 62F 2. ime roziezeria miedryoesows 3 000 .00 57 467 40
S} inne 26 21583 24712.23] . dugolerminowe .00 0.00
d) dochodeone na drodze sedows; 4.00 0.00] - kritkoterminowe 3 000,60 27 467.00
L inwestyclo Keatkoterminowe 76 597.16 58 68556 -
{1, Kratkolenminowe akhywa finansowe 76 5537.18 58 6A5.56
#) w jednostkach powigzamych 0.90 040
- udzinty | akcje 0.00 000
- inne papiery wartosciowe 400 a0t
- udgielone poaycaki 4.00 .00
- inne krétkaleminowe akhvwa finBnsows: Q.0¢ 4.60
b} wpnrostahyeh jednostkach 009 0.60
- udrinly 1 akcie 0.00 000
- inne papiery wartasciowe C.00 .00}
- uiizielone podvczid 92,00 .00
- inne krotkoterminowe aktywe finansowe A.08 §.00]
%} Srodk piens: i inng 3l e 76 597.16 50 685 56
- Sroda plenig2ng w kasie | ne rachunkach 78 597.1€] 58 EBS 561
- inne srodio pienieine 0.00 0.00]
- inne nidywn pienieZhe 0.00 .00
7. Ihne iInwestycje kretkotern: 000 .00
V. Krotkotamminowe roziczenta migdzyokresows 39 225,18 32 203.51
AKTYWA RAZEM 2935 573.36] 3476 37155 PASYWA RAZER 2 935 571,38 3 476 277.55)
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 04/01/01 04/12/31

w z{otych w ziotych
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, w tym: 15913 352.95| 17 158 653.97
- od jednostek powigzanych 154 072.22 0.00
|. Przychody netto ze sprzedazy produkidw 309 100.87 798 284.88
{l. Przychody netto ze sprzedazy tfowardw i materiadiw 15514 252.08] 16 360 369.09
B. Koszty sprzeda2y preduktow, towardéw i materialow, w tym: 13953 365.12] 14901 128.20
- jednostkom powigzanym 55 138.91 .00
|. Koszt wylworzenia sprzedanych produkiéw 111 539.48 293 501.20
II. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatbw 13841825841 14607 627.00
C. Zysk (strata) brutto ze spreedazy (A-B) 1959 987.83 2 257 525,77
D. Koszty sprzedazy 1559 999.77 1622 082.82
E. Koszty ogdlnego zarzadu 459 239.40 493 183.97
F. Zysk {strata} ze sprzedazy (C-D-E) -59 251.34 142 258.98
G. Pozostale przychody operacyine 23 431.41 44 848.44
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 6.00 517.98
ll. Dotacje 0.00 0.00
l{1. Inne przychody operacyjne 23 431.41 44 330.46
H. Pozostale koszty operacyjne 29 817.02 55 352.88
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0.00 0.00
1. Aktualizacja waroéci aktywow niefinansowych 0.00 0.00
lli. Inne koszty operacyjne 28 817.02 5535288
I. Zysk [strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) £5636.95 131 754.54
J. Przychody finansowe 58.08 2 007.58
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym. 0.00 0.00
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00
. Odsetki, w tym: 0.00 0.00
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00
1ll. Zysk ze zbycia inwestycji 0.00 0.00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycii 0.00 0.00
V. lnne 58.08 2 007 .58
K. Koszty finansowe 42 807 46 58 742.52
[. Odsetki, w tym: 72738 0.00
- dla jednostek powigzanych 0.00 0.00
Ii. Strata ze zbycia inwestyc]i 0.00 0.00
1It. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0.00 0.00
V. Inne 42 080.08 58 742.52
L. Zysk {strata) 2z dzialalnosci gospodarczej (I+.J-K) -108 386.33 75019.60
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.IL) 0.00 0.00
|. Zyski hadzwyczajne 0.00 0.00
li. Straty Nadzwyczajne 0.00 0.00
N. Zysk (strata) brutto (L+/- M} -108 386.33 75 019.60
0. Podatek dochodowy -14 20517 23 086.30
P. Pozostate abowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0.00 0.00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -94 18116 5193330
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ok 2003 rok 2004
A Przeplywy plenigine notto 2 dziahinoéct eperacylnej (+44) HE 719.95 114 270.57
L Zysk {strata} hetto (94 181.16) 51 933,30
I Korekty razem 410 9 A1 &2 31737
1. Udziady w (zyskach) siratach neito jed. podporzadkowanych wyr. metods prawr wiasnose Amoryzace
2. AmoityZacia 163 221.03 110 875.47
3. (Zyski) strity Z tylul ré2nic kursowych - {1 503.45)
4, Qdsatk | dywidendy -
5. (Zyski) sirate z dzislainogci inwestycyne; (517.08)
8. Zmiana stand rezerw B 713825 {4 759.56)
7. Zmiana stane zapasow i 5351590 (361 136.40)|
8. Zmiang stamu rale2nodci 593 335.30 1131 15111y,
9. Zmiana slanu zobowinzaf kriticolerminowych
{ 2 wyjatkiem pozyczek | kredyttw) 169 325.43 396 633.11
10. Zmiana stanu rozliczen migdryohresowych (27 471.50) 54 387.27
11. Pozostals koreky - -
|E. Przeplywy pleniging natta z dualalnoict Inwestyeyino] 11} {487 4872.59) (241 595.95)
L Wiplywy 2 daialainosciir yeyjnal - 1365734
1. Zhrycie wartogei ni taimyeh i prawnych oraz eczowych aktywiw traatych - 13657.34
2. Zhbycie irwestycl w nienschomoscl oraz Sl nlet i i prawne - _
3. Z aktywdw finansounich, w ym: . R
2) w jednostkech powiazanyth - -
- zhytie akbywow finansowych - -
- dywidendy | udziaty w zyskech - B
- splata udziclonych poryezek dugeterminowych - -
- odsatki -
- inhe whlywy Z akiywidw finansowych . -
b) w pozoslatych jec - .
-~ zbycie sidywow Brianscwych . N
- chywidlensdy | udialy w zyskoch - .
- sphata udzielorrych podyczek dugaterminoyyth - .
- odsetid -
- e Wiy 2 altywow y
4, Inne wplywy inwestycype - _
1. ydati 2 hytuh delaflinoscl & tycyjnej . 457 492.59 225 353,30
1. Nehyrie wartosci niematerialiych | Drawnyth oraz Izeczowych aktywow tvalych 457 482 58 120 406 41
2. lewestrycit W hiéfichombSCH oraz warosCl Tiemateriong | prawne N
3.Na aklym . LW hym - -
a} w jednostkach powiazanych
~ nabycie aktywde finanhsowych - .
- uizielone poyezki dugoterminowe
b)w pozostalych feonostkach
-nabycie akhywow finansowych
- udzielone poxyezki dugaterminowe -
4. Inne wydathi inwestycyne . _
C. Przeplywy plenigine neflo 2 dzlatainogck finansowe| (1) 224 FT7.67 79 411.79
. Wplywy 2 dzlataihase] tnansowe) A TITNT 80 000,00
1. Whlywy netto z emisji ekeji (wydania udziaiéw) | intych instrurnentéw kapitalowych ofaz doplat do kapitets . 80 G00.00
2. Kredytyi pozycaid 2477787 -
3_Ermisia dhwinych paplerdw wartosciowych
4. Inne wphywy Faensowe
0. viydaikd 7 tytuha drlaraino$cl finansaws|
1. Nabytie akcj (udkriakiw) wiasnych
2. Dywadendy i inne wpbyay na rzecz whascicisl
3. Inne. niz wplaty ni rzecz wlagcicied. wydatki z tytuly podziaku Zysk N
4, Splaby krechAow | podyczel . 5851
5. Wykup dhiznych papierow wartosciowych .
6. 2 tytuli innych zobowigzath finansowych
7. Platnodci 2obowigzan 2 tyluly umiw leasingu finansowego
8. Ddselk
9, Inne wydatki finanscwe R
0. Przeplywy plenlgina netta, razem {A+-B+/-C) A H522 47 911.60)
E. Bl stanu Srodidw planigznych 54 15,23 7 31160
- w Lym zmiang stany srodcdw plenieznyeh Z vul
régnic kursowych od walit obcych
F. Sredki plenteine na poczatek ohmesu 22 581.93
G. Srodki plerilgine na kondec olreasu {F+/-0)

B

- 586.21

76 597.16
78 597.16 52 685.56
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DANE FINANSOWE STAR-NAPOJE POZNAN SP. Z 0.0. ZA LATA 2004-2006 (w zI)

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Wspdinikéw ,STAR” — NAPOJE Poznan Sp. z o.0.

Przeprowadzilidmy badanie sprawozdania finansowego ,STAR” - NAPOJE Poznan
Sp. z 0.0., Z siedzibg w Luboniu, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien? 31 grudnia 2006 roku, ktéry
po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie sumg 17.035.098,87 zi;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1.252.500,31 z4

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 943.000,231 =zi;

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od
01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote 162.804,19 zi;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bvto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami),

2. norm:wykonywania zawodu blegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

3. miedzynarodowych standarddw rewizji finansowej w-kwestiach nieuregulowanych
w wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposcéb,
aby uzyskal racjonalna pewnosdé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacgje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciowa oceneg sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.
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Naszym - zdaniem, zhadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
" i objasniénia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowe] badanej jednostki na dziefi 31 grudnia 2006 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcym)j na tredc sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki,

Sprawozdanie z dziatalnesci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

( «Profesjonalista — Ryszard Szwejk”
z siedzibg w Swarzedzu, ul. Armii Poznan 79,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
Ryszand Szwejk sprawozdan finansowych pod r(umerem 2871

77

Rewident
r ewid. 9610/7188

"PROFESJONALISTA - RYSZARD SZWEJK"

o 62-020 Swarzedz, ul. Armii Poznan 79
Swarzedz, 30 kwietnia 2007 roku NiP 781-115-16-53  Regon 634518810

tel. 0509 393 477
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7 O'PINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dfa Zgromadzenia Wspolnikow ,,STAR” - NAPOJE Poznan Sp. z o.0.

Fervszy kﬂ.ﬁo!sn L!md Stk s Brmon
Przeprowadzilismy badanie sprawozdan:a fmansowego #STAR” I\?E /

Poznan Sp. z c.0., z siedzibg w Luboniu, na ktdre sk%afa sie 2805 8- 75

KANCE _
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego; %j
2) bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2005

roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma \ - 18.438.585,24 zi;

3) rachunek zyskow |1 strat za rok obrotowy
od 01 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku wykazujacy zysk netto w wysokasc 619.283,71 zi

4) zestawienie zmian w Kkapitale wiasnym za rok
obrotowy od 01 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujace wzrost
kapitatu witasnego o kwote 627.477,71 zi;

5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 01 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy
zwiekszenie  stanu  $rodkdéw  pienieznych
0 kwote : - 35.579,72 z§

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik
jednostki. :

Naszym zadaniem bylo =zbadanie 1 wyrazenié opinit o rzetelnosci,
prawidtowosci 1 jasnosci tegc sprawozdania finansowege oraz
prawidtowosci  ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postancwien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozniejszymi
zmianami), '

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce.
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Badanie:sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadziliSmy
w  taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - dowoddéw i zapisdw ksiegowych,
z. ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniy
finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostagczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii. i

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne: ‘

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacjyi majgtkowej i finansowej badane] jednostki na dzien
31 grudnia 2005 roku, jaek tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

D) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z ckreslonymi w powotanej wyZej ustawie zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$c sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatainosci jednostki jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust.. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

»Profesjonalista — Ryszard Szwejk”

z siedzibg w Swarzedzu, ul. Armii Poznan 79,
wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2871

i i Ryszayd| Szwejk
nr ewid. 9610/7188 ‘
PREZESZTARZADU .05 _QJPO/J : B@E}%\ ewident
PR nr ewid. 9610/7188
Zhianiien Rk e
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“ —dl'ia 'Zgrorrmadzenia Wspélnikéw ~STAR” — NAPOIJE Poznan Sp. 2 6.0.

Przeprowadziliémy badanie =zalgczonego sprawozdania finansowego
L,STAR” — NAPOQIE Poznati Sp. z 0.0., z siedzibg w Luboniu, na ktdre skiada

sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2004
roku, Ktéry po stronie aktywéw i pasywow

zamyka SiQ sumg 18.844.808,40 Z{;

3) rachunek zyskow | strat za rok obrotowy
od 01 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 -
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.143.438,34 zi

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 01 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku wykazujgce wzrost :
kapitatu wlasnego o kwote 1.143.438,34 2z

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od 01 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku wykazujgcy
zmniejszenie -stanu  Srodkdédw  pienigeznych

o kwote 59.176,83 zi;

- 6) dodatkowe informacije i objasnienia. -

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik
jednostki. _

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci  ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe Jjego
sporzgdzenia. ’

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p&Zzniejszymi

Zmianami);
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez

Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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. Badanie sprawozdama finansowegg zaplanowalismy i przeprowadzmsmy

LW taki sposéb,  aby ~ uzyskal - racjonalng ‘pewnos$é, " pozwalajacy
na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu W szczegblnosci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)’
rachunkowosci i znaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak I cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczy%o ‘wystarczajgcej podstawy do wyrazenia

m;arodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie ﬁnansowe obeJmUche dane
liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej badanej jednostki na dzien
31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

_b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, -

c) jest zgodne z wpiywajgcymi na tres¢ sprawozdania fmansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnodci jednostki jest kompletne W rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

_ ~PROFESJONALISTA — Ryszard Szwejk”

Ryszard Szwejk ‘wpisany na listg podmiotdw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych
pod numere(ﬁ 2871 ,

Biegty Rewident

nr eWwid:"9610/7188
Ryszgragzwejk

"PROFESJONALISTA - RYSZARD SZWEJK"

62-020 Swarzedz, ul. Armii Poznan 79
NiP 781-115-16-53 Regon 634518810
tel. 0509 393 477

Swarzedz, 06 maia 2005 roku
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B BTYWA TRWALE 1 G 415 308,761 6 526 5B
I, Wartodct niematerialne | prawne 6 875,63 53 426,63

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 !
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3, Irine wartosci nfiematerialne i prawne 6 875,63 53 426,63
4_ Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne G,00 0,00
11. Rzeczowe aktywa trwale 6 389 487,50 6 452 463,78
1. Srodki trwate 6 389 487,50 6 220 836,18
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 898 872,75 932 644,35
b} budynki, lokale | chiekty inZynieri igdowei | wodnej 1 686 220,65 1720 724,03
<) urzadzenia techniczne | maszyny oo 16 578,91 53 624,55
d} $rodki transportu _ ; 1 009 832,38 912 466,28
e) inne Sredki trwate 2 777 992,81 2 601 376,87
2. Srodki trwake w budowie 0,00 231 627,60
3. Zaliczki na $rodki trwaie w budowie 0,00 0,00
111, Naleznodci dhugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 4,00 0,00
2. Od pozostaiych jednostek 0,00 0,00
IV. tnwestycie dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci ¢,00 0,00
2. Wartodci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dhugoterminowe akbywa finansowe G,00 0,60
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,060
-~ udziaty lub akgje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciows 0,00 3,00
- ydzielone pazyczki 9,00 4,00
- inne dlugoterminows aktywa finansowe 0,30 0,00
b} w pozostatych jednostkach 0,00 . 0,00
- udzialy lub akcie 9,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0.00
- udzielone poiyczki 0,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminewe rozliczenia migedzyokrasowe 1B 945,63 20 697,69
1. Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochedowego 18 845,63 20 697,69
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe (,00 0,00
BIAKTYWA OBROTOWE: i+ 7« o i 0630700, 11 [ A 01 OO 14
1. Zapasy 4 214 324,34 5 476 583,91
1. Materiaiy 958 666,17 1049 772,02
2. Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 3 255 658,17 4 426 811,89
5. Zaliczki na dostawy Q.80 0,00
1. Malevrméci krdtkoterminowe 6 (081 215,40 £ 248 668,44
1. Nalernodci aod jednostek powigzanych 0,060 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- pawyzej 12 miesiecy 0,600 0,00
by inne 0,00 0,00
2. Naleznosdci od pozostatyeh jednostek 6 (081 215,40 6 248 668,44
a) Z btytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 6 076 331,02 6 147 637,15
- do 12 miesiecy 5 076 331,02 6 147 637,15
- powyzej 12 miesiecy . G,00 0,00
) z tytulu podatikéw, dotaci, cel, ubezpieczen spoi. | zdrowotnych oraz innych Swiadczen 1 816,88 77 544,00
¢} inne 3 067,50 23 487,29
d) dochgdzone na drodze sadowe] 0,08 0,00
111. Inwestycje krotkoterminows 268 262,75 105 458,51
1. Krétkaterminowe aktywa finansowe 268 262,75 i05 458,51
a) w jednostikach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoiciowe 0,00 £,00
- udzielone poryczki 0,00 © 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe o000 [ ¢,00
b} w pozostatych jednostkach 0,00 £,00
- udziaty lub akcje 0,00 4,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielane pozyczki 0,00 2,00
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
) Srodki pieniezne | inne aklywa pienigne 268 262,75 105 458,51
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 155 522,75 87 623,51
- inna srodki pienigzne 112 740,00 18 435,00
- inne aklywa pienigzne 0,00 4,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 8,00
IV, Krdtkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 55 987,62 81 286,28
" S ' L7035 09887, 585,24
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A, KAPTTALABAINDUSZ Y WEASNY 0 il oy Ll T UE5 631 998,52 |0 4. 688 995,21
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 220 000,00 228 000,00
Ii. Naleine wplaty na kapitat podstawowy {wielko$< ujernna) 0,00 (0,00
I Udzialy (akcje) wiasne {wielkosC ujemna) 0,00 .00
1V. Kapitad (fundusz) zapasowy 4 159 495,21 3 392 786,72
V. Kapitat (fundusz) z aktuaiizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Porostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 448 730,78
VII. Zysk (strata) z lat ubleglych ' 0,00 8 194,00
VIIL. Zysk (strata) netto 7 1252 500,31 619 283,71
IX. Cdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego . Q.00 0,00

' WIAZENIA S REZERWYINAIZOBOWIAZANIA R s SE171033803,35 - 1S 9a590,.08 |
1. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 !

1. Rezerwa z tytulu odroczonego padatku dochodowego _ 0,00 0,00
7. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugaterminowa c,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0.00
3. Pozostaie rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 6,00 3,00
- krétkotarminowe ) 0,00 0,00
11. Zobowigzania diugoterminowe 844 666,66 1250 295,10
1. Wobec jednostek powigzanych 5,00 2,00
2. Wobec pozostalych jednostek 844 666,66 1250 299,10
a) kredyty i pozyczki 430 808,00 820 000,00
b) z tytutu emisji dluznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d} inne 414 666,66 430 299,10
1iL. Zobowiazania krotkoterminowe 10 558 436,69 12 499 290,93
1. Waobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytuiu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: ) 0,00 0,00
- do 12 miesigey 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
by inne ' 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 10 519 282,45 12 446 554,08
a) kredyty | poiyczki 2 969 950,35 2933 428,65
b} z tytuhy emisii divznych papieréw wartodciowych Q0,00 ) 0,00
¢} inne zobowigzania finansowe 0,0G 0,00
d) z tytuhs dostaw i uslug, o okresie wyrmagalnosci: 6 575 945,31 8 550 003,37
- do 12 miesiecy 6 575 045,31 8 550 003,37
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 4,00
) zobowigzania wekslowe 0,00 3,00
q) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 372 222,62 157 097,68
h) z tytute wynagrodzen 147 583,23 76 326,17
1) inne 453 580,94 729 698,21
3. Fundusze specjalne 35 154,24 52 736,85
TV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartosc firmy . 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe . {,00 Q,00
- dtugdterminowe 0,00 (3,00
- krotkoterminawe 0,00 0,00

: T i ' warazem 47 035 098,87 | 18 438 585,24
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AL PREZYCHODY -NETTO ZE SPRZEDAZY Y XROWNANE ZHIMI, W byini i Lk 39 AT 832, ]
- od jednostek powigzanych 0,00 9,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow 4 197 770,69 2 939 215,77
11. Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - wartoé¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) (25 298,66) 5 641,65
118, Keszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IvV. Przychody netto ze sprzedaliy towarow i materialow ' . 85 083 41CI 48 76 218 199,29
ST DITAERTNOS0 OBERACIINGIE. - b e ~ E87375030,05 |77 51000052

I. Amortyzacja ; 998 052,89 927 728,68
11. Zuzycie materialdw i energii 1 486 598,69 1754 182,40
Tl Ustigi cbce 6021 518,68 3 729 748,52
IV, Podatkl | optaty, w tym: 399 058,63 306 585,68

- podatek akcyzowy g,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1 905 201,54 1 630 784,69
VI. Ubezpieczenia spoteczne { inne $wiadczenia 443 273,78 393 420,44
VIL Pozostaje koszty rodzajowe ] 334 861,58 444 (092,97
VITL. Wartosd spreedanych towariw i materualow 75 634 424,20 68 623 467,14

+Z 03285246 1:-1:353°046,19

CZYSK {STRATA) ZE SPRZEDAZY. (A-B)

D: POZOSTALE PRZYCHODY. OPERACYINE.: o SRR U 34214, 54 G150 43227
1. Zysk ze zbycia niefinansowych akiywow trwah/ch 81 421,69 21 078,94
I Dotacie . 0,00 0,00
111. inne przychody operacyjne 260 992,85 129 353,33

iE. POZOSTALE KOSETY. OPERAGYINES © - o-iin o wes & i o Gt e [ A S 640, 95
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,60 0,00
11. Aktualizacia wartodd aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
HI. Inne koszty operacyine 440 318,28 129 619,95

F.ZYSK (STRATAY 2 DZIAMLNOSC}. OPERACYJNEJ (C-I-D E} . S 1 934 948,721 1 373 858,51

G, PRZYCHODY FINANSOWE S R B4,76 1 i 2 424,69
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tvm: 0,00 2,00

- od jednostek powigzanych . ) 3,60 G,00
i1 Odsetki, w tym: ] 84,76 54,05
- od jednostek powiazanych Q0,00 C,00
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 g,00
V. Aktualizacia wartodc inwestycii ] 0,00 G,00

2 360,64
IO 612,20 ¢

V. Inne
HIROSZTYFINANSS

I. Qdsetki, w tym: 387 846,11 583 612,20
~ dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
TH. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
v, Inne 0,00 0,00
I ZYSK (STRATAYZ DZIAL ALNOSCI GOSPODARCZEY (F+G—H) . R e 1 547 187 3751 1783 671,00
3 WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (1.10.I1) . ; 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne ] 0,00 6,00

] 0,00 3,00

II. Straty nadzwyczajne
KIZYSK{STRATA) BRUTTO (Ii:!)
L PODATEK DOCHOBOWY. Lo

#OZGST ALE OBOWIA_ZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKL! (ZWIEKSZENIA STRAT\'}

B2:671,00
163738728

1 E47 187,371
S 20468706

619°283,7%
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ch (metoda posrednia

RZEPEYWY SRODKOW PIENIEINVCH Z DEIALALNGSCLOPERACYINE]

1252 500,31

I. Zysk (strata) nelto 618 283,71
11. Korekty razem 723 056,84 1 667 887,75
1. Arortyzacja 898 052,89 927 728,68
2. Zyski (straty) z tytulu rozpic kursowych 0,00 ~ 0,00
3. Gdsetld i udziaty w zyskach (dywidendy) 387 846,11 593 612,20
4. Zysk {strata) z dzistainoéci inwestycyinej ’ (81 421,69) {21 078,94)
5. Zmiana stanu rezerw ; 4,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 1262 259,57 {295 220,05)
7. Zrniana stanu haleznodci 87 765,18 892 132,81
8. Zmizna stanu zobowigzar krotkoterminowych, z wyjatkiern pozycrek i kredytéw {1 703 460,70) {141 041,5%)
9. Zmiana stany rozliczer miedzyokresowych 25 298 56 {5 888,56}
10. Inne korekty (253 283,18) {282 356,80)
IIL. Przephrwv plenlqzne netio z dzisfatnosci operacyinej (I+/-I1) 1975 557,15 2287171 48
BIRRZEDEN DOV BIENIEZNYCH 7 D2 IAY ALNDSCLINWESTYCYINET e R
1. Wp%ywy 185 626,92 7 320,00
1, Zbycie wartodei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwabych 185 626,92 7 320,00
2. Zbycie inwestygji w nieruchomasci oraz wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
h) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- Zhycie aktywow finansowych 0,00 0,00
~ dywidendy i udzialy w 2yskach 0,00 0,00
- splata udzielonych poiyczek dhegoterminowych 0,00 0,00
-~ odsetki 0,00 0,00
- inne wphywy 7 aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyine 0,00 0,00
I1. Wydatki 500 153,30 1283 682,01
1. Nabycie wartodei niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych akbywdw trwatyeh 500 153,30 1283 682,01
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne 1 prawne 0,00 Q0,00
3, Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,60
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,80
D) w pazostalych jednostkach 0,00 Q0,04
- nabycie akbywdw Bnansowych 0,00 0,00
~ udziglone pozycezki dlugoterminowse 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwastycyine 0,00 0,00

I]:[. Przeptywy pienigZne netto z driatalnosci mwestvcv]ne] (I—II)

RODKOW DIENTEZNYCHTZ DEATAL

(314 526,28)

(1 276 362 01)

686 605,46

652 424 69

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (AJTL 4/« B.IIL 4 /- C.IEL) . 7

L Wplywy
1. Wphywy netto z wydania udziatdw (amisii akcii} | innych instrumentdw kapitatowych
oraz dopiat do kKapitatu (3,00 0,00
2. Kredygy i pozyczld 686 521,70 650 000,00
3, Ernigja diuinych papierdw wartodciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy fingnsowe 84,76 2 424,69
11. Wydatki 2 184 833,04 1627 654,42
1. Nabycie udziaiow {akcii) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy | inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu pedziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytGw i pozyczek 1 040 000,00 678 369,21
5. Wykug diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazar finansowych 0,00 2,00
7. Platnodci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 267 367,94 531 512 58
8, Odsetki 277 465,10 417 772,63
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
IIL Przeplywy pienieihe netto 2 dziatalnosci finansowej (I-TX) (1498 226 58) (975 229,73

i 162 804,19

35 579,72

£, BILANSOWA YMIANA STANUSRODROW PIENTEZNVCH, W TYM 2 0,007 =0, B
- zmiana stany srodkdw pienieinych z tytuhs roznic kursuwych 0,00 0,00
£ ARODRT PIENIEZNE NAROCZATER OKRESEE 2 e Lk e : LG B7&, 79
&. f-BODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +4-D), W WM . P68 262,70 -105 458,51
- 0 ograniczonej moliwosici dysponowania 0,00 0,00
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Ak e 3 : 5 20021751
A AKTYWATRWALK S pae el iy L ; 652653810 FHAE3A56, 79
1. Wartesci niematerialna i prawne 53 426,63 64 110,32
1. Koszty zakericzonych prac razwojowych 0,00 0,06
2. Wartose firmy 0,00 0,00
3. Inne wartodel niemateriaine i prawne 53 426,63 £4 110,32
4, Zaliczki na wartgsci niamaterialne i prawae 0,00 0,00
1. Rzaczowe aktywa trwate . 6 452 463 78 6 381 550,48
1. Srodki trwate 6 220 836,18 f 358 534,92

a} grunty (w tyim prawo uzytkowania wiecaystego gruntu} G532 644,35 1038 430,85
. ) budynki, lokale | obiekty inzynieri ladowei | wodaej - 1720 724,03 1636 161, It
€} urzadzenia techniczne | Maszyny . X 53 624,55 53 178,44
¢) Srodki ransportu . 912 466,28 829 635,65
e} inne $rodki trwate 2 601 376,97 2 803 095,03
2. Srodki trwate w budawie 233 627,60 23 015,57
3. Zaliczki na drodki trwate w budowia 0,00 a,0G
1. Naleznoici dlugoterminowe .00 0,00
1. Od jednostek powiazanych . 0,00 0,00
2. (d pozestatvch jednosteic 0,00 0,00
IV, Inwestycje dlugotarmingwe 0.00 0,00
1. Nieruchamosci 0,00 .00
2. Wartpéci niematariaine i prawne 0,00 0,00
3. Divgotarmingwe 2ktywa finansowa . ) 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych ) ) . 0.00 0,00
- udzialy hib akge ) 0,00 0,00
- inne papiery wartoicowe 0,00 080
- udzielone pazyczki 0,00 0,\@‘
- inne_dlugoterminowe aktywa finansowe ) ) 0,00 0,007
b) w pazostaiyeh jednostkach @,00 0,00
- udziaty lub akge 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe ) 0,00 (0,00
- ydzigione pozvczki Q.00 3,00
- inne dlugaterminewe aktywa finansowe 0,00 © 6,00
4, Iane inwestvcle dlugaterminowa 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozilczenia mredzyokrasowe 20 697,6% 17 595,98
1. Aktywa 7 tytuiu odroczonego podatku dochadowego ) 20 697,69 17 595,98
2. Inne roziigzenia medzyokrescwe 0,00 1,00
B, MCTYWA OBROTOWE &~ . 0 - oot oo . Cr s o -11 9124 997,34 |- 12381 45);61
1. Zapasy S 476 583,91 5 181 363.86
1. Materiaty ) 1049 772,02 616 110,40
2. Pétprodukty i produkty w taky 0,80 0,00
3. Produskty gotawe 0,00 0,00
4. Towary . ] 4 426 811,89 4 565 253,46
5. Zaliczki na dostawy 0,00 G,00
II. Maleznosci krotkoterminowe . & 248 668,44 7 054 564,33
1. Naleznoici od jednostak powiazanych 0,00 06,00
a) % tytuiu dostaw i ustug, o okresie splaty: G,00 0,00
- div 12 miesiecy 3,00 0,00 }
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b}-inne Q.00 9,00
2. Naleznadci od pozostatych jednostek 6 248 668,44 7 054 564,33
a} z tytutu dostaw i ushug, o okresie spiaty? ) 6 147 637,15 7023 754,13
~ do 12 miesigcy ) i . 5 147 637,15 7 023 754,13
- powyrei 12 miesiecy ] 0,00 0,00
by z tytuhs podatkow, dotacii, ced, uheznieczen spot. | zdrowatnych oraz innych Swiadczen 77 54404 2 175,83
<) inne : ) . ] 23 487,29 28 634,37
d) dochedzone na drodze sadowsj . 0,00 0,00
111 Inwestycje krotkaterminowe - 105 458 51 &9 878,79
1. Krétkotarminowe aktywa finansowe ] 105 458,51 €9 878,79
a) w jednosticach powiazanych ’ 0,00 0,60
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 . 0,00
- udzietone poryczki 0,00 a,00
- inne krétkotermingwe aktywa finansowe ] 0,00 2,00
b} w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akge 0,00 0.00
- inna papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone poryceki 0,50 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 4,00
) 4rodki pieniazne | inne aktywa pienieine ] 105 458,51 69 878,79
- §rodki pienietne w kasia | na rachunkach 87 023,51 28 128,79
- inne érodki pienieina 18 435,00 41 750,00
- inne aktywa meniezine 0,00 0.00
2. Inne inwestycje kratkoterminowe 0,00 0,00
V. Kratkotermirowe roziiczenta miedzyakresawe 81 286,28 75 644,63
o8 s e e e S alait v wAktywairazem-. i 18438 585,24 | 118.844 B0Z; 407
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T -

ALKAPITALFUNDUSZE ) WLASNY. ; AOGLS1LTIE0]
1. Kapitat {fundusz) podstawowy 220 006,00 220 ¢00,00
II. Naleine wplaty na kapitat podstawowy (wielkodd ujemna) C.00 0,00
i1, Udzialy {(akcie) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
1V Kapital (fundusz) zapasowy 3 392 786,72 2 249 348,38
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 Q0,00
V1. Porostate kapitaly (fundusze) rezerwowe w 448 730,78 448 730,78
VII. Zysk (strata} z lat ubieglych - 8 194,00 0,00
VIIL. Zysk (strata) netto 5619 283,71 1143 438,34
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00

B. ZO0BOWIAZANIA T REZERWY: NAZOBOWIAZANIA PN Kl 13.74%9.590;03|. .14°783.290,9Q°
1. Rezerwy na zobowiazania 0,00 Q.00

1. Rezerwa z tytuly odreczonego podaticu dechodowego ~0,00 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytatne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 0,G0 0,00
- diugoterminowe 0,00 3,00
« krotketerminowe . 0,00 0,08
1. Zobowigzania dlugoterminowe 125G 299,10 172028130
1. Wobet jednostek powiazanvch 0,00 0,00
2. Wabec porostatych jednostek 1250 299,10 1 720 281,30
a} kredyfy i pozyczki 820 000,60 820 000,00
b} z bytulu emisil cluznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zohowiazania finansowe 0,00 0,00
d} inne ’ 430 299,10 900 281,30
III. Zohowigzania krotkoterminowe 12 499 290,93 13 062 762,69
1. Wobec jednostek powiazanych 3,00 0,00
a) z tytulu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: L 0,00 0,00
- do 12 miesiacy .00 0,00
- powyze] 12 miestecy Q0,00 0,00
b) inne ) 0,00 0,00
2. wWohed pozostaiych jednostek 12 446 554,08 13013 267,16
a) kredyty i pozyczki 2933 428,65 2961 797,86
b} z bytudu emisji divznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
¢} inne zobowiazania finansowe 4,00 0,00
d) z tytuhs destaw | uslug, o ckresie wymagainosci: 8 550 003,37 9 248 057,47
- do 12 miesiecy 8 558 003,37 9 248 057,47
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaticzki ofrzymane na dostawy Q.00 0,00
f} zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) Z tytulu podatkow, cet, uhezpieczen i innych Swiadczen 157 097,68 123 504,54
h) z tytuty wynagrodzern 76 326,17 ' 64 518,27
i) inne 729 698,21 615 389,02
3. Fundusze specjalne 52 736,85 49 495,53
Iv, Roziiczenia miedzyokresowe 0,00 246,91
1. Ujermna wartosé firmy 0,00 2,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 246,91
- dlugoterminowe Q.00 G,00
- krotkoterminowe 0,00 246,91

. E Pasywa razem .’18.438 585,24: 18 844:808,40:
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X ::szcnam' NmUZESPRZEDAZYméWNANﬁmmr;w

79?‘163 055,71

; i 763*?57@67(
- od jednostek powiazanych G,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedasy produktow 2939 215,77 3072 747,90
" 11. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosc dodatnia, Zmniejszenie - wartos ujemna) 5 641,65 1 989,57
111, Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki G,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i 76 218 199,29 70 689 019,79
B. KOSZTY DZIALALNOSCT OPERACYINET R S| 77 BIOOLN; 52 T2 00020382
1. Amortyzacja 927 728,68 763 380,37
11, Zuzycie materiatdw i energii 1754 182,40 1584 612,53
II1. Ushugl obce 3729 748,52 3130 092,11
TV, Podatki | oplaty, w tym: 306,_585,68 352 782,31
- podatek akcyzowy 0,00 9,00
V. Wynagrodzenia 1630 784,69 1238 345,82
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne jwiadzenia 393 420,44 318 346,20
VII. Pozgsiate koszty rodzajowe 444 092,37 362 715,08

VI, Wartosd sprzedanych towardw | materialdw

58 623 467,14 64 249 929,39

CZYSK{STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B): 1.353:046;19:11 > 1 76355344~
D, POZOSTALE PRZYCHDDY. OPERACYINE 150 432,271 - - 434°425;361°
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 21 078,94 24 389,30

II. Dotacje 0,00 0,00 -
I Inne przychody ogeracyjne 129 353,33 409 536,06
E, POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE: 5 : i o 0 =0 o - <129 619,85+~ - 200 804382
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 30 388,34 -
II. Aktuaiizacja wartedd akbywow niefinansowych 0,00 | Q,00
II1. Inne kosziy operacyine

129 519,95 170 435,98

FUZYSK (STRATAY Z DZIALALNOSCI OPERACYINED (C-}'D-E) T -='1 373°858;51
G. PRIYCHODY: FINANSQWE © -~ == . i - “2.424,69
iI. Dywidendy i udzizly w zyskach, w tym: 0,08
- od jednostek powiazanych 0,00 |
1I. Cdsetki, w tym: 64,05 |
- od jednostek powigzanych 0,00 |
111, Zysk ze zhycia inwestycil 0,00
V. Aktuaiizacia wartodd inwestycji 0,09
V. Inne 2 380,64 149794
H, KOSETYFINANSQWE " 20 70t T e e T e o A T .+593°612,20° 555,957,339
I. Odsetki, w. tym: 593 612,20 555 957,39
- dla jednostek powiazanych 0,00 06,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 2,00
U1, Aktualizacja wartosci inwestycji 0,08 0,00

V. Inne 0,00
1. ZYSK (SFRATA) Z‘DZIAI’.ALNOéCI GOSPODARCZET {F"+G-H)"=<n _93;"}.'9":
3 WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH: {313 XX iﬁ;uoii

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K, ZYSK [STRATA) BRUTTO {111}

L. PODATEK. DOCHCDOWY'*'
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. Zysk (stra{a} natto 619 283,71 1 143 438 34
I1. Koreity razem ) 1 667 887,75 55 873,18
1. Amertyzacia 927 728,68 763 380,37
2. Zyski (straty) z tytuiu roznic kursowych 0,00 3,00
3. Odsetki | udztaly w zyskach (dywidendy) N . 563 612,20 555 957,39
4. Zysk {strata) z dzialainosci inwestycyjnej z (21 078,94) 5 494,54
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
5. Zmiana stanu zapasow (295 220,055 {400 116,97)
7. Zmiana stanu naleznosci N 892 132,81 (1122 742.06)
3. Zrmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, 7 wyjatklem pozyczek [ kredytdw (141 041,59) 548 464,87
9. Zmiana stanu rozliczen miqdzvnkrescwych (5 888,56) {10 245,12}
10. {nne korekty © (282 356,80) {284 330.84)
TII. Przeplywy pieniaine netto z dziatalnosci operacyijnej (I+/-11) 2 287 171 4G 1199 313,52
B- PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCT INWESTYCYINEY S U =
1. Wplywy ] 7 320 o0 74 000,00
1. Zhycie wartosei niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7 320,00 74 000,00
2. Zhydie inwestycii- w nieruchomosci oraz wartodcl niemateriaine i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: ) 0,00 0,00
a) w_jednostkach powiazanych ] . 1,00 (0,00
b} w pozostatych jednostikach . 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0.00 0,00k
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzietonych pozyczek diugoterminowych ) 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy 7 aktywdw finansowych 0,00 3.00
4. Inne wotywy inwastycyine 0,00 0,00
1L Wydatki 1283 682 01 1101 885,67
1. Nabycie wartosci aismaterialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywow trwatych 1 283 682,01 1101 885,67
2. Inwestycie w nieruchomosct oraz wartosci niemateriaine i prawne 4,00 0,00
3. Na akrywa finansows, w tym; 0,03 0,00
2) w jegnostkach powiazanych ] 0,00 0,00
b} w pozostaiych jednostkach . .. 0001 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzlelone pozycrda dlugoterminowe 0,00 0,00
4, Inne wydatki inwestycyjne £,00 0,00
1It, Przeplywy pienieine netto z driatalnosci imwestycyinel (111} (1 276 362 01) (1027 885,57
C. PREFPEYWY, SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIALALNOSCI FINANSDWETY - e, - 2 e LA Ry
E \Wphywy 652 424 69 1312 997,12
1. Wplywy netto z wydania udziaidw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz dopiat do kapitaiu 0,00 0,00
2. Kredyty | pozyezki _ 650 000,00 1311 420,52
3, Emisja chuimych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe ) 2 424,69 1 576,60
Il. Wydatks 1 627 654,42 1 543 599,80
1. Nabycie udzistow (akgi) wiasnych 0,08 0,00
2. Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiasciciali - 0,00 0,0C
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytuiu podziahy zysku : 0,00 0,00
4, Sptaty kredytdw i poryczek ] - 678 369,21 375 500,60
5. Wykup dhuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytuiu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Platnoict zobowiazan z Tytuiu umow |easingy finansowego 531 512,58 826 527,07
8. Odsetki 417 772,63 341 572,73
9. [ane wydati: finansawe 0,00 0.00
IIL. Przeplywy pieniaine natte z dziatalnoscl finansowej (I-11} {975 229,73} {230 602,68)
3. PRZEPLYWY. PIENTEZMNE NETTO RAZEM. { AUHIL /= Bl /= CIIY} - - e T e BEBFNT2|
E-BILANSOWA ZMIANA STANU.SRODKOW PIENIEZNYCHI W TYM - - WO 8,008
- zmiana stanu Srodkow pienieinych z tytulu rozmc kursnwvch 0,00
F.-SRODKI PIENIEZNENA POCZATEK OKRESL. 3 SO S pe e GRS A200 5563 )
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU. (F.+7. : il -69:878,79"
- o ograniczone) mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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DANE FINANSOWE PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWO-USLUGOWEGO ,,MAG-MAR” M. | J. ARMATYS &

M. DRZENIEK SP. J. ZA LATA 2004-2006 (w zI) ROK 2006
Pozycia Wartos¢ wg BO Wartos¢ na 31.12.2006
AKTYWA 3542320,35 4439094,72

A, Aktywa trwate 1778863,95 1437606,55
1. Wartosci niematerizine i prawne 0 0
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosé firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niemateriaine | prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale 1778863,95 1437606,55
1. Srodki trwale 1778863,95 1437606,55
a) grunty (w tym prawo uZytkowania wieczystego gruntu) 311790,00 311790,00
b} budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 1284323,50 998934,12
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 586250
d) $rodki transportu 168413,11 10851285
e} inne srodki trwalte 14337,34 12506,98
2. Srodki trwafe w budowie
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie
1il. Naleznosci dlugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych
2. Od innych jednostek
V. Inwestycie dfugoterminowe 0 0
1. Nieruchomosci
2. WartosSci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 o]
a) w jednostkach powigzanych’ o o
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostaiych jednostkach 1] 0
- udzialy iub akcie
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe akiywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1. Aktywa z tytulz odreczonego podatku dochodowego
2. inne rozliczenia miedzyokresowe :
B. Aktywa obrotowe 1763456,9 3001488,17
|. Zapasy 738891,30 1777308,18
1. Materialy (opakowania) 536838,65
2. Pétprodukiy | produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 738891,30 1240469,53
5. Zaliczki na dostawy 0
1. Naleznosci krétkoterminowe 8§74480,84 1104207,19
1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych 0 0
a) z tytuiu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0 [§]
- do 12 miesigcy
- powyze] 12 miesiecy
bj inne
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 8§74480,84 1104207,19
a) z tytutu dostaw i usfug, o okresie splaty: 873163,78 1101813,04
- do 12 miesigcy 873163,78 1101813,04
- powyzej 12 miesiecy ] :
b} z tyt.podatkow, dotacii, cef, ubezp. spolecz. i zdrowot. oraz innych 1317,06 239415
c) inng
d) dochodzone na drodze sadowej
1li. Inwestycje krotkoterminowe 150084,76 2424616
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 150084,76 24246.16
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udzialy lub akcje
-~ inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe akiywz finansowe
b} w pozostatych jednostkach 0 o
- udziaty tub akcje
- inne papiery wartodciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 150084,76 24246,16
- §rodki pieniezne na rachunkach bankowych 25885,43 14030,64
- rodki pieniezne w kasie 114189,33 1]
- inne $rodki pieniezne 10000,00 10215,52
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestygje kiotkoterminowe S A s
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kS h | Boi2664
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Pozycja Warto$¢€ wg BO Warto$¢ na 31.12.2006
PASYWA - 3542320,85 443909472
A. Kapitat (fundusz) wiasny 1574681,04 21068570,01
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 450000,00 450000,00
Il. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Il Udzialy (akcje)} wiasne {wielkosé ujemna)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
V1. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z iat ubiegtych 1124681,04 780775,47
VIl Zysk (strata) netto 865794 54
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wislkoS¢ ujemna)
B. Zobowiazania | fezerwy na zobowigzania 1967639,81 233252471
|. Rezerwy na zobowigzania 0 Y]
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostale rezerwy 0 0
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
il. Zobowigzania diugoterminowe 1241515,00 1086885,00
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 1241515,00 1086885,00
a) kredyty i pozyczki 1241515,00 1086885,00
b) z tytutu emisiji diuznych papieréw wartoSciowych
¢) inne zobowigzania finansowe )
d} inne-
ili. Zobowiazania krotkoteminowe 72612481 1245639,71
1. Wehec jednostek powigzanych 0 0
a) z iytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 70415588 123678497
a) kredyty i pozyczki 218916585 195913,49
b) z tytutu emisji dluznych papierdw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytubu dostaw i ustug, o okresie wyrmagalnosci: 40230757 94954094
- do 12 miesiecy 40230757 948549 94
" - powyzej 12 miesiecy
e} zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytwtu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 48153,15 43084,42
h) z tytulu wynagrodzen 29963,51 44766,12
i} inne 4815,00 3471,00
3. Fundusze specialne 21968,93 8854,74
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Ujemna warto$¢ firmy
- 2. Inne rozliczenia miedzyckresowe 0 0
- diugoterminows
- krétkoterminowe
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Pozycje

stan za poprzedni
rok obrotowy

stan za biezgcy
Tok chrotowy

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownanie z nimi

20280121,14

l. Przychody netto ze sprzedazy produkiow

Il. Zmiana stanu produkiéw

Ilf. Koszt wytworzenia produkiow na wlasne potizeby fednostki

V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

20280121,14

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

20072579,16

I. Amortyzacja 263064,45
\l. Zuzycie materiatéw i energii 484586,88
ill. Ustugi obce 33640464
IV. Podatki i optaty 107220,57
V. Wynagrodzenia 693689,46
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 157986,09
Vil. Pozostale koszty rodzajowe 64366,92
VIl Wartosé sprzedanych towarow i materiatow 17965260,15
C. Zysk ( strata ) ze sprzedazy 207541,98
ID. Pozostale przychody operacyjne 919202,01
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

il. Dotacje

lil. Inne przychody operacyjne 919202,01
JE. Pozostate koszty operacyjne 195380,25
|i. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

lll. inne koszty operacyjne 195380,25
{F. Zysk ( strata ) z dzialainoSci operacyjnej 931363,74
G. Przychody finansowe ' 775,91
i. Dywidendy i udziaty w zyskach

il. Odsetki uzyskane

1. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne 775,91
H. Koszty finansowe 66345,11
|. Cdsetki do zaplacenia 6634511
ll. Strata ze zbycia inwestydji

lIl. Aktualizacja warto$ci inwestycji

V. Inne

Ji. Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej 0,00 865794,54
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
I. Zyski nadzwyczajne

il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk ( strata ) brutto 0,00 865794,54
L. Podatek dochodowy

|M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenie straty)

0,00 865794,54

IN. Zysk ( strata ) netto
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LATA 2004-2005

Stan na ﬁ m;:k Stan na
poczate nl 2z
AKTYWA oy roku__|PASYWA T i
A AKTYWA TRWALE 1508516,37] 1778823,80|A. Kapiat (fundusz) wiasny 753848,55| 126644234
|. Wartoéci niemateriaine i prawne 0,00] 0,00}1. fundusz 730000,00] 730000,00]
1 zakoficz h rOZWOj h Il. Nalezne na kapitat
2 Wartcsé firmy ll. Udzi je) wiasne
3. Inne wartoéci niematerialne | prawne IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
4. Zaliczki na wartosci niemateriaine i prawne V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Il. Rzeczowe al trwate 1909516,37] 1778823,80|V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
1. Srodki trwate 1909516,37| 1778823,80]VIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych
a) grunty 311750,00] 311750,00]Viil. Zysk (strata) netto 23848,55| 535442.34
b} budynki, lokale, | obiekty inzynierii ladowe] i wodnej 1431722 66) 1284323.50]1X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
¢} urzadzenia techniczne i maszyny 1051,50! B Zobowiazania | na zobowiazania 1431797 22] 2269271,30
d) &rodki transporty 149314,51] 168412,96]1. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
&) inne Srodld trwate 16167,70]  14337,34]1. Rezerwa 2 tytulu odroczonego pedatku dochodowego
2 $rodki trwate w budowie 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytaine | podobne
3. Zaliczki na §rodki trwate w budowie 3. Pozostale rezerwy
lil. Naleznosci oterminowe 0,00 0,00]11. Zobowi ia otermil 1395895,00] 128252898
“ |1, Od jednastek powiazan 1. Wobec jednostek powiazanych
2. Od pozostalych jednostek 2 Wobec pozostalych jednostek 1395895,00] 128252898
V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00] a) kredyty | pozyczki 1395805,00] 1282528,98
1. Nieruchomosci b)z emisji diuznych papiertw wartosciowych
2. Wartosci ni ialne i prawne c) inne iazania finansowe
3. rminowe al finansowe 0,00 0,00} d) inne
a) w jednostikach powiazanych I1l. Zobowii ia krétkoterminowe 35902,22| 976742,32
b) w pozostatych jednostkach 1.Wobec jednostek powiazanych 0,00 ' 0,00
4. Inne i j inowe a) z tytutu dostaw | ustug
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe b) inne
B. AKTYWA OBROTOWE 276129,40] 1746889,84]2. Zobowiazania od pozostalych jednostek 29178,52] 954773,39)
|. Zapasy 105782,43| 738891,30] a) kredyty | pozyczki 17790267
1. Materialy b) z tytutu emisji diuznych papiertw wartociowych
2. rodukty i produkty w toku ¢) inne zobowigzania finansowe
3. Produkty gotowe d) 2 tytutu dostaw i u 4949,49| 692877,80
4. Towary 105782.43] 738891,30) e) zaliczki otrzymane na dostawy
0,00 0,00] 1) zobowtazania wekslowe
104505,67] 857913,78 z cel, ubezpi fi | innych Swiadczen 1794037 56013 41
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 h) z rodzefi 6288,66] 27979,51
a2z dostaw i u 1) inne
 b) inne 3. Fundusze specj 6723,70] 2196893
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 104505,67] 857913,78]IV. Rozliczenia mi 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw | ustug 104505,67| 857913,78]1. Ujemna wartos¢ firmy
b) 2 tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczef 2 Inne rozliczenia migdzyokresowe
Sp yeh i zd ych oraz innych Swiadczed
c) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze i
Hlll._lmj_e_lnﬂmminm 52489,02] 150084,76
1. Krétikoterminowe aktywa finansowe 52489,02] 150084 76|
a) w jednostkach powigzanych
) w pozostatych jednostkach
¢) 4rodki pieniezne i inne akiywa finansowe 52489.02] 150084,76
c1) srodki pienigzne w kasie 3434 94] 11418933
c2) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 49054.08] 2589543
c3) inne al ieniezne 10000,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe
V. Krétkotermi li ia migdzy H 13352,28]
AKTYWA RAZEM 2185645,77] 3525713 64 |PASYWA R@EM 218564577 352571364
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Stan na Stan na
poﬁlé :’oku, koniec roku

A. Przychody netto ze sprzeda2y i zréwnanie z nimi 1010233,82| 20406645,69
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow
II. Zmiana stanu produktéw
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedaZy towardw i materiatéw 1010233,82] 20406645,69
B.Koszty dzialalnosci operacyjnej 1551450,21] 19921535,85
I. Amortyzacija 262619,69 280988,44
Il. Zuzycie materiatow i energii 86397,13 347128,36
I1l.Uslugi obce 136206,46 135021,30
IV. Podatki i optaty 76326,37 81316,58
V. Wynagrodzenia 129253,84 488825,79
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 21451,06 83391,99
VII. Pozostate koszty rodzajowe 36756,38 5164,83
Vill. Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatow 802439,28] 18499698,56
C. Zysk ( strata ) ze sprzedazy -541216,39 485109,84
D. Pozostale przychody operacyjne 666662,02 143489,56
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych :
1. Dotacje
I1l. Inne przychody operacyjne 666662,02 143489,56
E. Pozostale koszty operacyjne 6688,92 0,00
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. Aktualizacja wartogci aktywéw niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 6688,92
F. Zysk ( strata ) z dziatalno$ci operacyjnej 118756,71 628599,40
G. Przychody finansowe 3,47 0,00
|. Dywidendy i udzialy w zyskach
Il Odsetki uzyskane 3,47
Il Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja warto$ci inwestyciji
V. Inne
H. Koszty finansowe 94911,63| 107342,10
| Odsetki do zaplacenia 94911,63 107342,10
1.Strata ze zbycia inwestycji
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycii
V. Inne
I. Zysk ( strata ) z dzialalnosci gospodarczej 23848,55 521257,30
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne
1l. Straty nadzwyczajne
K. Zysk ( strata ) brutto 23848,55 521257,30
L. Podatek dochodowy
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk ( strata ) netto 23848,55 521257,30
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DANE FINANSOWE INTER-HURT SP. Z O.0. ZA LATA 2004-2006 (w zI)

OPINIA
BIEGLEGO REWIDENTA

dla

Zgromadzenia Wspoélnikéw i Zarzadu

Przedsigbiorstwa Wielobranzowego ,,INTER-HURT?” sp. z o.0.

z siedziba w Bydgoszczy, ul. Kielecka 6

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdan finansowych:

D)

2)

3)

4)

5)

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktyw6w i pasywow wykazuje
sume bilansowg 9.151.832,06 z

Rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku, ktory wykazuje
zysk netto w kwocie 1.758.303,29 zt

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych wykazujace ich wzrost w dniu 31 grudnia 2006 r.
w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2005 r. o kwotg ~ 70.981,93 zt

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace ich wzrost w dniu 31 grudnia 2006 r
w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2005 r. o kwote  283.303,29 zt

Informacj¢ dodatkowa wraz z wprowadzeniem do sprawozdania.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik badanej jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego poprawnosci

rzetelnosci i jasnosci oraz prawidlowoéci ksigg rachunkowych stanowiacych podstaweg jegc

sporzadzenia. >_ . 5

Advanced Distribution Solutions S.A. 131



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. Rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz.
591 z p6ézniejszymi zmianami),

2. Przepisow ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz. U. 121 poz. 592 z p6zZniejszymi zmianami)

3. Norm wykonywania zawodu, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalnie, wystarczajacg podstawg do wyrazenia o nim miarodajnej
opinii.

W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i szacunkéw, jak
i og6lna ocene przedstawionego sprawozdania.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci,
stosowanymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest
ono zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa, przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie istotne dla oceny sp6iki informacje za okres od 01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006
roku, jak tez sytuacj¢ majatkowa i finansowg badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2006 roku

Informacje finansowe zawarte w Sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne ze zbadanym

sprawozdaniem finansowym.

W trakcie badania nie stwierdzono zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci przez badana spotke w
nastgpnym roku obrotowym.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr256
"BUCHALTER" spétka z o. o.
85-036 Bydgoszcz

ul. Waska 3/7
reprezentowany przez:
Prezesa Zarzadu
Biegly rewident nr: 4498/2546 Bieglego rewidenta, nr: 9665/7231
1640
Ewa|Wzgarda Ewa Maj - Ptasznik

Za zgodnosé

¥ N¥rorire sl

Bydgoszcz, dnia 01.03. 2007 r.
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OPINIA
BIEGLEGO REWIDENTA

dla

Zgromadzenia Wspoélnikow i Zarzadu

Przedsi¢biorstwa Wielobranzowego ,,INTER-HURT” sp. z o. o.
z siedzibg w Bydgoszczy ul. Kielecka 6

Przeprowadzitam badanie sprawozdan finansowych:

1) Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume bilansowg 8.231.575,98 zt

2) Rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku, ktéry wykazuje
zysk netto w kwocie 896.216,18 zt

3) Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych wykazujace ich spadek w dniu 31 grudnia 2005 r. w
stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2004 r. o kwote 565.763,12 zi

4) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace ich wzrost w dniu 31 grudnia 2005 r. w
stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2004 r. o kwote 771.216,18 zt

5) Informacj¢ dodatkowa wraz z wprowadzeniem do sprawozdania.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik badanej jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego poprawnosci,

rzetelnosei i jasnosci oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1. Rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz.
591 z pézniejszymi zmianami),

2. Przepiséw ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz. U. 121 poz. 592 z p6zniejszymi zmianami)

3. Norm wykonywania zawodu, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalnie, wystarczajaca podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej
opinii.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkows -
dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i szacunkéw, jak i
0gblng oceng przedstawionego sprawozdania.

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci,
stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest
ono zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa, przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie istotne dla oceny spétki informacje za okres od 01 stycznia 2005 do 31 grudﬁia 2005
roku, jak tez sytuacj¢ majatkowa i finansowa badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2005 roku

Informacje finansowe zawarte w Sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne ze zbadanym

sprawozdaniem finansowym.

W trakcie badania nie stwierdzono zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci przez badana
spotke w nastgpnym roku obrotowym.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 256
"BUCHALTER" spoéika z o. o.
85-036 Bydgoszcz

ul. Waska 3/7

reprezentowany przez:

Prezesa Zarzadu

Biegly rewident nr 4498/2546: Bieglego rewid nr §243/1125
4{ (e Q)!f' .
EvﬁWzgarda Marig\§zafranek

Bydgoszcz, dnia 28.02.2006 r.
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OPINIA
BIEGLEGO REWIDENTA

dla

Zgromadzenia Wsp6lnikow i Zarzadu

PRZEDSIEBIORSTWA WIELOBRANZOWEGO ,,INTER-HURT?” sp. z o.o.

z siedzibg w Bycigoszczy, ul. Kielecka 6

Przeprowadzitam badanie sprawozdan finansowych:

1)

2)

3)

4)

3)

Bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2004 r., kt6ry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje

sume bilansowa 8.052.865,75 zt
Rachunek zysk6w i strat za okres od 01 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 roku, ktéry wykazuje
zysk netto w kwocie 649.250,50 zt

Sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych wykazujace ich wzrost w dniu 31 grudnia 2004 r.
w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2003 r. o kwote 488.674,52 zt

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace ich wzrost w dniu 31 grudnia 2004 r. w
stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2003 r. o kwotg 524.250,50 zt

Informacj¢ dodatkowa wraz z wprowadzeniem do sprawozdania.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik badanej jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii 0 jego poprawnosci,

rzetelnosci i jasnosci oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1. *Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz.
. 591 z p6zniejszymi zmianami),
2. Przepisdéw ustawy z dnia 13 paZzdziernika 1994 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz. U. 121 poz. 592 z pdzniejszymi zmianami)
3. Norm wykonywania zawodu, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6w,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalnie, wystarczajaca podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej
opinii.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metodg wyrywkowa -
dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i szacunkéw, jak i
0g0lng oceng przedstawionego sprawozdania.

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci,
stosowanymi w spos6b ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest
ono zgodne, co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa, przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie istotne dla oceny spoélki informacje za okres od 01 stycznia 2004 do 31 grtidnia 2004
roku, jak tez sytuacj¢ majatkowa i finansowa badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2004 roku

Informacje finansowe zawarte w Sprawozdaniu z dziatalno$ci sa zgodne ze zbadanym

sprawozdaniem finansowym.

W trakcie badania nie stwierdzono zagrozeni dla kontynuacji dziatalnosci przez badana spétke

w nastepnym roku obrotowym.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 256
"BUCHALTER" spéika z o. o.
85-036 Bydgoszcz

ul. Waska 3/7

reprezentowany przez:

V-ce Prezesa Zarzadu
Biegly rewident nr 4498/2546: Biegtego rewidgnta nr 9665/7231

wucly 4
Ewa Wzgarda Ewa Maj lﬂa/- Ptasznik

Bydgoszcz, dnia 30.03. 2005 r.

136 Advanced Distribution Solutions S.A



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Przedsigbiorsiwo
Wielobranzowe "INTER-
HURT"sp z 0.0. BILANS
85-872 Bydgoszez
ul. Kielecka 6

AKTYWA 31.12.2005 1. 31-12-2006

0 1 2
A. Aktywa trwale 1 897 248,53 1884 112,04
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,60

1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne o
I1. Rzeczowe aktywa trwale . 1 897 248,53 1 884 112,04

1. Srodki trwale 1897 248,53 1884 112,04

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego o

gruntu)

b) budynki,lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) érodki transportu
¢) inne $rodki trwale
2. Srodki trwale w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie
II1. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek
IV, Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dhigoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dhugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe akiywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe :
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4,00 0,80

0.00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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B. Aktywa obrotowe 6 334 327.45) 7267 720,02
L Zapasy 2 457 348,66 2 881 801,42
1. Materialy sT0L .

2. Pélprodukty i produkty w toku

5 458,49

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

II. Nalezno$ci krotkoterminowe

3 651 979,95

1. Naleznodci od jednostek powiazanych

0,00 0,00

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie spiaty:

- do 12 miesigcy

9,00 .00

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznodci od pozostalych jednostek

3651 979,95 £093 775,44

a) z tyt. dostaw i ushug, o okresie sptaty:

3 542 817,04 4021 089,54

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tyt. podatkow, dotacji,cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczeni

¢) inne

0.00]

d) dochodzone na drodze sadowe;j s
IIL. Inwestycje krotkoterminowe 205 534,16 276 516,09
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 205 534,16 276 516,09
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje : -
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

00l 000

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe akiywa finansowe

c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

205 534,16 276 516,09

- srodki pienig¢zne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

e 5653 T 66,(}9

- inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

19 464,68 15 627,87

Aktywa razem

8§ 231 575,98 9 151 832,06
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Nazwa i adres jednostki:

Przedsigbiorstwo Wieiobranzowe

1. Kapital (fundusz) podstawowy

"INTER-HURT"'sp z c.0. BILANS
85-872 Bydgoszez
ul. Kielecka 6
PASYWA 31.12.2005 r 31122006 ¢
0 1 2
A. Kapital (fundusz) wlasny 5956 211,40

PTTS

6 239 514,69

I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wiclko$é ujemna)

62 500,00

1. Udziaty (akcje) wlasne (wielkoé¢ ujemna)

1V Kapitat {fundusz) zapasowy

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

489261305

1260

V1. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

= 5

VIL.Zysk (strata) z lat ubieglych

VIILZysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
{wielkod¢ uiemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

2275 364,58

2912 317,37

I. Rezerwy na zobowiazania

6,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

0,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

0,00

0,00

-dligoterminowa

-krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

-dtugoterminowa

-krotkoterminowa

II. Zobowigzania dlugoterminowe

0,60

1. Wobec jednostek powiazanych

60 600,060

2. Wobec pozostalych jednostek

60 000,00

0,00

a) kredyty i pozyczki

b) z tytudu emisji dluznych papieréw
wartofciowych

¢} inne zobowigzania finansowe

wymagalnosci:

d) inne Pt AL
11I. Zobowigzania krétkoterminowe 1947 243,38 2 660 953,81
1. Wobee jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytufu dostaw 1 usfug, o okresie

0,00

- do 12 miesigey

0,00

- powyze] 12 miesigey

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

1837911,77

255578223

a) kredyty i pozyczki

b} z tytutu emisji duinych papieréw
wartosciowych

76953920

37095950

¢) inne zobowiazania finansowe
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d) ztytuhu dostaw i ushug, o okresie
wymagalnosci:

1567 714,85

1545 130,19

- do 12 miesigcy

- powyze] 12 miesiccy

e) zaliczki ofrzymane na dostawy

f} zobowigzania wekslowe

g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
swiadczen

h} ztytulu wynagrodzef

1. Ujemna warto$é firmy

i) inne 6 b :
3. Fundusze specjalne 331.61 0 i;iﬁi
IV. Rozliczenia migdzyokresowe I 268 121,20 2571 363,56

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

268 121,20

251 363,56

-dtugoterminowe

-krétkoterminowe

Suma pasywow

8 231 575,98

9151 832,06
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Przedsiebiorstwo Wielobranzowe

"INTER-HURT"sp z 0.0.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

85-872 Bydgoszcz , Wariant poréwnawezy
ul. Kielecka 6
' 2005 2006
[ i 2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY T
A, FROWNANE Z NIML W TYM: 41 993 891,76 50 062 650,65

- od jednostek powiazanych 3 s
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produkiéw (zwigkszenie - wartosé +
zmniejszenie - warto§é -)

Koszt wytworzenia produktow na wilasne

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 40 45[} 971,18

Amortyzacja

II.

Zuzycie materiatow i energii

[HS

Ustugi obce

Iv.

Podatki i oplaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V.

Wynagrodzenia

VI

Ubezpieczenia spoleczne 1 inne Swiadczenia

VIIL

Pozostale koszty rodzajowe

VIHL

Wartosé¢ sprzedanych towardéw 1 materiatéw

C.

o PTULZUSIALE FRZYCHODY

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 1542 920,58

2 074 969,48

D. ACVINE 224 405,97
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow T
__ trwalych
. Dotacje
HOI. Inne przychody operacyjne
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 669 367,81
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
" trwalych
I Aktualizacja wartosci aktywow
" niefinansowych
ill. Inne koszty operacyjne 167 12610
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
OPERACYJINEY (C+D.E) 1166 132,32 2 132 249,35
G. PRZYCTHODY FINANSOWE 15 609,86 586 357,46
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: o i
- od jednostek powiazanych T
II. Odsetki, w tym: 50357 '463
- od jednostek powiazanych 0 GO
1. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartodci inwestycji
V. Inne
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H. KOSZTY FINANSOWE 13 511,00 14 135,52
I.  Odsetki, w tym: ' 0 52
- dla jednostek powiazanych |

II. Strata ze zbycia inwestycji
III. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
L GOSPODARCZES (F+G-ED 1172231,18 2168 471,29
WYNIK ZDARZEN N WYCZAJIJNYCH (J. -
I APz ¢ 0,00 0,00

1. Zyskinadzwyczajne .
II. Straty nadzwyczajne _ ?3
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (It+/-1) 1172 231,18¢ 2168 471,29
L. PODATEK DOCHODOWY 0 4101630

'POZOSTALE OBOWIAZKOWE
M, ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA |
N

STRATY) -
ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 896 216,18 1 758 303,29
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Przedsigbiorstwo Wielobranzowe
"INTER-HURT"sp z 0.0 RACHUNEK PRZEPE.YWOW PIENIEZNYCH
85-872 Bydgoszez Metoda poérednia

ul Kielecka 6
Tresé 01.01- 31.12.20605 01.01-31.12.2006
] 3 3
A. |Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I |Zysk (sirata) netto 896 216,18 1758 303,29
. [Korekty razem -804 315,85 -170 168,26
1. Amortyzacja Coasiseen
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
3. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazart krétkoterminowych, z

8. wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty ’37 383761
0. {Przeplywy pieni¢zne netto Z dziatalnosci operacyjnej (I + I 91 200,33 1588 135,03
B. {Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L [Wplywy . 3 690,00 47 008,23
Zbyeie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz e
rzeczowych aktywow trwalych :: Al {10?7_2_3
» Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci £ o
) niematerialne i prawne
3. £ aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 3
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne : e R
I Wydatki 473 697,51 323 166,91
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz L e s
! rzeczowych aktywéw trwatych _ 473 69?,51 S 32?._- %-60:,%
) Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosei niematerialne i 5 LA S SRS
i prawne . i s S s
3. Na aktywa finansowe, w tym: (}v,{}(}lT o {),GG
a) w jednostkach powigzanych E ok S "
b) w pozostatych jednostkach 000l 0,00
i nabycie aktywéw finansowych . g T T T
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne E-
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IIL  |Przeplywy pienigzne netio z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-11) -470 007,51 -276 158,68
C. {Przeplywy §rodk6w pienigznych z dzialalnosci finansowej
1 |Wplywy 76 953,92 294 05,58
. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych i g IS e
) instrumentdw kapitatowych oraz doplat do kapitatu e
2. Kredyty i pozyczki N . 294003,58
3, Emisja dhuznych papieréw wartoéciowych e
4. fnne wplywy finansowe . CEEG s T
I |Wydatki 264 609,86 1535 000,00
1. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych ' e
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3 Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu
’ podziah: zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek
3. Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzafi finansowych
- Piatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
i finansowego
3. Odsetki
5. Inne wydatki finansowe s
1L |Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - IT) -187 655,54 -1 240994 42
D. |Przeplywy picnigzne netto razem (A1 +- B.III +- C.JIN} 565 763,12 70 981,93
E. |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytuhu réinic kursowych
Srodki picnigne na poczatek okresn o 205 % 6
G. |Srodki pienigine na koniec okresu (F +- D), w tym 276 516,09“’
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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AKTYWA 31.12.2004 r. 31.12.2005r

0 1 2
A. Aktywa trwale 1 789 371,46 1 897 248,53
1. Wartoici niematerialne i prawne 0,00 0,00

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartoé¢ firmy
3. Inne wartodci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
11. Rzeczowe aktywa trwale 1789 371,46 1 897 248,53
1. Srodki trwate 1789 371,46 1 897 248,53
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego :

gruntu)

b) budynki,lokale i obiekly inZzynierii ladowej i
wodnej

¢) urzadZenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne §rodki trwale
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie
111. Nalezno$ei dlugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje dhlugoterminowe

1. Nieruchomosci _
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto§ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty fub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa z tytuhi odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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B. Akitywa obrotowe 6 263 494,29 6 334 32745
L Zapasy 2 050 282,25 2 457 348,66
1. Materialy 9

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

IL. Naleznosci krétkoterminowe 3 431 835,15 3 651 979,95
1. Naleznogci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tyt. destaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

3431 835,15

3 651 979,95

a) z tyt. dostaw i ushug, o okresie splaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigey

b) z tyt. podatkdw, dotacji,cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

3061 884,54

& 35

3542 817,04

- udzialy lub akcje

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej At
I, Xnwestyeje krotkoterminowe 771 297,28 205 534,16
1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 771 297,28 2015 534,16
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pienigzne 1 inne aktywa pienigzne

- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne srodki pienigzne

- inne aktywa pieni¢zne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

10 079,61}

771 297,28 205 534,16

19 464,68

Aktywa razem

8 052 865,75

8 231 575,98
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PASYWA 31.12.2004 r. 31.12.2005
[/ 1 2
A. Kapita! (fundusz) wlasny 5 184 995,22 5956 211,40

I. Kapital (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$é ujemna)

L Udzialy (akcje) wlasne (wiclko$¢ ujemna)

IV Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

V1. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

VII.Zysk (strata) z lat ubieglych

VIII.Zysk (strata) neito

IX. Odpisy z zysku netio w c1agu roku obrotowego
{(wielkosé ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

2 867 870,53

2275 364,58

I. Rezerwy na z‘obowiqiania

0,00

1. Rezerwa z tytute odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

-dlugoterminowa

-krotkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

0,00

~dlugoterminowa

-krétkoterminowa

II. Zobowiazania dlugeterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b} z tytutu emisji dhuznych papieroéw wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe

d) inne

180 000,00

180 000,00

IIl. Zobowiazania krétkoterminowe

2 402 991,73

0,00

1947 243,38

1. Wobec jednostek powiazanych

0,00

a) z tytuhy dostaw 1 ushug, o okresie wymagalnos’ci:

0,00

- do 12 miesiecy Za zgadnas’é'

- powyzej 12 miesigey

z oryginatem

b) inne V-CE PRE
2. Wobec pozostatych jednostek . L
a) kredyty i pozyczki Orestaw Barbnowski

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wazt(‘)éciowych

¢) inne zobowiazania finansowe

d) ztytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

| 2295 146,59

2 140 702,75 1567 714,85

1837 911,77
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- powyzej 12 miesigey

e) zaliczki otrzymane na dostawy

) zobowiagzania wekslowe

2) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
i$wiadczef

h) ztytuli wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

~dtugoterminowe

-krotkoterminowe

Suma pasywéw

268 121,20

268 121,20

8 052 865,75 8 231 575,98
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. . 3 -
Trest _} ZP(;'gichody i koszty zazr(;)éqs
1] _ ] I 2
A aworyen R SPREEDAZYTZROWNANE 2 36 664 392,05 41993 891,76
- od jednostek powiazanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
1L Zmiénia star_m produk,tc")w (zwickszenie - warto$é +,
Zmniejszenie - wartosc -)
III. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
v Przyc%mdy netto ze sprzedazy towardw i
materialow
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 40 450 971,18
I. Amortyzacja 'f
II. Zuzycie materialéw i energii
0. Ushagi obece
IV, Podatki i oplaty, w tym:
- podatek akecyzowy
V. Wynagrodzenia
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia
VII. Pozostale koszty rodzajowe
VII. Warto$é sprzedanych towaréw i materialow
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 1002 072,60 1 542 920,58
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 345 809,86 233 079,55
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych : -
II. Dotacje
II. Inne przychody operacyjne _
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE | 60197784
‘I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - £ 3
II. Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych
II. Inne koszty operacyjne
F. (Zg;s;f lg?TRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 745 904,62 1166 132,32
G. PRZYCHODY FINANSOWE 82 288,56 19 609,86
Y N s —— — e
- od jednostek powiazanych ;.
T Odsetki, w tym: L ZZOBIVEL
- od jednostek powiazanych Z Ety;n ;;_
IIf. Zysk ze zbycia inwestycii MR i ”ﬁi
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji  Belestaw Barano
V. Inne f
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H. KOSZTY FINANSOWE 33 166,68 13 511,00
1. Odsetki, w tym:
- dia jednostek powiazanych

Strata ze zbycia inwestycji

Inne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ (IF+G-H)

J§|
M. Aktualizacja wartosci inwestycji
v
I

795 026,50 1172 231,18

J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (JL. - JIL) 0,60 0,00

1. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+/-J)
L. PODATEK DOCHODOWY

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA
ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)

N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 649 250,50 896 216,18
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DANE FINANSOWE DANPOL SP. J. ZA LATA 2004-2006 (w z})

AKTYWA Stan na koniec roku
2006 2005

A AKTYWA TRWALE 1130279,90| 128474791
| Wartoséci niematerialne i prawne 12 800,08 16 000,00
| Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 Warto$¢ firmy
3- Inne wartosci niematerialne i prawne 12 800,08
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwale (I do 3) 1117 479,82 | 1268 747,91
I Srodki trwate (a-e) 869 962,73 960 433,40
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 90 877,32 93 946,78
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i
wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 13 968,23 17 801,97
d) srodki transportu 72 694,46 88 206,86
e) inni srodki trwate
2 Srodki trwate w budowie 247 517,09 308 314,51
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie
111 Nalezno$ci dtugoterminowe
1V Inwestycje dtugoterminowe
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B AKTYWA OBROTOWE 588421786 | 6571679,65
| Zapasy 2858 663,08 | 3693 303,92
| Materiaty
2 Pétprodukty i produkty w toku
3 Produkty gotowe
4 Towary 2858 663,08| 3693303,92
5 Zaliczki na dostawy
11 Naleznosci krotkoterminowe 2760127,00| 2722931,65
| Naleznosci od jednostek powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty
b)Inne
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 2760127,00| 2722931,65
a) tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 2231037,14| 2479709,39
- do 12 miesigcy 223103714 | 2479709,39
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 4941,88
¢) Inne 524 147,98 243 222,26
d) dochodzono na drodze sadowe|
111 Inwestycji; krétkoterminowi 246 231,80 132 569,72
| Krétkoterminowe aktywa finansowe 246 231,80 132 569,72
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 246 231,80 132 569,72
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 30 233,60 3038,38
- inne $rodki pienigzne 215 998,20 129 531,34
- inne aktywa pienigzne
2 Inne inwestycje krotkoterminowe
1V Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 195,98 22 874,36
AKTYWA RAZEM 7014 497,76 | 7856 427,56
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PASYWA

Stan na koniec roku

2006

2005

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

1013 302,81

844 327,38

| Kapitat (fundusz) podstawowy

61 325,62

61 325,62

Il Nalezne wplaty na kapitat podstawowy

(wielkos¢ ujemna)

111 Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

IV Kapitat (fundusz) zapasowy

612 164,05

412 164,05

V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII Zysk (strata) netto

339 813,14

370 837,71

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

6001 194,95

7012100,18

I Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- diugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Il Zobowigzania dtugoterminowe (I do 2)

140 000,00

215 966,20

1 Wobec jednostek powiazanych

2 Wobec pozostatych jednostek (a-d)

a) kredyty i pozyczki

140 000,00

200 000,00

b) z tytutu emisji dluznych papierdw wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe

15 966,20

d) inne

111 Zobowiazania krotkoterminowe (I do 3)

5861 194,95

6796 133,98

| Wobec jednostek powiazanych (a- h)

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

b) Inne

2 Wobec pozostatych Jednostek (a-i)

5770777,07

6 690 908,78

a) kredyty i pozyczki

638 047,74

509 452,20

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe

16 760,76

19 718,09

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

4908 471,60

6 161 302,88

- do 12 miesiecy

4908 471,60

6161 302,88

- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki utrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

159 995,26

435,61

h) z tytutu wynagrodzen

46 867,44

i) inne

634,27

3 Fundusze specjalne

90 417,88

105 225,20

IV Rozliczenia miedzyokresowe (I do 2)

| Ujemna wartos¢ firmy

2 Inne rozliczenia migdzy okresowe

- dlugoterminowe

- krétko terminowe

PASYWA RAZEM

7014 497,76

7 856 427,56
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, n tym;
- od jednostek powiazanych

| Przychody netto ze sprzedazy produktow

11 Zmiana stanu produktéw (zwigckszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie
- wartos¢ ujemna)

I11. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

11. Zuzycie materiatow i energii

111 Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

-podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne | inne swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Dotacje

I11. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I, Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Aktualizacja wartosci aktywdw nie finansowych

I11. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym.

- dla jednostek powiazanych

I1. Odsetki, w tym'

- od jednostek powiazanych

I11. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

I1. Strata ze zbycia inwestycji

I11. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

| Zysk (strata) zdzialalnosci gospodarczej (F + C - H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnym (J I- J.11)

I. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (1+ J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K- L - M)

Stany za okres

2006
34.649.263,11

465.594,31

34.183.668,80
34.098.846,37
212.747,75
756.154,80
1.026.360,11
252.811,30

805.749,09
226.676,63
120.849,24
30.697.497,45
550.416,74
36.337,80

36.337,80
117.629,82
106.805,37

10.824,45

469.124,72
235,66

235,66

129.357,24

129.357,24

340.003,14

190,00
339.813,14

339.813,14

2005
31.735.852,98

652.847,78

31.083.005,20
31.328.054,02
245.155,92
689.664,36
1.066.641,08
206.738,55

560.002,26
141.177,79
82.655,17
28.336.018,89
407.798.,96
58.869,52

58.869,52
3.142,59

3.142,59
463.525,89
1,44

1,44

92.689,62
92.689,62

370.837,71

370.837,71

370.837,71
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AKTYWA Stan na koniec roku
2005 2004

A AKTYWA TRWALE 128474791 | 1479 787,64
| Wartosci niematerialne i prawne 16 000,00
| Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 Wartos¢ firmy
3 Inne wartosci niematerialne i prawne
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwale (I do 3) 1268 747,91 | 1479 787,64
| Srodki trwate (a - €) 960 433,40 | 114333178
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 93 946,78 97 016,49
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej 760 477,79 866 150,14
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 17 801,97 13 492,30
d) srodki transportu 88 206,86 166 672,85
e) inni srodki trwale
2 Srodki trwate w budowie 308 314,51 336 455,86
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie
111 Naleznosci dtugoterminowe
IV Inwestycje dtugoterminowe
V Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B AKTYWA OBROTOWE 6571679,65| 1476 700,12
| Zapasy 3693 303,92 472 130,47
| Materiaty
2 Potprodukty i produkty w toku
3 Produkty gotowe
4 Towary 3693 303,92 472 130,47
5 Zaliczki na dostawy
Il Naleznosci krétkoterminowe 2722 931,65 956 616,47
| Naleznosci od jednostek powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty
- do 12 miesigcy
-powyzej 12 miesiecy
b)Inne
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 2722 931,65 956 616,47
a) tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 1921 640,70 849 233,05
- do 12 miesigcy 1921 640,70 849 233,05
- powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 558 068,69 1 099,54
c) Inne 243 222,26 106 283,88
d) dochodzono na drodze sadowe|
111 Inwestycji; krétkoterminowi 132 569,72 21 299,11
| Krotkoterminowe aktywa finansowe 132 569,72 21 299,11
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 132 569,72 21 299,11
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3 038,38 2129911
- inne $rodki pienigzne 129 531,34
- inne aktywa pienigzne
2 Inne inwestycje krotkoterminowe
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 874,36 26 654,07
AKTYWA RAZEM 7 856 427,56 | 2956 487,76
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PASYWA

Stan na koniec roku

2005

2004

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

844 327,38

507 808,03

| Kapitat (fundusz) podstawowy

61 325,62

61 325,62

Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkoé¢ ujemna)

111 Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

IV Kapitat (fundusz) zapasowy

412 164,05

302 165,05

V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII Zysk (strata) netto

370 837,71

144 318,36

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

7012 100,18

2448 679,73

| Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

Il Zobowiazania dtugoterminowe (I do 2)

215 966,20

300 903,80

1 Wobec jednostek powiazanych

2 Wobec pozostatych jednostek (a-d)

a) kredyty i pozyczki

200 000,00

260 000,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

15 966,20

40 903,80

d) inne

111 Zobowiazania krétkoterminowe (I do 3)

6 796 133,98

2147 775,93

| Wobec jednostek powiazanych (a- h)

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) Inne

2 Wobec pozostatych Jednostek (a-i)

6 690 908,78

2031178,97

a) kredyty i pozyczki

509 452,20

210 000,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigazania finansowe

19 718,09

38 892,43

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

6 161 302,88

1693 186,37

- do 12 miesigcy

6 161 302,88

1693 186,37

- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki utrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

435,61

52 704,99

h) z tytutu wynagrodzen

36 395,18

i) inne

3 Fundusze specjalne

105 225,20

116 596,96

IV Rozliczenia migdzyokresowe (I do 2i

| Ujemna wartos¢ firmy

2 Inne rozliczenia miedzy okresowe

- dlugoterminowe

- krétko terminowe

PASYWA RAZEM

7 856 427,56

2 956 487,76
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, n tym;
- od jednostek powiazanych

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw

11 Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie
- wartos¢ ujemna)

I11. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

11. Zuzycie materiatow i energii

111 Ustugi obce

V. Podatki i optaty, w tym:

-podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

V1. Ubezpieczenia spoteczne | inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Dotacje

I11. Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

I, Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych

I11. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym.

- dla jednostek powiazanych

I1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

I11. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

Il. Strata ze zbycia inwestycji

I11. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

I Zysk (strata) zdzialalnosci gospodarczej (F + C - H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnym (J I- J.11)

I. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (1 J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K- L - M)

Stany za okres

2005
31.735.852,98

652.847,78

31.083.005,20
31.328.054,02
245.155,92
689.664,36
1.066.641,08
206.738,55

560.002,26
141.177,79
82.655,17
28.336.018,89
407.798.,96
58.869,52

58.869,52
3.142,59

3.142,59
463.525,89
1,44

1,44

92.689,62
92.689,62

370.837,71

370.837,71

370.837,71

2004
6.302.512,35

1.429.401,14

4.873.111,21
6.236.394,72
250.635,79
541.715,73
216.313,03
180.718,63

595.396,09
160.143,49
51.894,34
4.239.577,62
66.117,63
166.202,98

166.202,98
18.827,78

18.827,78
213.492,83
39.289,98

24,49

39.265,49
108.464,45

108.464,45
144.318,36

144.318,36

144.318,36
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DANE FINANSOWE PRZEDSIEBIORSTWA NIBRES - LUBOMIR SERBIN ZA LATA 2005-2006 (w z1)
OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGD REWIDENTA

Pana Lubomiira Serbin - Wiasciciela

EDSIEBIOR

PRZ STWA NIBRES” w Stupsku

Przeprowadzitam badanie sprawozdania finansowsgo Przedsigbiorstwa NIBRES® -
Lubormir Sarbin w Slupsku, na kidre sidada i

2 Ba}aﬁs asperz;a;ﬁy na ;:im;% 3112 :Zf% %:Eé;fy po stronis akiywow i
pasywin zamyka sig sumg, 9.380.258.31 ¢
3] Rachunek zysiow | stral za rok obrotowy od 01.01.2006r. -~ 31.12:2006r.
wykazujacy zysk brutio 43807568 =
4} Zestewienie zmian w kapitale whasnym v roku 2006 wykazujzce
wzrost kapitate wiasnege o kwolg 32488514 2
5 Sprawozdanie z prreplywu Srodkdw plenisinych wykazujaee
Fwiekszenie stanu Srodkbw pisnieznych neflo w ciagu roku
ohirotowego 2006 o sumg 140.925,91 =t
8} Dodatkowe inforfacie i objasnienia.

Za sporsadzenis oo sprawszdania finansowego vdpciiada Klerownik jednestid.
Moim zadaniein Bylo zbadanie | wyrazenle opinil o rzeteinasel, prawidiowosel 1
jasnudol tego sprawozdania finansowego ora prawidiowosst ksiag rachunkowych
stanowigoych podsiaws jego sporzgdzenia,
Badanie sprawozdania ingrisowsgo plzeprowadzilam stosownie do postanowiefic

1} rozdziaty 7 ustawy z dola 20.09.1994r. o rechunkowosel {Dz.U.Nr 76 z 2002
puz.684)
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wydanyeh przez Krajoiwg [zb

Badanie spmw&zdama ‘ﬁmxﬂ SOWe za@am‘@m i presprowatzian wtaki sposdlb
aby w:yskac mqmam@ maﬁé m&w&%&;@cg A wmiama opinil o sprawozdaniy,
Wszezegbinose] badarie chejmowalo sprawdzenia poprawnodel m&z&m‘m}
ganostke zamﬁ (pﬁiiiyk'; rachurkowosel s:sﬁaﬁy::h szacurikow,
sprawdzenie - w preowdzaigos] misrre w sposib wyrywkowy - {é' _,'eéém f: mmﬁéw
ksiggowych, 2 kﬁﬁrych wnﬂmja liczby | Informagie zawade w sprawazdaniy
Tinarisowym, jak | calosciowsy cteny sprawordania nansowego.

Uwagam, e baﬁm&a-ﬁmﬁawﬁf@ wystarczajgee] podstawy do wyraenia miarodaing
o,

Moim zdardem, zbadape sprawozdanie Tnansowe, obeimujaee dane liczbowe 1
oljadnienia slowne.

a} przedsiavia rzetelnie | jasno wszysikie informagie stoine di veeny sytuad)
migjatiowe] | inansowej badane] jednostki na d-eft 311220081, jak tez jej
wyniku za rok obrotowy od 01.01.2008r. ~do 31. 122006+,

B} sporzadzone zostato, we wedysikich istolngeh aspekitach, sgodnie z
ckreslonymi w powolane] wyie| uslawie zasadarmi {polityka) rachurkowesc
oraz na podstawla prawidiows prowadeonych ksing rachunkowych

6} Jest zoodne z wolpwafacymi na fredé sprawozdania finansowege przepisan)
e ‘

ﬁ;&g@ Zwraca mgg i sprava

azdanie za poprzedn rok obrolowy nie zostalo

BIEGLY REWIDENT PODMIOT UPRAWRIONY
' s-srf* SDANIA — Nf w1803

Hia

—— aws tgnsa v
NE BT, m’W " e

Ustka, dnia 04.04.2007r.
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla

Pana Lubomira Serbin - Wiasciciela

PRZEDSIEBIORSTWA ,,NIBRES” w Stupsku

Przeprowadzitam badanie sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa ,NIBRES” -
Lubomir Serbin w Stupsku, na ktére sktada sie:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005r., ktéry po stronie aktywow i

pasywoOw zamyka sie sumg 10.883.260,92 z{
3) Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005r. — 31.12.2005r.

wykazujacy zysk brutto 186.895,91 z/
4) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku 2005 wykazujgce

wzrost kapitatu wtasnego o kwote “ 581.323,23 zt

5) Sprawozdanie z przeptywu $srodkéw pienigznych wykazujgce

zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych netto w ciggu roku

obrotowego 2005 o'sume 125.895,32 z#
6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos$ci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci (Dz.U.Nr 76 z 2002
poz.694)
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposab,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdblnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow
ksiggowych, z ktérych wynikajag liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2005r., jak tez jej
wyniku za rok obrotowy od 01.01.2005r. — do 31.12.2005r.

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa.

Biegly zwraca uwage, iz sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy nie zostato
ztozone do ogtoszenia.

BIEGLY REWIDENT PODMIOT UPRAWNIONY
@ DO BADANIA — Nr ewid.1893

. BIEGLEGO REWIDENTA
mgr Elzbieta Nowicka BIURDBIE S
Nr upr. 9279/6968 ;’ izhieta Nowicka

STKA, ul, Zeglarzy 16
146 185 NIP 839-163-49-82
Reqon 771245782

nl

Ustka, dnia 10.03.2006r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla: Wtlasciciela Przedsigbiorstwa ,,NIBRES” Lubomira Serbin
76 — 200 Stupsk, ul. Przemystowa 10

Przeprowadzitam  badanie zalqczonego sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
»INIBRES” Lubomir Serbin w Stupsku, ul. Przemystowal0, na ktére sklada sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 8.465.741,13 zl.

3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy obejmujgcy okres od 01 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. wykazujqcy 7ysk netto 76.394,00 zi.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 r. wykazujqce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 144.119,92 zi.

5. Rachunek| przeplywow pieniginych, wykazujqc zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 72. 723,33 7.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzqdzen:ie tego sprawozdania odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadamem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego

sprawozdania f inansowego oraz prawidlowosci ksiqg rachunkowych stanowiqcych podstawe
Jjego sporzqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilam stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalam i przeprowadzitam w taki sposcb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajqcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczqcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajqcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajq liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowq oceng sprawozdania finansowego.
Uwazam, ze bc:zdanfe dostarczylo wystarczajqcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujqce dane liczbowe i objasnienia

stowne:

1) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majqtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzierr 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.;

2) sporzqdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie zasadami (politykq) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo

prowadzonych ksiqg rachunkowych;

3) Jjest zgod:ie z wplywajqcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami umowy jednostki.

Halina Kozak

. Iﬁeg{y rgwident.
uprawnienie nr ewi encyjny 1856 / 1307

Koszalin, dn. 10 maj 2005 r.

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych

Nr KIBR 356

KANCELARIA DORADZTWA PODATKOWEGO |

ER IE ER K W

Halinn Kozuk

ul. Groflgera €. tel 3460-896, 3460-898. (2% 3460-901
75-628 KOS Z LIN

MEGON 330064036, NIP 6694001-29-16

AKTYWA 31.12.2006 31.12.2005
A. Aktywa trwale 1524 078,16 1231 289,56
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
I1. Rzeczowe aktywa trwale 1524 078,16 1231 289,56
1. Srodki trwate 1524 078,16 1231 289,56
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 664 112,55 664 112,55
b) budynki,lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 582 205,75 449 253,48
C) urzadzenia techniczne i maszyny 7 762,50 596,00
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d) $rodki transportu

269 997,36

117 327,53

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

111. Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

0,00

0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

a) w jednostkach powiazanych

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

0,00

0,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

7 856 180,15

9651 971,36

|. Zapasy

4 854 638,06

7273514,04

1. Materiaty

1528 293,65

2 256 692,10

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4, Towary

3326 344,41

5016 821,94

5. Zaliczki na dostawy

11. Naleznos$ci krétkoterminowe

2560 765,57

2075 905,91

1. Naleznosci od jednostek powiazanych

2560 765,57

2075 905,91

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty:

2 464 003,05

1907 303,71

- do 12 miesiecy

2 464 003,05

1907 303,71

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

96 762,52

168 602,20

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

0,00

0,00

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tyt. podatkow, dotacji,cet, ubezpieczen spotecznych i

c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

111. Inwestycje krétkoterminowe

440 776,52

299 851,41

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

440 776,52

299 851,41

a) w jednostkach powiazanych

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 440 776,52 299 851,41
- $rodki pienigzne w kasie i ha rachunkach 9,99 27 603,49
- inne srodki pienigzne 440 766,53 272 247,92
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 700,00
Aktywa razem 9 380 258,31 10 883 260,92
PASYWA 31.12.2006 31.12.2005
A. Kapitat (fundusz) wlasny 2 162 673,96 1837 810,82
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1673 595,28 1650 914,91
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
111.Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV .Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VI1.Zysk (strata) z lat ubiegtych
VII1.Zysk (strata) netto 489 078,68 186 895,91
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7217 584,35 9 045 450,10
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-dtugoterminowa
-krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
-dtugoterminowa
-krétkoterminowa
1l. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 20 000,00
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 20 000,00
a) kredyty i pozyczki 20 000,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) inne
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 7185 896,71 9 025 450,10
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 7163 161,71 8 954 760,56
a) kredyty i pozyczki 1684 453,96 1187 078,33
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zobowiazania finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5153 797,61 7 555 025,81

- do 12 miesiecy
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- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 88 355,00 12 752,70
h) z tytutu wynagrodzen 234 719,38 195 057,40
i) inne 1 835,76 4 846,32
3. Fundusze specjalne 22 735,00 70 689,54
V. Rozliczenia miedzyokresowe 31 687,64 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 31 687,64 0,00
-dtugoterminowe
-krétkoterminowe 31 687,64
Suma pasywow 9 380 258,31 10 883 260,92
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2006 2005
A ?\R{fﬂ\fCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W 57660 24456 | 51 449 891,86
- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 807 873,03 839 274,15
. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ +, zmniejszenie -
wartosé -)
1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 56 852 371,53 | 50610617,71
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 57 131 734,39 | 51 292 507,59
l. Amortyzacja 127 210,67 330 367,97
1. Zuzycie materiatow i energii 1122 607,89 1241 398,37
1"l Ustugi obce 1182610,82| 1233109,50
V. Podatki i optaty, w tym: 133 622,87 168 469,40
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 2 854 884,55 2429 957,11
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 483 717,67 418 823,11
VII. Pozostate koszty rodzajowe 113 913,24 106 461,95
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 51113 166,68 | 45 363 920,18
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 528 510,17 157 384,27
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 64 018,00 80 820,76
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje
1. Inne przychody operacyjne 64 018,00 80 820,76
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 15 650,00 576,85
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 15 650,00 576,85
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) 576 878,17 237 628,18
G. PRZYCHODY FINANSOWE 15 944,41 54 540,92
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
. Odsetki, w tym: 15 944,41 54 540,92
- od jednostek powiazanych
i Zysk ze zbycia inwestycji
\Y Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
H KOSZTY FINANSOWE 103 743,92 105 273,19
| Odsetki, w tym: 77 151,61 83 454,56
- dla jednostek powiazanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
1. Aktualizacja wartosci inwestycji
\'2 Inne 26 592,31 21 818,63
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I.  [ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (IF+G-H)

489 078,66

186 895,91

“

WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJINYCH (JI. - JI1.)

0,00

0,00

1. Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

0,00

ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+/-J)

489 078,66

186 895,91

PODATEK DOCHODOWY

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)

z| 2 |IMR

ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

489 078,66

186 895,91

AKTYWA (w tys. z1)

31.12.2005

31.12.2004

A. Aktywa trwale

1231

916

1. Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

I1. Rzeczowe aktywa trwale

1231

916

1. Srodki trwate

1231

828

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

664

193

b) budynki,lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

449

488

C) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

117

145

e) inne érodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

88

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

I11. Naleznosci dlugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje diugoterminowe

0,00

0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

a) w jednostkach powiazanych

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

9 652

7 550

|. Zapasy

7273

5322

1. Materiaty

2 256

1712

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5017

3610

5. Zaliczki na dostawy

11. Naleznosci krotkoterminowe

2076

2048

1. Naleznosci od jednostek powiazanych -

166

Advanced Distribution Solutions S.A




Prospekt Emisyjny

Dokument rejestracyjny

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2076 1856
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1907 1856
- do 12 miesigcy 1907
- powyzej 12 miesiecy
b) z tyt. podatkdw, dotacji,cet, ubezpieczen spotecznych i
c) inne 169 192
d) dochodzone na drodze sadowej
111. Inwestycje krétkoterminowe 300 174
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 300 174
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 300 174
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 28 62
- inne $rodki pienigzne 272 112
- inne aktywa pienig¢zne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
1V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 6
Aktywa razem 10 883 8 466
PASYWA 31.12.2005 31.12.2004
A. Kapitat (fundusz) wlasny 1838 1256
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1651 1180
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
111.Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
IV .Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VI1.Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI1I1.Zysk (strata) netto 187 76
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
Liasinll LA siinmana)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 045 7210
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-dtugoterminowa
-krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
-dtugoterminowa
-krétkoterminowa
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Il. Zobowigzania dlugoterminowe 20 190
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wobec pozostatych jednostek 20 190
a) kredyty i pozyczki 20 190
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) inne
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 9025 7020
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 8 955 6 892
a) kredyty i pozyczki 1187 1060
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zohowiazania finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 555 5574
- do 12 miesiecy 7 555 5574
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 13 148
h) z tytutu wynagrodzen 195 108
i) inne 4 2
3. Fundusze specjalne 71 128
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
-dtugoterminowe
-krétkoterminowe
Suma pasywow 10 883 8 466
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant poréwnawczy)
za okres 01.01.2005 do 31.12.2005 w tys.zt
Kwoty za rok: 2004 2005
A.  |Przychody netto ze sprzeday i zréwnane z nimi, w tym: 48 167 51450
- od jednostek powiazanych
I Przychéd ze sprzedazy produktow 623 839
0. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zminiejszenie - warto$¢
ujemna)
m. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 47 544 50 611
B. Koszty dziatalnosci operacy]_mi 48 015 51293
I Amortyzacja 384 330
0. Zuzycie materialow i energii 1042 1241
1. Uslugi obce 1186 1233
v. Podatki i oplaty, w tym: 163 168
podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 2301 2430
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 420 419
VIl.  Pozostale koszly rodzajowe 101 107
Vil Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 42 418 45 365
C. Zysk (Strata) ze sprzedaiy (A - B) 152 157
D. Pozostale przychody operacyjne 97 81
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
. Dotacje
. Inne przychody operacyine 97 81
|E. Pozostale koszty operacyjne 94 1
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
il Inne koszty operacyjne 94 1,0
F. Zysk (Strata) z dzialalnoéci operacyjnej (C+D-E) 155 237
G. Przychody finansowe 46 55
1 Dywidendy z tytulu udzialéw w zyskach, w tym:
od jednostek powiazanych
. Odsetki, w tym: 46 55
= od jednostek powigzanych
l.  Zysk ze zbycia inwestycji
V. Inne
H. Koszty finansowe 125 105
l. Odsetki, w tym: 118 83
dia jednostek powigzanych
I Strata ze zbycia inwestycji
[ [Axtualizacia wartosci inwestycii
V. Inne 9 22
| Zysk (Strata) z dzialalnoéci gospodarczej (F+G-H) 76 187
J. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych = “
I Zyski nadzwyczajne
I, Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (I +/-J ) 76 187
L. Podatek dochodowy
r" Pozostale obowiazkowe mniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
[N Zysk (strata) netto (k-L-M) 76 187

o

Slapsk dd.A0.0b Noogy.

22.

ISTOTNE UMOWY

(|t

22.1. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW, INNYCH NIZ UMOWY
ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI EMITENTA,
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KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB DOWOLNY CZELONEK JEGO
GRUPY KAPITALOWE] ZA OKRES DWOCH LAT BEZPOSREDNIO
POPRZEDZAJACYCH DATE PUBLIKAC]I DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO

Emitent jest strona nastepujacych istotnych uméw, innych niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci:

1. Umowa o wspdlpracy z dnia 27 kwietnia 2005 roku (,,Umowa”) pomigdzy:
- spoétka Browary Po!skie BROK - STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (zwanymi dalej ,,Emitentem”)
- Wytwornia Wody Zrodlanej Potczyn Zdroj S.A. z siedziba w Koszalinie (zwana dalej ,,Wytwoérnia™)

Przedmiotem umowy jest:

a) $wiadczenie przez Emitenta na rzecz Wytworni ustug agencyjnych w zakresie  posrednictwa
w sprzedazy napojow bezalkoholowych w szczeg6lnosci wody mineralnej (Ustugi Agencyjne),

b) posrednictwo Emitenta w zakupie materialéw i surowcow zwiazanych z produkcja realizowana przez
Wytwornie w ramach jej statutowej dziatalnosci gospodarczej (Ustugi Posrednictwa),

c) wspdtpraca w zakresie finansowania okreslonych przedsiewzie¢ gospodarczych (Finansowanie),
d) sprzedaz przez Emitenta we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek produktéw Wytwdrni (Sprzedaz).

Zgodnie z § 2 ust. 1 Umowy o wspétpracy Emitent na zlecenie Wytworni  zobowiazat si¢ do statego i odptatnego
posrednictwa na terenie Polski w zakresie wyszukiwania i akwizycji odbiorcéw produktéw oferowanych przez Wytwdrnig,
poprzez:

a) prezentowanie produktow i oferty Wytwoérni odbiorcom, z ktérymi Emitent w danym okresie czasu nie
prowadzi wspotpracy handlowej,

b) negocjowanie wstepnych warunkéw wspoipracy handlowej pomiedzy Wytwornia a potencjalnymi
odbiorcami jej produktow, ze szczeg6lnym uwzglednieniem warunkéw dotyczacych cen i termindw
ptatnosci,

c) organizowanie spotkan przedstawicieli potencjalnych odbiorcéw produktéw oferowanych przez Wytwornie
z przedstawicielami Emitenta,

d) projektowanie i prowadzenie dziatan marketingowych, promocyjnych i reklamowych dotyczacych
produktéw oferowanych i sprzedawanych przez Wytwornie odbiorcom.

Zgodnie § 2 ust. 2 Umowy o wspobtpracy z Wytwornia zobowiazata si¢ do zaptaty na rzecz Emitenta wynagrodzenia zgodnie
Z niniejsza umowa.

Zgodnie z § 3 Umowy o wspotpracy, w przypadku nawiazania lub wznowienia przez Wytwdrnig¢ — dzigki dziataniom
Emitenta okreslonym w § 2 powyzszej Umowy, wspotpracy handlowej z danym odbiorca, Emitent przyzna temu odbiorcy
status ,,Odbiorcy Agenta”, co oznacza, ze obroty generowane przez Wytworni¢ z tym odbiorca jej produktéw (,,Odbiorca
Agenta”) naktadaja na Wytworni¢ obowiazek zaptaty wynagrodzenia (prowizji).

Zgodnie z § 4 ust. 1 Umowy o wsp6tpracy, Emitent bedzie przyznawa¢ konkretnym odbiorcom produktéw Wytworni status
Odbiorcy Agenta kazdorazowo poprzez podpisanie stosownego aneksu do niniejszej Umowy.

Zgodnie z § 4 ust. 2 Umowy 0 wspdtpracy, w kazdym aneksie okreslajacym status Odbiorcy Agenta zostana zdefiniowane
nastepujace parametry:

a) nazwa i doktadna prawno — podatkowa identyfikacja danego odbiorcy;

b) zakres wykonanych dziatan i czynnosci Spoiki;

¢) rodzaj produktdw (asortyment);

d) wysokos¢ prowizji Spotki oraz zasady fakturowania (nr rachunku bankowego, termin ptatnosci);

e) zasady dostarczania produktow i fakturowania (np. nazwa i prawno — podatkowa identyfikacja posrednika
wskazanego przez Odbiorce Agenta, swiadczacego ustugi logistyczne i/ lub dystrybucyjne).

Zgodnie z § 4 ust. 3 Umowy 0 wspolpracy, w przypadku nastapienia — nie z inicjatywy czy winy Wytworni — istotnych
zmian dotyczacych zasad wspotpracy Wytwérni z Odbiorca Agenta, szczegblnie w przypadku koniecznosci obnizenia przez
Wytwornig cen sprzedazy lub wydtuzenia terminu ptatnosci, Strony niniejszej Umowy podpisza stosowny aneks, w ktorym
zostana na nowo okreslone wysokos$¢ prowizji Emitenta oraz termin ptatnosci prowizji, przy czym Wytwornia uznaje, ze
w jakiejkolwiek sytuacji wysokos¢ prowizji Emitenta nie moze by¢ nizsza niz 30% prowizji poczatkowej, termin jej
wyptacenia dtuzszy niz 30 dni.

W § 5 Umowy o wspotpracg Emitent uznat, ze na podstawie postanowiefi powyzszej Umowy nie ma prawa samodzielnie
zawiera¢ umow lub podejmowac¢ jakichkolwiek innych zobowiazan kontraktowych w imieniu i/lub na rzecz Wytworni.
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Zgodnie z § 9 ust. 1 Umowy o wspdtpracy Wytwornia uznaje i gwarantuje, ze w przypadku ustania wspotpracy Stron
niniejszej Umowy w zakresie jej przedmiotu (tj. statego posrednictwa w zakresie ustug agencyjnych), Wytwdrnia
zobowiazana jest do wyptacenia Emitentowi prowizji naleznej z tytutu obrotéw handlowych z  Odbiorcami Agenta,
z ktorymi Wytwornia nawiazata wspotprace przed data prawnego rozwiazania niniejszej Umowy przez okres 6 (szesc¢)
miesiecy od daty wygasnigcia Umowy o wspolpracy. Z wyjatkiem sytuacji opisanej w § 9 ust. 1, po rozwiazaniu lub
zakonczeniu Umowy, Emitentowi nie przystuguje prowizja ani zadne inne swiadczenie z tytutu jakichkolwiek umoéw
zawartych przy jego udziale w czasie obowiazywania Umowy.

W wykonaniu powyzszej Umowy Emitent ponadto udzielit Wytwdrni pozyczki w kwocie 1.500.000 zt (milion pigcéset
tysiecy ztotych 00/100). Strony postanowily, iz zwrot pozyczki wraz z odsetkami nastapi nie po6zniej niz do dnia
31 grudnia 2006 roku.

Umowa o wspobtpracy zostata zawarta na czas nieoznaczony. Kazda ze Stron moze rozwiazaé powyzsza Umowe
z zachowaniem trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego.
W umowie nie przewidziano kar umownych.

2. Umowa sprzedazy przedsigbiorstwa i umowa poreczenia z dnia 26 kwietnia 2005 roku (,,Umowa”) pomigdzy:
— spotka pod firma Browary Polskie BROK — STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (obecnie Advanced Distribution
Solutions, zwana w Umowie ,,Sprzedajacym” lub ,,Emitentem”),
— Adamem Brodowskim (zwanym w Umowie ,,Akcjonariuszem”),
— FAXE POLSKA Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu, (obecnie Royal Unibrew Polska
Spditka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie zwana w Umowie ,,Kupujacym”) oraz
— Danish Brewery Group A/S (Bryggerigruppen A/S), (zwana w Umowie ,,Porgczyciel”),

Umowa sprzedazy przedsigbiorstwa zostata zawarta w wykonaniu Przedwstepnej Umowy nabycia Przedsigbiorstwa zawartej
w dniu 3 kwietnia 2005 roku, zmienionej nastgpnie Aneksem z dnia 3 kwietnia 2005 roku oraz Umowa Zmieniajaca z dnia
25 kwietnia 2005 roku.

Na podstawie wyzej wymienionej Umowy przedsiebiorstwo spétki Browary Polskie BROK - STRZELEC S.A.
w rozumieniu art. 55' Kodeksu Cywilnego (,,Przedsicbiorstwo”), sktadajace si¢ z wszelkich sktadnikéw materialnych
niematerialnych Emitenta z wylaczeniem tych, ktére zostaly wyraznie wymienione w powyzszej Umowie, zostato
sprzedane na rzecz FAXE POLSKA Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu (obecnie Royal
Unibrew Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie). W sktad Przedsigbiorstwa wchodzity w
szczegdlnosci dwa zaktady produkcyjne (browary) w Jedrzejowie i Koszalinie.

Wartos¢  przedmiotu umowy: Cena nabycia przedsigbiorstwa (,Cena Nabycia”) wyniosta 121.721.311.-zt
(sto dwadziescia jeden milionow siedemset dwadziescia jeden tysiecy trzysta jedenascie ztotych).

Zobowiazania Stron:

a) Poreczyciela:

Na podstawie powyzszej Umowy, Danish Brewery Group (Bryggeriuppen A/S) zobowiazany byt wzgledem Emitenta
wykona¢ zobowiazania Kupujacego wynikajace z w/w umowy, na wypadek gdyby Kupujacy zobowiazan nie wykonat.
Zobowiazanie to stanowi porgczenie w rozumieniu artykutu 876 i nastgpnych Kodeksu cywilnego. Emitent jako
Sprzedajacy przyjat takie poreczenie. Odpowiedzialnos¢ Kupujacego i Porgczyciela jest solidarna.

b) odpowiedzialnos¢ Stron:
Artykut 8.1 stanowi, iz Sprzedajacy i Akcjonariusz (solidarnie) wynagrodza w petni Kupujacemu lub Poreczycielowi:

(i) wszelkie rzeczywiste straty i utracone Kkorzysci, gdy odpowiednie roszczenie zostanie zgtoszone
Sprzedajacemu i Akcjonariuszowi do 31 grudnia 2005 r., lub

(if) tylko rzeczywiste straty, gdy odpowiednie roszczenie zostanie  zgtoszone  Sprzedajacemu
i Akcjonariuszowi po 31 grudnia 2005 roku, nie pdzniej jednak niz w trzecia rocznice od daty zawarcia
niniejszej Umowy, za wyjatkiem odpowiedzialnosci z tytutu oswiadczenia ztozonego w punkcie 3.1.20, ktéra
ustaje z uplywem 6 miesiccy od daty zawarcia niniejszej umowy; z tym ze podczas okresu
6 miesigcy od daty zawarcia niniejszej Umowy Sprzedajacy i Akcjonariusz beda uprawnieni skontrolowa¢ czy
Kupujacy utrzymuje zdefiniowane Srodki Trwate lub Wyposazenie zgodnie ze stosownymi zaleceniami
poniesione przez Kupujacego lub Poreczyciela w konsekwencji jakiegokolwiek naruszenia obowiazkow,
uzgodnien, oswiadczen lub zapewnien przyjetych lub ztozonych przez Sprzedajacego i Akcjonariusza
w niniejszej Umowie, chyba ze powyzsze straty beda wynikiem winy umysinej lub razacego niedbalstwa
Kupujacego, stwierdzonych prawomocnym orzeczeniem sadu lub wiasciwego organu. W celu unikniecia
watpliwosci straty beda réwniez obejmowac:

(a) obnizenie wartosci sktadnikow majatkowych nabywanych przez Kupujacego niniejsza Umowa,
wynikajace z nieprawdziwosci, niedoktadnosci lub wprowadzenia w blad przez ktérekolwiek
z oswiadczen ztozonych w niniejszej Umowie lub wynikajace z naruszenia jakiegokolwiek obowiazku
Sprzedajacego lub Akcjonariusza wynikajacego z niniejszej Umowy oraz

(b) uzasadnione koszty i wydatki (wliczajac koszty doradztwa prawnego) poniesione przez Kupujacego lub
Poreczyciela w zwiazku z realizacja niniejszych postanowien.
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c)

Zgodnie z artykutem 8.2 Umowy, Sprzedajacy i Akcjonariusz nie ponosza odpowiedzialnosci za straty, dopoki taczna
kwota roszczen zgtoszonych przez Kupujacego lub Poreczyciela nie przekroczy 500.000.- zt (pieéset tysiecy ztotych).

Zgodnie z artykutem 8.3 Umowy, ani Sprzedajacy, ani Akcjonariusz nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu roszczen
zgtoszonych Sprzedajacemu po uptywie wskazanych powyzej terminéw.

Zgodnie z artykutem 8.4 Umowy, Kupujacy i Poreczyciel (solidarnie) wynagrodza w petni Sprzedajacemu lub
Akcjonariuszowi wszelkie straty poniesione przez Sprzedajacego lub Akcjonariusza w konsekwencji jakiegokolwiek
naruszenia obowiazkoéw, uzgodnief, oswiadczen lub zapewnien przyjetych lub ztozonych przez Kupujacego lub
Poreczyciela w niniejszej Umowie. W celu uniknigcia watpliwosci straty te obejmowaé¢ beda réwniez uzasadnione
koszty i wydatki (wliczajac koszty doradztwa prawnego) poniesione przez Sprzedajacego lub Akcjonariusza w zwiazku
z realizacja niniejszych postanowien.

Zgodnie z artykutem 8.5 Umowy, Sprzedajacy i Akcjonariusz wynagrodza w petni Kupujacemu lub Poregczycielowi
wszelkie straty poniesione w wyniku jakiegokolwiek roszczenia 0sob trzecich zgtoszonego przeciwko Kupujacemu na
podstawie art. 55* Kodeksu Cywilnego lub art. 112 Ordynacja podatkowa. Kupujacy nie spelni takiego roszczenia osoby
trzeciej bez uzyskania zgody Sprzedajacego, chyba ze przeciwko Kupujacemu zostanie wydane prawomocne orzeczenie
sadowe. Kupujacy natychmiast poinformuje Sprzedajacego o kazdym takim roszczeniu jakiejkolwiek osoby trzeciej,
a Sprzedajacy bedzie decydowat o sposobie obrony przed takim roszczeniem.

spory:

Wszelkie spory wynikajace z niniejszej Umowy, badZz zwiazane z powyzsza Umowa, wliczajac spory dotyczace
waznosci powyzszej Umowy, za wyjatkiem spraw podlegajacych wylacznej jurysdykcji sadéw polskich, zostaty
poddane przez Strony rozstrzygnieciu Instytutu Arbitrazowego przy lzbie Gospodarczej w Sztokholmie, zgodnie
z zasadami tego Instytutu (,,Zasady”). W Umowie Strony dodatkowo wskazaly, iz Sad Arbitrazowy bedzie si¢ sktadat
z trzech arbitréw wyznaczonych zgodnie z Zasadami. Miejscem postepowania bedzie Sztokholm, Szwecja, a na
podstawie proshy ktorejkolwiek ze Stron jezykiem postepowania bedzie jezyk angielski.

Kary umowne: Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.

Umo

wa jest istotna ze wzgledu na wartos¢ przedmiotu umowy, ktéra przekracza 10 % kapitatdbw wilasnych Emitenta,

a ponadto z uwagi na znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

3. Umowa o zakazie konkurencji z dnia 25 kwietnia 2005 roku (,,Umowa”) pomigdzy:

- Browary Polskie BROK — STRZELEC S.A. (zwana w Umowie ,,Sprzedajacy” lub ,,Emitent”),

- FAXE POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (obecnie Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie),(zwana w Umowie ,,Nabywca”),

- Danish Brewery Group A/S (Bryggerigruppen A/S), obecnie Royal Unibrew A/S, z siedziba Faxe Alle 1 DK 4640,
Dania, (zwana w Umowie ,,Poreczyciel),

- Adamem Brodwskim i Marta Brodowska (tacznie zwani w Umowie ,,Akcjonariuszami”).

Powyzsza Umowa okresla tre§¢ oraz okres obowiazywania zakazdw konkurencji ustanowionych przez Strony
w zwiazku z transakcja sprzedazy przedsigbiorstwa z 26.04.2005 r. (umowa opisana w pkt powyzej) Emitenta na rzecz
FAXE POLSKA Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (obecnie Royal Unibrew Polska Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie), a ponadto wskazuje podmioty zobowiazane do ich przestrzegania oraz
sankcje przewidziane na wypadek naruszenia objetych Umowa zobowiazanh.

Zobowiazania Stron:

Umowa przewiduje w szczegdlnosci, iz:

1.

Sprzedajacy i Akcjonariusze zobowiazuja si¢ wzglgdem Nabywcy i Porgczyciela, ze w ciagu 3 lat od zawarcia niniejszej
Umowy, nie beda bezposrednio lub posrednio poprzez przedstawicielstwo lub oddziat potozony na terytorium
ktéregokolwiek z panstw europejskich:

(a) prowadzi¢ jakiejkolwiek dziatalnosci gospodarczej w zakresie produkcji, dystrybucji, sprzedazy i promocji piwa
oraz produktow tworzonych na bazie piwa (,,Zastrzezona Dziatalnos¢ Gospodarcza™), przy czym Zastrzezona
Dziatalnos¢ nie obejmuje sprzedazy detalicznej piwa i produktéw tworzonych na bazie piwa;

(b) by¢ zaangazowanym jako wspdlnik, partner lub w innym charakterze wywierajacy znaczacy wplyw na
prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w jakiejkolwiek innej spéice lub przedsiebiorstwie w zakresie
Zastrzezonej Dziatalnosci Gospodarczej;

(c) zabiega¢, aby jakikolwiek inny klient Spotki zaprzestat lub ograniczyt zakupy piwa lub innych produktéw od
Nabywcy;

(d) naktfania¢ lub prébowa¢ naktania¢ jakakolwiek inna osobg lub podmiot do zakonczenia lub nie kontynuowania
lub nawiazywania stosunkéw handlowych z Nabywca;
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(e) naktania¢ lub prébowaé¢ nakiania¢ jakiegokolwiek pracownika Nabywcy do rozwiazania jego/jej umowy
0 prace ze Spoika; lub

(f) powodowac lub sprébowa¢ powodowaé, aby jakakolwiek osoba znajdujaca si¢ pod ich kontrola podjela
bezposrednio lub posrednio ktdrakolwiek z czynnosci wymienionych powyzej.

2. Przed rozpoczeciem prowadzenia jakiejkolwiek nowej dziatalnosci, ktéra moze naruszy¢ zakaz konkurencji, przyjety
przez Sprzedajacego i Akcjonariuszy zgodnie z niniejsza Umowa, Sprzedajacy i Akcjonariusze zobowiazani sa (bez
uszczerbku dla jakichkolwiek praw Nabywcy i Porgczyciela przewidzianych niniejsza Umowa) skonsultowaé
rozpoczecie prowadzenia takiej dziatalnosci z Nabywca.”

Czas obowiazywania umowy: Zakaz konkurencji przewidziany Umowa obowiazuje przez okres 3 (trzech) lat od dnia jej
zawarcia, tj. do dnia 25 kwietnia 2008 roku.

Warto$¢ umowy: Réwnowartosé¢ kary umownej przewidzianej niniejsza Umowa.

Kary umowne, szczegdlne zobowiazania Stron:

Zgodnie z art. 4 Umowy:

W razie naruszenia ktoregokolwiek z powyzszych zobowiazan, Sprzedajacy i Akcjonariusze zobowiazani beda zaptaci¢
Nabywcy i Poreczycielowi (jako wierzycielom solidarnym) kare umowna w wysokosci PLN 2,500,000 z tytutu kazdego
naruszenia.”

Zgodnie z art. 5 Umowy:

»,Nabywca i Poreczyciel moga zada¢ odszkodowania przekraczajacego wysokos¢ kary umownej, ptatnego zgodnie z art. 4
powyzej. (...)".

Umowa jest istotna ze wzgledu na: wartos¢ przedmiotu umowy, ktora przekracza 10 % kapitatow wiasnych Emitenta oraz ze
wzgledu na znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Umowa o Zakazie Konkurencji i ograniczenia z niej wynikajace zostaty zniesione na podstawie Porozumienia opisanego
w pkt 21 ponizej.

4. Umowa Sprzedazy Akcji z dnia 26 kwietnia 2005 roku (,,Umowa”) pomiedzy:

—  Browary Polskie Brok - Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, (zwanymi dalej ,,Sprzedajacym”),
—  Danish Brewery Group A/S (Bryggerigruppen A/S) utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem Danii, (zwana
dalej ,,Nabywca™), dalej tacznie zwanych ,,Stronami”

Zobowiazania Stron:

Sprzedajacy oswiadczyt, ze posiada 2.990 akcji imiennych zwyktych spotki Perta — Browary Lubelskie S.A. z siedziba
w Lublinie (Spdtka), stanowiacych 21,66% ogdlnej liczby akcji wyemitowanych przez Spotke i dajacych 21,66% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki. Na mocy umowy Sprzedajacy sprzedal Nabywcy wszystkie opisane powyzej akcje za ceng
w kwocie 15.000.000,00 zt. Sprzedajacy zapewnit, ze wraz z zawarciem niniejszej Umowy dokumenty akcji zostana
doreczone Nabywcy. Ten warunek zostanie uznany za spetniony jezeli dokumenty akcji zostana zdeponowane na rachunku
depozytowym Nabywcy w biurze Maklerskim BGZ S.A. nie pozniej niz, w nastepnym dniu roboczym po dacie zawarcia
niniejszej Umowy. Ustalono, ze cena nalezna ptatna bedzie na rachunek wskazany pisemnie przez Sprzedajacego
niezwtocznie po zawarciu Umowy i doreczeniu dokumentéw akcji Nabywcy. Sprzedajacy wyrazit jednak zgode na to, ze
w przypadku, gdy cena ptatna przez Faxe Polska Sp. z 0.0. na rzecz Sprzedajacego na podstawie umowy sprzedazy
przedsiebiorstwa Sprzedajacego (opisanej powyzej - z dnia 26.04.2005 roku) w dacie niniejszej umowy nie bedzie
wystarczajaca na dokonanie wptat wszystkich kwot przewidzianych w umowie przedwstepnej zawartej w dniu 3 kwietnia
2005 roku pomigdzy Sprzedajacym, a Faxe Polska Sp. z 0.0. (Umowa Przedwstgpna) na rachunki powiernicze Sprzedajacego
utworzone zgodnie z Umowa Przedwstepna, to cena Sprzedazy zostanie zaptacona na te rachunki powiernicze, tak, aby
znalazty sie na nich petne kwoty przewidziane w Umowie Przedwstegpnej, a tylko nadwyzka ceny za akcje ponad kwoty
zaptacone na rachunki powiernicze (o ile taka pozostanie) zostanie zaptacona na rachunek wskazany przez Sprzedajacego.

Wszelkie spory wynikajace, badz zwiazane z powyzsza Umowa, wliczajac spory dotyczace waznosci powyzszej Umowy,
zostaly poddane przez Strony rozstrzygnieciu Instytutu Arbitrazowego przy lzbie Handlowej w Sztokholmie, zgodnie
Z jego regulaminem (,,Regulamin™) obowiazujacym w chwili ztozenia pozwu. W Umowie Strony dodatkowo wskazaty, iz
Sad Arbitrazowy bedzie sig sktadat z trzech arbitrow wyznaczonych zgodnie z Regulaminem. Miejscem postgpowania bedzie
Sztokholm w Szwecji, a na zadanie ktérejkolwiek ze Stron postepowanie bedzie toczyto si¢ w jezyku angielskim.

Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Warto§¢é umowy: 15.000.000,00 (pietnascie milionéw 00/100) ztotych.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: warto$¢ przedmiotu, ktéra przekracza 10 % kapitatow wiasnych Emitenta oraz ze
wzgledu ze wzgledu na znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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5. Umowa o ustanowienie prawa pierwszenstwa nabycia akcji (,,Umowa”) z dnia 27 kwietnia 2005 r. pomiedzy:
- BROWARY POLSKIE BROK - STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (zwanymi dalej ,,Kupujacym”)
- Firma Handlowo Ustugowsa ,,WITIS” Piotr Steg i Renata Steg Sp.j. (zwanym dalej ,,Sprzedajacym”),

Przedmiotem Umowy byto ustanowienie na rzecz Kupujacego prawa pierwszenstwa nabycia 3.770.042 akcji zwyktych na
okaziciela spotki pod firma Wytwornia Wody Zrddlanej Polczyn Zdréj S.A. z siedziba w Koszalinie. Umowa zostata
zawarta na czas oznaczony - 2 (dwa) lata. Umowa obejmowata ustanowienie na rzecz Kupujacego, na czas 0znaczony
2 (dwoch) lat  petnomocnictwa do udzialu w  walnych  zgromadzeniach w/w  spétki, w  tym
w szczegolnosci do wykonywania prawa gtosu i przyjmowania o$wiadczen woli w imieniu sprzedajacego. Umowa
przewidywata wynagrodzenie za ustanowienie prawa pierwszenstwa nabycia w kwocie 1.800.000 z1, zaliczane na poczet
ceny sprzedazy akcji w przypadku gdyby doszto do zawarcia umowy sprzedazy akcji. Réwnoczesnie w umowie
przewidziano, ze Emitent mial prawo wezwaé Sprzedajacego do przeniesienia na jego rzecz w/w akcji. Oswiadczeniem
z dnia 30 kwietnia 2005 roku, odebranym w tym samym dniu, Kupujacy wypowiedziat petnomocnictwo udzielone na
podstawie wskazanej powyzej Umowy. Zarzad Emitenta ztozyt tez oswiadczenie, ze nie wykonywat prawa gtosu i nie
przyjmowat o$§wiadczen na podstawie w/w petnomocnictwa.

6. Umowa wykonawcza do umowy o ustanowienie prawa pierwszenstwa nabycia akcji z dnia 30 kwietnia 2005 roku
(,,Umowa”) pomiedzy:

- BROWARY POLSKIE BROK — STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (zwanymi dalej ,,Kupujacym”)

- Firma Handlowo Ustugowsa ,,WITIS” Piotr Steg i Renata Steg Sp.j. (,,zwana dalej Sprzedajacym”),
Umowa zostata nastepnie zmieniana aneksem z dnia 30 czerwca 2005 roku. Umowa regulowata wzajemne rozliczenia Stron
wynikajace z tytutu umowy o ustanowienie prawa pierwszenstwa nabycia akcji zawartej dnia 27 kwietnia 2005 roku, na
mocy ktorej Sprzedajacy ustanowit na rzecz Kupujacego prawo pierwszenstwa nabycia 3 770 042 akcji zwyklych na
okaziciela spotki pod firma Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedziba w Koszalinie.
W szczegolnosci umowa regulowata wysokos¢ potracen wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy jej stronami, a takze ustalata
na dzien 25 lipca 2005 roku termin wptaty przez Emitenta kwoty 1 600 000 (jeden milion szescset tysiecy) ztotych tytutem
zaliczki na poczet przysztej ceny akcji.

7. Umowa o wspolpracy z dnia 11 lipca 2005 roku pomiedzy:

- SAGITTARIUS — STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (zwany dalej ,,Emitentem”)
- INVENTO Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (zwany dalej ,,INVENTO”)

Przedmiotem Umowy jest wspdtpraca pomiedzy Emitentem, a INVENTO w zakresie wdrozenia i przemystowego
stosowania wysoko hermetycznego i wytrzymatego opakowania z tworzywa Sztucznego, przeznaczonego do
przechowywania piwa i innych napojow gazowanych, przystosowanego do procesu pasteryzacji, stanowiacego koncowy
efekt procesu technologicznego opartego na wskazanych w umowie wynalazku i know — how, o uzytecznosci zblizonej do
opakowan z metali lekkich (puszka aluminiowa).

Zgodnie z Umowa, INVENTO udzielita Emitentowi wytacznej licencji do korzystania z okreslonego w Umowie wynalazku,
ktéry zgodnie z Umowa obejmuje: ,,rozwiazania techniczne objgte nastepujacymi zgtoszeniami patentowymi:

a) ,,Pojemnik do produktéw spozywczych, zwtaszcza napojow” - zgtoszenie nr P 360212 z dnia 19 maja 2003 roku;

b) ,Preforma pojemnika z tworzywa sztucznego zwiaszcza do $rodkdw spozywczych — zgtoszenie nr P 363595
z dnia 20 listopada 2003 roku;

c) Sposdb wytwarzania pojemnika z tworzywa sztucznego i urzadzenie do wytwarzania pojemnika z tworzywa
sztucznego” - zgtoszenie nr P 363596 z dnia 20 listopada 2003 roku;

d) ,,Preforma pojemnika z tworzywa sztucznego, zwilaszcza do $rodkéw spozywczych” zgtoszenie nr P 371237
z dnia 18 listopada 2004 roku;

e) procedura patentowa PCT/PL2004/000092;”

Licencja zostata udzielona na caty okres obowiazywania Umowy, chyba ze zgodnie z postanowieniami Umowy wygasnie
ona weczesniej. Licencja uprawnia do Kkorzystania z wynalazku na wskazanym w Umowie terytorium, tj.
W momencie zawierania niniejszej Umowy wytacznie terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a po zakupieniu przez Emitenta
100.000.000 (stu milionéw) preform (,,Preforma™) pojecie zostaje rozszerzone (bez odrgbnej umowy lub aneksu) i oznaczaé
bedzie terytorium krajéw Unii Europejskiej oraz Rosji, Ukrainy i Biatorusi (,, Terytorium”).

Zgodnie z Umowa, Emitentowi przystuguje w szczegdlnosci wytaczne prawo wskazania dostawcy granulatu PET. Emitent
odpowiada za wiasciwa jakos¢ granulatu PET oraz wszystkie ewentualne roszczenia, jakie moga sie¢ pojawi¢ ze Strony
Klientéw w zwiazku z wadami opakowania wynikajacymi z jakosci granulatu PET. Ponadto Emitentowi przystuguje
wylaczne prawo wskazania dostawcy elementéw aluminiowych Opakowania (wieczek). Realizacja powyzszego uprawnienia
bedzie nastepowala przede wszystkim przy okazji zawierania uméw z Klientami. Emitent odpowiada za wiasciwa jakos¢
wieczek oraz wszystkie ewentualne roszczenia, jakie moga si¢ pojawi¢ ze strony Klientéw w zwiazku z wadami opakowania
wynikajacymi z jakosci granulatu PET.
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Zobowiazania Stron:

INVENTO zobowiazana jest w szczeg6lnosci do:

a)

b)

c)

d)

e)

sprzedazy prototypowej wydmuchiwarki wraz z kompletem form wydmuchowych i dostarczenia jej do miejsca
pierwszej implementaciji;

wspoétdziatania i nadzoru technicznego przy dokonywaniu niezbednych modyfikacji linii produkcyjnej
w czesci niezbednej dla prawidtowej implementacji linii rozdmuchowej w zaktadzie wytworczym Wytworni Wody
Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. a w Koszalinie lub innym wskazanym przez Emitenta, przy czym Emitent
zobowiazany jest wskaza¢ zaktad do implementacji linii rozdmuchowej nie po6zniej niz do dnia
1 wrzegénia 2005 roku;

do przeprowadzenia niezbednego szkolenia pracownikéw zatrudnionych w miejscu pierwszej implementacji
wyznaczonych przez Emitenta, bez dodatkowego wynagrodzenia;

nie podejmowania dziatan majacych na celu sprzedaz przez producenta preform, preform lub zblizonych do
preform produktéw (ta sama funkcjonalnos¢) jakiemukolwiek innemu podmiotowi niz Emitent (pkt 9.2.1.

Umowy),

nie zawiera¢ jakiejkolwiek umowy z innym podmiotem niz Emitent, kt6rej przedmiot byiby analogiczny do
przedmiotu Umowy (pkt 9.2.2. Umowy),

Emitent zobowiazany jest w szczegélnosci do:

a)

b)

wspoétdziatania z INVENTO w zakresie pozwalajacym na prawidtowe wykonanie zobowiazan wynikajacych
z niniejszej Umowy, w szczegdlnosci do wykonania dziatan przystosowawczych okreslonych w zataczniku do
Umowy,

do wspotfinansowania wdrozenia opakowania w miejscu pierwszej implementacji oraz zaptaty optaty licencyjnej
za okres obowiazywania Umowy a w szczegolnosci do:

— zaplaty przedptaty na poczet zakupu jednej specjalistycznej linii rozdmuchowej (sktadajacej sie
z wydmuchiwarki i formy wydmuchowej) w wysokosci 750.000 (siedemset pigédziesiat) PLN (netto), na
podstawie faktury VAT (faktury zaliczkowej ),

— zakupu od INVENTO jednej specjalistycznej linii rozdmuchowej (sktadajacej sie z wydmuchiwarki
i formy wydmuchowej) za cene 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) PLN (netto) na podstawie
faktury VAT (faktury ostatecznej),

—  zapfaty jednorazowej optaty licencyjnej w wysokosci 500.000 (pie¢set tysiecy) PLN (brutto) z tytutu
udzielenia wytacznej licencji do korzystania z technologii na terytorium przez caty okres obowiazywania
Umowy, na podstawie faktury VAT wystawionej po zakonczeniu pierwszego etapu w rozumieniu pkt
4.6., w terminie 14 dni od daty jej wystawienia. Wczesniejsze wygasniecie Licencji nie skutkuje
obowiazkiem zwrotu oplaty licencyjnej wynalazku,

—  przeprowadzenia na wiasny koszt — wg wskazan pisemnie okreslonych przez INVENTO specjalistow —
niezbednych modyfikacji w WWZ lub innym miejscu pierwszej implementaciji, zgodnie z dziataniami
przystosowawczymi okreslonymi w Zataczniku nr 6 (obejmujacych m.in. podajniki, etykieciarka, drobne
modyfikacje linii rozlewniczej, magazyn .buforowy” korpuséw
z tworzywa sztucznego, itp.,

—  zakupu preform wytacznie od producenta preform, na zasadach opisanych w dalszych postanowieniach
Umowy.

Okres obowiazywania Umowy: Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Kary umowne

a)

b)

w przypadku naruszenia przez producenta preform, albo inny podmiot dziatajacy w porozumieniu
z INVENTO zasady wytacznosci sprzedazy przyznanej Emitentowi, spotka INVENTO zobowiazana jest
bezwarunkowo zaptaci¢ Emitentowi kare umowna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ w ztotych polskich
kwoty 500.000 (piecset tysiecy) EUR wedtug kursu sredniego NBP z dnia nadania wezwania do zaplaty kary
umownej za kazde naruszenie zasady wytacznosci;

w przypadku sprzedazy przez INVENTO praw do zgtoszen patentowych lub uzyskanego Patentu, INVENTO
zobowiazana jest zaptaci¢ Emitentowi ryczaltowe jednorazowe wynagrodzenie rowne 25% wartosci aktywow
uzyskanych w zamian za przeniesienie praw do wynalazku (patentu) z tytutu tejze transakcji, nie mniej jednak niz
rownowartos¢ w ztotych polskich:

—  kwoty 1.000.000 (jeden milion) EUR wedtug kursu $redniego NBP z dnia nadania wezwania do zaptaty
w przypadku dokonania sprzedazy przed uptywem 24 miesiecy od daty zawarcia Umowy (pkt 9.3.1),

—  kwoty 500.000 (pigéset tysigcy) EUR wedtug kursu sredniego NBP z dnia nadania wezwania do zaptaty,
w przypadku dokonania sprzedazy po uptywie 24 miesiecy od daty zawarcia Umowy (pkt 9.3.2),
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Obowiazek okreslony w niniejszej literze b) wygasa po nabyciu przez Emitenta w ramach realizacji niniejszej
Umowy 500.000.000 (pieciuset milionéw Preform),

c) w przypadku naruszenia zakazu ujawniania informacji poufnych, Strona odpowiedzialna za ujawnienie
zobowiazana bedzie do zaptaty na rzecz drugiej Strony kary umownej w wysokosci 500.000 (pigcset tysiecy) PLN,
co nie ogranicza mozliwosci dochodzenia szkody przewyzszajacej wysokos¢ zastrzezonej kary na zasadach
ogolnych.

d) w przypadku naruszenia przez Emitenta wytacznosci w zakresie zakupu preform, linii rozdmuchowych,
wydmuchiwarek i form wydmuchowych poprzez zakup dokonany z naruszeniem postanowien Umowy, chyba ze
INVENTO nie bedzie w stanie wypelnia¢ swoich zobowiazan zgodnie z Umowa, Emitent zobowiazany bedzie do
zaptaty na rzecz INVENTO kary umownej w wysokosci 500.000 (piecset tysiecy) EUR.

Rozwiazanie Umowy: kazda ze Stron uprawniona jest do jednostronnego rozwiazania Umowy za 12 miesigcznym okresem
wypowiedzenia w przypadku:

a) trwatej utraty ptynnosci finansowej przez druga Strong
b) wszczgeia wzgledem drugiej Strony postgpowania upadtosciowego lub likwidacyjnego.

8. Ugoda z dnia 7 grudnia 2005 roku (,,Ugoda”) pomigdzy:
— SAGITTARIUS — STRZELEC S.A. (zwana ,,Sprzedajacy” lub ,,Emitent”),
— Adamem Brodowskim (zwanym ,,Akcjonariusz”),
— Royal Unibrew Polska sp. z 0. 0. z siedziba w Krakowie (zwana ,,Nabywca”),
— Royal Unibrew Polska A/S z siedziba Faxe Alle 1, DK 4646 Fakse, Dania (zwang ,,Gwarant”) — tacznie
okreslanymi w Ugodzie jako ,,Strony”.

Ugoda z dnia 7 grudnia 2005 roku pozostaje w zwiazku z transakcja sprzedazy przedsigbiorstwa Emitenta
z 26.04.2005 r. na rzecz spotki Royal Unibrew Polska sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (opisana powyzej) (dziatajacej
poprzednio w obrocie pod firma: FAXE POLSKA Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu).

W preambule Ugody Strony zadeklarowaty, iz zamierzaja zaspokoi¢ poprzez zawarcie w/w Ugody wszelkie wzajemne
roszczenia wynikajace z faktow i okolicznosci znanych Stronom w chwili podpisania ugody, a ponadto ze zamiarem Stron
jest polubowne rozstrzygniecie innych niezatatwionych spraw, ktore powstaly pomiedzy Nabywca
a Sprzedajacym.

Zobowiazania Stron:

W ramach ugody Nabywca i Emitent uzgodnili sposob zaspokojenia dotychczasowych wierzycieli Sprzedajacego.
W szczeg6lnosci  Strony uzgodnity sposéb rozdysponowania zgromadzonej na rachunku powierniczym kwoty
w wysokosci 11.650.000 zt, stanowiacej czg$¢ ceny platnej przez Nabywcg Sprzedajacemu zgodnie z umowa sprzedazy
przedsiebiorstwa z dnia 26 kwietnia 2005 roku. Powyzsza kwota zostata przeznaczona na splate zobowiazan wobec
wierzycieli Sprzedajacego, a mianowicie:

a) kwota 5.415,482 zt na rzecz Nabywcy na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci (,,Umowa Przelewu”)
odnoszacej sie do przelewu przez Nabywce jego przysztych wierzytelnosci wobec M2M Marketing
i Merchandising S.A. wynikajacych z zaspokojenia przez Nabywce zalegtosci podatkowych M2M Marketing
i Merchandising S.A. w zwiazku ze stwierdzeniem przez Matopolski Urzad Skarbowy (,,Urzad Skarbowy”)
odpowiedzialnosci Nabywcy za zalegtosci podatkowe M2M Marketing i Merchandising S.A.,

b) kwota 478.959,93 zt na rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A. na pokrycie diugu Sprzedajacego wobec
Telekomunikacji Polskiej S.A. za ustugi telekomunikacyjne w okresie przed dniem 26 kwietnia 2005 roku, za
ktéry Nabywca moze byé odpowiedzialny wobec Telekomunikacji Polskiej S.A. na podstawie art. 55* k.c.,

¢) kwota 290.281,92 zt na rzecz Huty Ujscie S.A. na pokrycie dtugu Sprzedajacego wobec Huty Ujscie S.A.
wynikajacego z dostawy butelek, za ktéry Nabywca moze by¢ odpowiedzialny wobec Huty Ujscie S.A. na
podstawie art. 55* k.c.,

d) kwota 772.071,06 na rzecz Sobieski Dystrybucja na pokrycie ditugu Sprzedajacego wobec Sobieski
Dystrybucja wynikajacego z dostarczania okreslonych materiatéw do sprzedajacego, za ktory Nabywca moze
by¢ odpowiedzialny wobec Sobieski Dystrybucja na podstawie art. 55* k.c.,

e) kwota 174.755,13 zt na rzecz Urzedu Skarbowego na pokrycie zalegtych zobowiazan podatkowych
Sprzedajacego,
f)  kwota 655.125,90 z1 na rzecz ZUS na pokrycie zalegtych sktadek ubezpieczenia spotecznego Sprzedajacego,

g) kwota 1148.305,55 zt na rzecz Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. na pokrycie kosztdw odstapienia przez
Sprzedajacego od pewnych uméw abonamentowych,

h)  kwote 915.000 zt na rzecz INVENTO Sp. z 0.0., ktora to kwota stanowi réwnowarto$¢ sumy wszystkich
zobowiazan wynikajacych z odpowiednich faktur, odsetek i kosztéw rozwiazania umoéw z pracownikami
Sprzedajacego w Rybniku, za ktére Nabywca moze by¢ odpowiedzialny na podstawie art. 55* k.c. lub na
podstawie artykutu 23'§ 2 Kodeksu Pracy,
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i)  kwota 1.800.000 zt oraz wszelkie odsetki naroste na rachunku Powierniczym do dnia dokonania wptat zgodnie
z art. 1 Ugody dla Nabywcy jako zwrot kosztéw wynagrodzen spowodowanych wprowadzeniem przez
Sprzedajacego nowego regulaminu wynagrodzenia w kwietniu 2005.

Zrzeczenie sie roszczen: zgodnie z trescig art. 12 powyzszej Ugody, ze skutkiem na chwilg spetnienia przez Sprzedajacego
i Akcjonariusza wszystkich zobowiazan wynikajacych z Ugody i pod warunkiem takiego spetnienia, Nabywca i Gwarant
zrzekli sie wszystkich roszczen przeciwko Sprzedajacemu i Akcjonariuszowi powstatych na podstawie Umowy Sprzedazy
w odniesieniu do faktéw, ktére byty znane Nabywcy lub Gwarantowi w dacie zawarcia Ugody (,,Zrzeczenie”). Zakres
swiadomosci po stronie Nabywcy odnosnie faktéw zostat potwierdzony wprost
w ugodzie (np. oswiadczeniem w art. 2 gdzie odwotano sie do hipotek na majatku Emitenta zabezpieczajacych jego
zobowigzania wobec o0s6b trzecich) jak i innymi aktami starannosci Nabywcy i Gwaranta (jak due dilligence
przedsigbiorstwa Emitenta poprzedzajacego transakcje z 26.04.2005 r. — sprzedaz przedsigbiorstwa opisana powyzej).
Wartos¢ ugody: Warto$¢ przedmiotu ugody przekracza kwotg 11 650 000 (jedenascie miliondw szeséset piecdziesiat tysiecy)
ztotych. Wynika to z faktu, iz Ugoda, poza kwestia rozdysponowania srodkéw zgromadzonych na rachunku powierniczym,
regulowata réwniez sposob wykonania przez Strony innych natozonych na nie w zwiazku z transakcja sprzedazy
przedsiebiorstwa zobowiazan. Zobowigzania te dotyczyly w szczegdlnosci zawarcia umow sprzedazy nieruchomosci
w Jedrzejowie, szczegétowo w Ugodzie wskazanych, za cene 650 000 z1, sprzedazy przez Emitenta akcji Browary Lubelskie
— Perfa S.A. za cene w kwocie 500 000 zi, zawarcia umowy najmu nieruchomosci w Januszowicach, z czynszem najmu
w kwocie 40.000 zt plus VAT miesiecznie.

Kary umowne: W ugodzie nie przewidziano kar umownych.

Ugoda jest istotna ze wzgledu na: warto$¢ przedmiotu, ktdra przekracza 10 % kapitatdw wiasnych Emitenta oraz ze wzgledu
na znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

9. Umowa przewlaszczenia z dnia 9 grudnia 2005 roku (,,Umowa”) pomigdzy:
—  M2M Marketing & Merchandising S.A. z siedziba w Krakowie (zwane dalej ,,M2M”),
—  Sagittarius — Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, (zwana dalej ,,Sagittarius-Strzelec”), tacznie okreslanymi
w Umowie jako ,,Strony”.

Przedmiot umowy przewlaszczenia:

Strony wyjasnity, ze na podstawie umowy przeniesienia wierzytelnosci przysztej z dnia 7 grudnia 2005 roku Sagittarius-
Strzelec nabyt wierzytelnos¢ przyszta wzgledem M2M w wysokosci 5.415.482,00 zt odpowiadajacej wysokosci zalegtosci
podatkowej M2M za ktdra odpowiadat Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (dalej ,,RU”) jako nabywca
sktadnikéw majatku M2M nabytych w dniu 4 maja 2005 roku, a ktéra to odpowiedzialnos¢ RU stwierdzona byla decyzja
naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego. Wierzytelnos¢ Sagittarius-Strzelec wobec M2M w kwocie 5.415.482,00 zt
powstata z chwila wplacenia przez Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. na rachunek Matopolskiego Urzgdu Skarbowego
w Krakowie catej okreslonej powyzej kwoty zalegtosci podatkowe;j.

W celu zabezpieczenia powyzszej wierzytelnosci M2M na podstawie niniejszej umowy przeniost warunkowo wilasnosé
opisanych w umowie przedmiotdw przewtaszczenia o tacznej wartosci 5.415.482,00 zt na rzecz Sagittarius-Strzelec.
Ustalono, ze niesptacenie wierzytelnosci przez M2M w terminie do dnia 15 grudnia 2005 roku bedzie powodowato
ziszczenie sie warunku i tym samym, po ztozeniu odpowiedniego oswiadczenia przez Sagittarius-Strzelec przeniesieniem na
niego wiasnosci przedmiotow przewtaszczenia.

Strony ustality réwniez sposéb wydania przedmiotéw przewlaszczenia w razie spetnienia si¢ warunku zawieszajacego oraz
sposoby wzajemnych rozliczen pomigdzy stronami ze stosunkdw powstatych po ziszczeniu si¢ warunku.

W dniu 16 grudnia 2005 roku w zwiazku z niesptaceniem przez M2M wymagalnych zobowiazan wobec Sagittarius-Strzelec,
Emitent ztozyt stosowne o$wiadczenie o przejeciu przedmiotow przewtaszczenia na wiasnosé.

Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Wartos¢ umowy: 5.415.482,00 (pie¢ miliondw czterysta pigtnascie tysiecy czterysta osiemdziesiat dwa 00/100) ztotych.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: warto$¢ przedmiotu, ktéra przekracza 10 % kapitatow wiasnych Emitenta oraz ze
wzgledu na znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

10. Umowa sprzedazy akcji spoitki ,,Zaklady Piwowarskie w Lublinie” S.A. z dnia 13 grudnia 2005 roku (,,Umowa”)
pomiedzy:
—  M2M Marketing & Merchandising S.A. z siedziba w Krakowie (zwana dalej ,,Sprzedajacy”),
—  Sagittarius — Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, (zwana dalej ,,Kupujacym”), okreslanymi w Umowie
tacznie jako ,,Strony”

Zobowiazania Stron:

Zbywca o$wiadczyt, ze jest wilascicielem posiadajacym 37 akcji spotki ,Zaklady Piwowarskie w Lublinie” S.A.
z siedziba w Lublinie wpisanej do rejestru przedsiehiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000016008 o numerach odcinkéw A 0003761, A 0003762, A
0003763, A 0001548, A 0001549, A 0001550, A 0001551, A 0001552, A 0001553, A 0001554 o wartosci nominalnej
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100,00 zt kazdy. Akcje te stanowity 0,27% kapitatu zaktadowego spétki Zaktady Piwowarskie w Lublinie S.A. (obecnie —
Perta — Browary Lubelskie S.A.).

Stron ustality ceng jednej akcji na kwote 14.000,00 zt czyli taczna kwote 518.000,00 zt za wszystkie sprzedawane akcje.
Sprzedajacy wydat Kupujacemu nastepujace dokumenty akcji:

a) 1 sztuke po 10 akcji — dla akcji o numerze A 0003761,

b) 1 sztuke po 10 akcji — dla akcji 0 numerze A 0003762,

c) 1 sztuke po 10 akcji — dla akcji 0 numerze A 0003763,

d) 7 sztuk po 1 akcji — dla akcji o numerach A 0001548, A 0001549, A 0001550, A 0001551, A 0001552,
A 0001553, A 0001554,

Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Wartos¢é umowy: 518.000,00 (pieéset osiemnascie tysiecy 00/100) ztotych

Umowa jest istotna ze wzgledu na: znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

11. Umowa Nabycia Akcji z dnia 22 grudnia 2005 roku (,,Umowa”) pomigdzy:
—  Sagittarius — Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, (zwanym dalej ,,Sprzedajacym”),
— Royal Unibrew A/S spétka utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem Danii, (zwana dalej ,,Nabywca”), dalej
tacznie zwanych ,,Stronami”

Zobowiazania Stron:

Sprzedajacy oswiadczyl, ze jest wiascicielem posiadajacym 46 akcji imiennych zwyktych sp6tki Perfa — Browary Lubelskie
S.A. z siedziba w Lublinie. Akcje te stanowity 0,33% kapitatu zaktadowego spétki Perta — Browary Lubelskie S.A. Na mocy
umowy Sprzedajacy sprzedat Nabywcy wszystkie opisane powyzej akcje za cene w kwocie 500.000,00 zt. Nabywca
potwierdzit, ze przed zawarciem niniejszej Umowy otrzymat od Sprzedajacego 10 dokumentdw akcji. Ustalono, ze cena
nalezna ptatna bedzie niezwtocznie po zawarciu niniejszej Umowy i dorgczeniu Nabywcy pozostatych 36 dokumentow akcji
wraz z dokumentami wskazujacymi tytut prawny do wszystkich akcji. Jednoczesnie Sprzedajacy dokonat przekazu naleznego
mu od Nabywcy $wiadczenia w postaci ceny sprzedazy akcji na rzecz Erste Securities S.A., a Nabywca przekaz przyjat.
Sprzedajacy zobowiazat si¢ wskaza¢ rachunek bankowy odbiorcy przekazu, na ktéry ma zosta¢ zaptacona cena sprzedazy.
Postanowiono, ze zaptata ceny sprzedazy na ten rachunek zwolni Nabywce od zobowiazania wynikajacego z niniejszej

umowy.

Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Wartos¢é umowy: 500.000,00 (pigéset tysiecy) ztotych.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

12. Umowa warunkowa sprzedazy akcji z dnia 30 grudnia 2005 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
- Firma Handlowo Ustugowa ,,WITIS” Piotr Steg i Renata Steg Sp.j. (zwana dalej ,,Sprzedajacym”),
- Sagittarius-Strzelec z siedziba w Krakowie (dawniej BROWARY POLSKIE BROK - STRZELEC S.A. zwanym
dalej ,,Kupujacym”)

Umowa zostata zmieniona aneksem z dnia 19 grudnia 2006 roku.

Przedmiotem Umowy jest sprzedaz na rzecz Sagittarius — Strzelec S.A. 3.770.042 akcji zwyktych na okaziciela spotki pod
firma Wytwoérnia Wody Zrodlanej Potczyn Zdr6j S.A. w upadtosci z siedziba w Koszalinie. Ostateczna Cena sprzedazy
ustalona zostata w aneksie do Umowy z dnia 19 grudnia 2006 roku na kwote 8.482.594,50 (stownie: osiem milionéw
czterysta osiemdziesiat dwa tysiace pigéset dziewigcédziesiat cztery 50/100) ztotych, tj. po cenie 2,25 (dwa 25/100) ztote za
kazda akcje. Warunkiem wydania akcji Kupujacemu byto ziszczenie si¢ okolicznosci w postaci wydania postanowienia
wiasciwego sadu w przedmiocie zatwierdzenia ukladu przyjetego przez zgromadzenie wierzycieli spotki Wytwdrnia Wody
Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. w upadtosci z siedziba w Koszalinie. Postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
przyjetego przez wierzycieli w/w spotki zostato wydane przez Sad Rejonowy w Koszalinie Wydziat V11 Gospodarczy ds.
upadtosciowych i naprawczych w dniu 20 grudnia 2006 roku w sprawie do sygn. akt GUp 20/05.

Umowa poprzedzona byta nastepujacymi, zawartymi przez wskazane powyzej Strony, umowami dotyczacymi powyzszej
transakcji:

a) umowa 0 ustanowienie prawa pierwszenstwa nabycia akcji z dnia 27 kwietnia 2005 roku.

b) umowa wykonawcza do umowy o ustanowienie prawa pierwszenstwa nabycia akcji z dnia 30 kwietnia 2005
roku, zmieniona aneksem z dnia 30 czerwca 2005 roku, regulujaca wzajemne rozliczenia Stron
z tytutu wskazanych powyzej uméw.

Nabycie przez Kupujacego 3.770.042 akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firma Wytwérnia Wody Zrodlanej Potczyn
Zdroj S.A. z siedziba w Koszalinie nastapito z dniem 21 grudnia 2006 roku.
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Wartos¢ umowy: 8.482.594,50 (osiem milionéw czterysta osiemdziesiat dwa tysiace piecset dziewiecdziesiat cztery
50/100) ztotych

Umowa jest istotna ze wzgledu na: wartos¢, ktéra przekracza 10% kapitatdw wiasnych Emitenta oraz ze wzgledu na
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

13. Umowa dzierzawy z dnia 3 lutego 2006 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Sagittarius — Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, (zwanym dalej ,,Wydzierzawiajacy”),

—  Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdroj S.A. (zwana dalej ,Dzierzawca”), dalej tacznie zwanych
,,Stronami”

Zobowiazania Stron:

Na mocy Umowy Wydzierzawiajacy oddat Dzierzawcy do uzywania i pobierania pozytkow szczeg6towo opisane
w Umowie urzadzenia sktadajace si¢ na tzw. lini¢ rozdmuchu opakowan. Czynsz dzierzawny Strony ustality w stawce
wynoszacej 1% przychodéw netto bez VAT uzyskanych przez Dzierzawce z dziatalnosci prowadzonej
z wykorzystaniem urzadzen oddanych w dzierzawe. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Strony ustality, ze koszty
transportu i montazu urzadzen w zaktadzie Dzierzawcy pokrywa Wydzierzawiajacy oraz okreslity termin wydania urzadzen,
a takze terminy i sposoby zaptaty czynszu dzierzawnego.

Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

14. Ugoda z dnia 22 marca 2006 roku (,,Ugoda”) pomiedzy:
- Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie
- SAGITTARIUS — STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (zwana ,,SAGITTARIUS — STRZELEC” lub
»Emitent”),
- M2M Marketing i Merchandising S.A. z siedziba w Krakowie (zwana ,,M2M”)
- oraz Adamem Brodowskim (,,Poreczyciel”).

Ugoda reguluje stosunki pomiedzy Stronami powstate w szczegdlnosci w wyniku nastepujacych zdarzen:

a) wszczecia przez Kredyt Bank S.A. przeciwko SAGITTARIUS — STRZELEC postepowania egzekucyjnego,
ktére w dacie zawarcia w/w ugody toczyto sie przeciwko: SAGITTARIUS - STRZELEC, M2M oraz
Poreczycielowi przed Komornikiem Sadowym Rewiru I1X przy Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Krowodrzy
w Krakowie do sygn. akt IX KM 2642/05 (dalej jako ,,Postgpowanie egzekucyjne”),

b) ustanowienia na rzecz Kredyt Bank S.A. hipotek przymusowych obciazajacych nieruchomosci stanowiace
wilasnos¢ SAGITTARIUS - STRZELEC, a to: nieruchomo$¢ potozona w Jedrzejowie, dla ktdrej Sad
Rejonowy w Jedrzejowie Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 52228,
nieruchomos¢ potozona w Jedrzejowie, dla ktorej Sad Rejonowy w Jedrzejowie Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 52165, nieruchomosé potozona w Januszowicach, dla ktérej Sad Rejonowy
w Krakowie Zamiejscowy Wydzial Ksiag Wieczystych w Stomnikach prowadzi ksiege wieczysta KW Nr

15793, nieruchomos¢ potozona w Januszowicach, dla ktorej Sad Rejonowy
w Krakowie Zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych w Stomnikach prowadzi ksigge wieczysta KW
Nr 13031;

c) toczacego sie wowczas postepowania z wniosku Kredyt Bank S.A. o wpis hipoteki przymusowej na
nieruchomosci  potozonej w Krakowie ul. Pachonskiego 5, objetej ksiega wieczysta KW
Nr KR1P/00230737/1,;

d) postepowaniem arbitrazowym toczacym si¢ wowczas przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie z powodztwa SAGITTARIUS — STRZELEC przeciwko Kredyt Bank S.A. (sygn.
akt S.A. 268/05).

Ugoda okresla wzajemne zobowigzania Stron, ktérych dopetnienie warunkuje osiagnigcie porozumienia
w zakresie kierowania lub dalszego egzekwowania roszczen wywotanych na tle wskazanych powyzej zdarzen.

W szczego6lnosci w wykonaniu powyzszej Ugody:

a) SAGITTARIUS - STRZELEC wptacit na rzecz Kredyt Bank S.A. kwote 1.000.000,00 (jeden milion 00/100)
ztotych,

b)  cofnieto pozew przeciwko Kredyt Bank S.A. w postepowaniu przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie z powédztwa SAGITTARIUS — STRZELC (sygn. akt S.A. 268/05),

c) whniesiono wniosek 0 zawieszenie postepowania sadowego toczacego sie przed Sadem Okregowym
w Krakowie z powodztwa SAGITTARIUS — STRZELEC przeciwko Kredyt Bank S.A. w (sygn. akt | C
1698/05) na zgodny wniosek Stron,
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d)  w okreslonym w Ugodzie terminie SAGITTARIUS — STRZELEC zawarla z Kredyt Bank S.A. umowe cesji
wierzytelnosci przystugujacej SAGITTARIUS — STRZELEC z tytutlu wynajmu nieruchomosci potozonej
w Krakowie przy ul. Pachonskiego 5, objetej ksiega wieczysta KW nr KR1P/00230737/1 prowadzong przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Podgérza w Krakowie Wydziat IV Ksiag Wieczystych, bedacej w uzytkowaniu
wieczystym SAGITTARIUS — STRZELEC na rzecz Izby Celnej,

e) umorzono w/w postepowanie egzekucyjne z wniosku Kredyt Bank wobec SAGITTARIUS — STRZELEC
oraz M2M, zawieszono w/w postepowanie egzekucyjne wobec Poreczyciela, (vi) za zgoda Kredyt Bank S.A.
wykreslone zostaty hipoteki obciazajace nieruchomosci SAGITTARIUS — STRZELEC, za wyjatkiem
hipoteki przymusowej na nieruchomosci potozonej w Krakowie ul. Pachonskiego 5, objetej ksiega wieczysta
KW Nr KR1P/00230737/1.

Kary umowne: Ugoda nie przewiduje kar umownych.

Ugoda jest istotna ze wzgledu na warto$¢, ktora przekracza 10 % kapitaléw wiasnych Emitenta oraz ze wzgledu na znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

15a. Umowa o przeprowadzenie publicznej oferty akcji z dnia 6 grudnia 2006 roku (w brzmieniu zmienionym Aneksem
nr 1) zawarta pomigdzy:

- SAGITTARIUS - STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (zwanym dalej ,,Emitentem”)

-Domem Maklerskim IDM S.A. z siedziba w Krakowie (zwanym dalej ,,Domem Maklerskim™)

Przedmiotem Umowy jest przeprowadzenie przez Dom Maklerski oferty publicznej akcji serii | (,,Akcje”) i uzyskanie
decyzji o dopuszczeniu ich do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Zobowiazania Stron:

Dom Maklerski zobowiazany jest do:

a) posrednictwa w proponowaniu przez Emitenta nabycia Akcji, przy uwzglednieniu realizacji oferty
w ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych za posrednictwem KDPW,

b) wykonywanie czynnosci zwiazanych z dopuszczeniem Akcji, PDA i PP do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Emitent zobowiazany jest w szczeg6lnosci do:
a) zaptaty wynagrodzenia za czynnosci wykonywane przez Dom Maklerski zgodnie z umowa,

b) opfacenia innych koniecznych kosztéw zwiazanych z wprowadzeniem Akcji do obrotu na Rynu regulowanym
prowadzonym przez GPW,

c) przekazywania Domowi Maklerskiemu, dla potrzeb wykonania przez Dom Maklerski przedmiotu Umowy,
wszystkich informacji, materiatdw, dokumentéw i wyjasnien w zakresie, ilosci i terminach umozliwiajacych
wykonywanie przez Dom Maklerski Umowy.

Wartos¢ umowy: 115000 (sto pigtnascie tysiecy) ziotych powigkszone o wynagrodzenie prowizyjne nie wyzsze niz
3333264 (trzy miliony trzysta trzydziesci trzy tysiace dwiescie szesédziesiat cztery) ziotych, uzaleznione od wplywow
z emisji, przy czym wpltywy z emisji wylicza sig jako iloczyn ceny emisyjnej Akcji i ilosci Akcji objetych.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia rozpoczgcia obrotu Akcjami na GPW, nie diuzej niz do dnia
31 grudnia 2007 roku.

Kary Umowne:

Jezeli Emitent rozwiaze niniejsza Umowe przed zatwierdzeniem przez Komisje prospektu emisyjnego Akcji, Emitent bedzie
zohowiazany zaptaci¢ Domowi Maklerskiemu Kare Umowna w wysokosci 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: wartos¢, ktdéra moze przekroczy¢ 10% kapitatdw wiasnych Emitenta oraz
ze wzgledu na znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

15b. Umowa o przeprowadzenie prywatnej subskrypcji akcji z dnia 7 maja 2007 roku zawarta pomiedzy:
- Advanced Distribution Solutions Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie (zwanym dalej ,,Emitentem”)
- Domem Maklerskim IDM S.A. z siedziba w Krakowie (zwanym dalej ,,Domem Maklerskim™)
Przedmiotem Umowy jest przeprowadzenie przez Dom Maklerski prywatnej subskrypcji akcji serii J (,,Akcje”)
uzyskanie decyzji o dopuszczeniu ich do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Zobowiazania Stron:

Dom Maklerski zobowiazany jest do:
a) wykonywania czynnosci z zakresu organizacyjnego przygotowania przeprowadzenia prywatnej subskrypcji
Akcji,
b) posrednictwo w proponowaniu przez Emitenta objecia Akcji,

¢) wykonywanie czynnosci zwiazanych z dopuszczeniem Akcji do obrotu na GPW.
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Emitent zobowiazany jest w szczegélnosci do:
a) zaptaty wynagrodzenia za czynnosci wykonywane przez Dom Maklerski zgodnie z umowa,

b) opfacenia innych koniecznych kosztéw zwiazanych z wprowadzeniem Akcji do obrotu na Rynu regulowanym
prowadzonym przez GPW,

c) przekazywania Domowi Maklerskiemu, dla potrzeb wykonania przez Dom Maklerski przedmiotu Umowy,
wszystkich informacji, materiatdw, dokumentdw i wyjasnien w zakresie, ilosci i terminach umozliwiajacych
wykonywanie przez Dom Maklerski Umowy.

Wartos¢ umowy: 15 000 (pictnascie tysiecy) ztotych oraz wynagrodzenie prowizyjne nie wigksze niz 1650 000 (jeden
milion szeséset piecdziesiat tysiecy) ztotych, uzaleznione od wartosci objetych Akcji. Wartos¢ objetych Akcji wylicza sie
jako iloczyn ceny emisyjnej Akcji i ilosci Akcji objetych.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia rozpoczecia obrotu Akcjami na GPW, nie diuzej niz do dnia
31 grudnia 2007 roku.

Kary Umowne:

Jezeli Emitent rozwiaze niniejsza Umowg przed zatwierdzeniem przez Komisje prospektu emisyjnego Akcji, Emitent bedzie
zobowiazany zaptaci¢ Domowi Maklerskiemu Kare Umowna w wysokosci 250 000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: wartosé¢, ktéra moze przekroczy¢ 10% kapitatdw wiasnych Emitenta oraz ze wzgledu na
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

16. Umowa sprzedazy udziatéw z dnia 10 stycznia 2007 r. (,,Umowa sprzedazy”) pomigdzy:
—  Sagittarius-Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie (zwanym dalej ,,Emitentem”),
—  Marta Brodowska (zwana dalej ,,Kupujacym”).

Przedmiotem umowy byta sprzedaz przez Emitenta na rzecz Kupujacego 10.909 udziatdw w spétce pod firma Biuro
Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (,,Spdtka™),
0 wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co stanowito na dzien sprzedazy 54,54% kapitatu zaktadowego Spditki. Sprzedaz
nastapita po cenie 110 zt za jeden udziat, tj. za taczna kwote 1.199.990,00 (jeden milion sto dziewigédziesiat dziewigé tysiecy
dziewiecset dziewigcdziesiat 00/100) ztotych.

Zawarcie umowy sprzedazy nastapito w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 30 czerwca 2006 r. (,,Umowa
Przedwstepna™), w ktérej Emitent zobowiazat sie wobec Kupujacego do sprzedazy nie mniej niz 10.000 i nie wiecej niz
20.000 udziatéw w Spoéice po cenie 110 zt za jeden udziat. W umowie przedwstepnej strony okreslity, ze taczna liczba
sprzedawanych udziatéw bedzie okreslona jako wynik ilorazu. W ktérym dzielng stanowi¢ bedzie kwota jaka Kupujacy
wptaci tacznie Emitentowi w terminie do dnia 31 grudnia 2006 r., za$ dzielnik tej kwoty stanowi¢ bedzie cena jednostkowa
za kazdy udziat tj. 110 zt. Zgodnie z postanowieniami Umowy Przedwstepnej umowa strony zobowiazaly sie do zawarcia
umowy przyrzeczonej w terminie uzgodnionym przez strony a w przypadku braku takiego uzgodnienia w terminie
okreslonym przez Kupujacego jednak nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2008 r. Dodatkowo Umowa Przedwstgpna
przewidywata ustanowienie nieodwotalnego petnomocnictwa do uczestniczenia i wykonywania w imieniu Emitenta prawa
gtosu ze wszystkich udziatéw Spdtki na wszelkich zgromadzeniach wspdlnikow.

Wartos¢ umowy: 1.199.990,00 (jeden milion sto dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat 00/100)
ztotych.

Kary umowne: W Umowie nie przewidziano kar umownych.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: wartos¢, ktora przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta oraz ze wzgledu na
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Emitent wyjasnia, iz zbycie udziatéw w wyniku opisanej umowy, jak rowniez wczesniejsze zawarcie Umowy przedwstepnej
nie miato zadnego zwiazku z nabyciem od spotki Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia pakietu akcji spétki MAX-BEER Strzelec S.A. (umowa opisana w punkcie
22.1.22.c Dokumentu rejestracyjnego). Emitent zobowiazat sie do zbycia udzialéw w spétce Biuro Handlowe Zaktaddw
Garbarskich w Krakowie Leather Trading sp. z 0.0. w czerwcu 2006 roku, kiedy spétka ta nie byla wiascicielem
przedmiotowego pakietu akcji MAX-BEER Strzelec S.A. Pakiet ten zostat bowiem wniesiony jako wktad niepienigzny do
spotki Biuro Handlowe Zaktadéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading sp. z 0.0. dopiero po utraci faktycznej kontroli
nad ta spotka przez Emitenta. Pakiet akcji MAX-BEER Strzelec S.A. zostal wniesiony jako wkiad niepieniezny przez
drugiego wspolnika spdtki Biuro Handlowe Zaktadow Garbarskich w Krakowie Leather Trading sp. z 0.0., a to pania Martg
Brodowska.

17. Umowa s$wiadczenia ustug doradztwa finansowego w procesie konsolidacji podmiotow z branzy dystrybucji
napojoéw oraz pozyskania inwestora strategicznego dnia 15 lutego 2006 roku (zmieniona aneksami nr 1-3 i przyjeta
tekstem jednolitym z dnia 7 marca 2007 r,) pomigdzy:

- SAGITTARIUS — STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (zwany dalej ,,Emitentem” lub ,,Zleceniodawca™)
- FinCo Group SA z siedziba w Warszawie (zwany dalej ,,FinCo” ,,,Doradca” lub ,,Zleceniobiorca™)
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Na podstawie Umowy Zleceniodawca zlecit Zleceniobiorcy wykonanie prac zwiazanych z kompleksowym doradztwem dla
Zarzadu Advanced Distribution Solutions S.A.:

1. w procesie przeprowadzenia przez Zleceniodawce podniesienia kapitatu w drodze publicznej i/lub niepublicznej
emisji akcji, oraz

2. przy przeprowadzaniu jednej lub szeregu transakcji zakupu przedsigbiorstw w zakresie i terminie szczegétowo
okreslonym w Umowie.

Zobowiazania Stron:

Zleceniobiorca jest zobowiazany $wiadczy¢ w wykonaniu niniejszej umowy w szczegélnosci nastepujace ustugi:

1) Doradztwo w zakresie przeprowadzenia akwizycji podmiotdw gospodarczych z branzy dystrybucji napojéw,
w postaci zakupu akcji, udziatow, aktywow, praw w tym praw do znakéw lub innych podmiotéw gospodarczych
przez Spotke lub podmiot zalezny lub afiliowany, a w ramach tego:

a. Finalizacje rozméw z podmiotami, z listy wskazanych przez Zleceniodawce priorytetowych celow
inwestycji,

b. Doradztwo przy wyborze kolejnych celéw akwizycji,

c. Doradztwo przy realizacji kolejnych akwizycji obejmujace w szczeg6lnosci dziatania wykonywane
réwnolegte dla réznych transakcji, badz cyklu transakcji nastepujacych po sobie, w zaleznosci od
uzgodnionego ze Zleceniodawca harmonogramu prac.

2) Doradztwo w zakresie przeprowadzenia przez Spotke podniesienia kapitatu w drodze publicznej i/lub niepublicznej
emisji akcji realizowane w dwdch etapach:

a. analiza biezacej sytuacji Spétki i przygotowanie rekomendacji dla Zarzadu Spotki dotyczacej dalszego
postepowania w zakresie pozyskania kapitatu na rynku regulowanym,

b. przygotowanie i realizacja oferty publicznej i niepublicznej akcji,
Wynagrodzenie Zleceniobiorcy zgodnie z umowa bedzie wynosic:
1) wynagrodzenie wstepne w kwocie 150.000,00 zi1, (netto),
2) wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 40.000,00 zt (netto) ptatne miesiecznie przez okres obowiazywania Umowy,

3) w przypadku realizacji transakcji akwizycji jako prowizja od sukcesu w wysokosci 4,75% wartosci transakcji, nie
mniej jednak niz 150.000 zt (netto) jezeli bedzie to podmiot z listy wskazanych przez Zleceniodawce lub nie mniej
niz 250.000 zt (netto) jezeli bedzie to podmiot wskazany w zataczniku nr 1 do umowy,

4) w przypadku realizacji transakcji podwyzszenia kapitatu w drodze oferty publicznej i/lub niepublicznej
w wysokosci 1,95% tacznej wartosci emisji nie mniej niz 800.000,00 zt (netto).

Kary umowne:

Jezeli w ciagu 24 miesiecy od rozwiazania Umowy nastapi transakcja zakupu przez Spoéike, podmiot podporzadkowany lub
afiliowany podmiotu znajdujacego sie na listach wskazanych przez Spétke o ktérych mowa w Umowie Zleceniodawca bedzie
zobowiazany do zaptaty na rzecz Zleceniobiorcy kary umownej w wysokosci rdwnowartosci wynagrodzenia wynoszacego
4,75% wartosci transakcji nie mniej jednak niz 150.000,00 zt (netto) jezeli podmiotem transakcji bgdzie podmiot z listy
wskazanych przez Zleceniodawcg lub w przypadku innych podmiotéw nie mniej niz 250.000,00 zt (netto).

Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz ze wzgledu na warto$¢ przedmiotu, ktéra
przekracza 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.

18. Porozumienie z dnia 15 marca 2007 roku (,,Porozumienie™) pomigdzy:
- Advanced Distribution Solutions S.A. z siedziba w Krakowie (poprzednio pod firma Sagittarius -
Strzelec S.A., a dawniej Browary Polskie BROK — STRZELEC S.A.), (zwanym dalej ,,Emitentem”)
- Wytwornia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedziba w Koszalinie (zwana dalej ,, Wytwornia”).

Przedmiot porozumienia: uzyskania ograniczenia Umowy o Zakazie Konkurencji zawartej w dniu 25 kwietnia 2005 roku
dotyczacej gtéwnych Akcjonariuszy Emitenta Pana Adama Brodowskiego i Pania Marte Brodowska oraz zwarcia
porozumienia z Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. oraz Royal Unibrew A/S (opisanej szczegétowo w pkt 3 powyzej).

Na podstawie Porozumienia, Emitent zlecit Wytwdrni podjecie dziatan celem ograniczenia zakazoéw przewidzianych
w Umowie o Zakazie Konkurencji natozonych przez Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (dalej ,,RUP”)
i Royal Unibrew A/S, z siedziba Faxe Alle 1 DK 4640, Dania, (dalej ,,RU”) zas§ Wytwdrnia zobowiazata si¢ wobec Emitenta
do zawarcie na jego rachunek i jego zlecenie porozumienia z RU i RUP na podstawie ktorego
W zamian z ograniczenie zakazu konkurencji, w/w podmioty tj. RU i RUP zostana zaspokojone w swoich roszczeniach co do
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okreslonych sktadnikéw majatku Wytwdrni jakie wywodza z umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z dnia
26 kwietnia 2005 r. opisanej w ppkt 2 powyzej. Roszczenia o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, to roszczenie
kierowane do prawa uzytkowania nieruchomosci potozonej w Koszalinie przy ul. Kazimierza Wielkiego, sktadajacej sig
z dziatki ewidencyjnej nr 215/2 oraz roszczenie o wydanie 8 (0$miu) tankofermentatoréw uzytkowanych przez Wytwornig.
RU i RUP roszczenia te uzasadnialy nabyciem tych skladnikbw w ramach nabycia przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego.

Porozumienie przewiduje ponadto zapewnienie przez Emitenta Wytworni rekompensaty (zwrot kosztow i wyrdwnanie
ewentualnej straty oraz szkody) jak rowniez gwarantuje Wytworni przekazanie w bezptatne uzytkowanie najpdzniej do
30.09.2007 r. osmiu tankofermentatordw, na czas 10 lat z mozliwoscia przediuzenia, a takze, ewentualna zamiane
tankofermentatoréw na zadanie Wytwdrni na tankofermentatory odpowiadajace tym, do ktérych rosci sobie prawa RU
i RUP.

19. Umowa Sprzedazy z dnia 15 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
— Advanced Distribution Solutions S.A. z siedziba w Krakowie
— Adamem Brodowskim prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa ,Adam Brodowski -
ZARZADZANIE”, dalej tacznie zwanych ,,Stronami”

Umowa zawarta zostata w formie aktu notarialnego z dnia 15 marca 2007 roku, nr Rep. A 2898/2007 w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie przy ul. Grabowskiego nr 5/1 przed notariuszem Krzysztofem Majem.

Przedmiot umowy: W ramach umowy Advanced Distribution Solutions S.A. sprzedat na rzecz Adama Brodowskiego
prowadzacego dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa ,,Adam Brodowski — ZARZADZANIE” prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie przy ul. Pachonskiego 5, sktadajacej si¢ z dziatki nr 61/15 o powierzchni
0,1424 ha, obreb nr 42, jednostka ewidencyjna  Krowodrza, objetej ksiega  wieczysta KW
nr KR1P/00230737/1 prowadzona przez Sad Rejonowy dla Krakowa Podgérza w Krakowie, Wydziat Ksiag Wieczystych
oraz prawo wilasnosci usytuowanych na tej dziatce budynkow, budowli i urzadzen stanowiacych przedmiot odrebnej
wlasnosci, a to: budynku magazynowo-biurowego o kubaturze 2312 m® oraz garazy o kubaturze 803,7 m® za taczna ceng
w kwocie 732.000,00 zt brutto.

Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Wartos¢ umowy: 732.000,00 zt
Kary umowne: W Umowie nie przewidziano kar umownych.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: wartos¢ przedmiotu umowy, ktdra przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

20. Umowa Sprzedazy Udziatéw z dnia 15 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
— Advanced Distribution Solutions S.A. z siedziba w Krakowie, (zwanym dalej ,,Sprzedajacym”),
—  M2M Marketing i Merchandising S.A., (zwana dalej ,,Kupujacym”),

Przedmiotem umowy: byfa sprzedaz przez Emitenta na rzecz Kupujacego 21 udzialdw w spdétce pod firmg Transport
i Spedycja 007 Sp. z 0.0. (dawniej TRANS-STRZELEC) z siedziba w Krakowie (,,Sp6tka™), o wartosci nominalnej 5000 zt
kazdy, co stanowito na dzien sprzedazy 52,50% kapitatu zakladowego Spotki. W zwiazku ze zla sytuacja Spotki Transport
i Spedycja 007 Sp. z 0.0. w tym okresie sprzedaz nastapita za taczna ceng w kwocie 1050,00 (tysiac pigcdziesiat 00/100)
ztotych.

Pozostate warunki transakcji nie odbiegaja od warunkéw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach zawieranych
w obrocie gospodarczym.

Wartos¢ umowy: 10.120,00 (dziesiec tysiecy sto dwadziescia 00/100) ztotych.

Umowa jest istotna ze wzgledu na: znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

21. Porozumienie z dnia 21 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:

- Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdr6j S.A. z siedziba w Koszalinie (zwana dalej ,, Wytwornia”),
- Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, (zwane dalej ,,RUP”),
- Royal Unibrew A/S, z siedziba Faxe Alle 1 DK 4640, Dania, (zwane dalej ,,RU”).

Na podstawie porozumienia Wytwornia zobowiazala sie do zrzeczenia na rzecz RUP i RU prawa uzytkowania
nieruchomosci skladajacej si¢ z dziatki ewidencyjnej o nr 215/2, dla ktdérej Sad Rejonowy w Koszalinie Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 43040 oraz wydania osmiu tankofermentatoréw nabytych przez RUP od
spotki M2M MARKETING | MERCHANDISING S.A. z siedziba w Krakowie (dalej ,,M2M”), a takze instalacji CIP
(producent: Zimann Bauer, rok produkcji: 1997) nabytej od Towarzystwa Handlowego w Krakowie S.A.
W zamian za to, RU i RUP zrzekaja sie wobec Emitenta wszelkich roszczen — zaréwno ewentualnych roszczen mogacych
istnie¢ na dzien zawarcia porozumienia, jak i roszczen przysztych, wynikajacych z Umowy o Zakazie Konkurencji z dnia 26
kwietnia 2005 r. (opisanej szczegdtowo w pkt 3 powyzej) i zwalniaja Emitenta ze wszystkich wskazanych w tej Umowie
ograniczen z wyjatkiem zakazu produkcji piwa przez Emitenta, oraz inne podmioty bedace strona Umowy o Zakazie
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Konkurencji a takze podmioty od nich zalezne, ktéry to zakaz zostaje utrzymany w mocy do konca obowiazywania Umowy
0 Zakazie Konkurencji. Dodatkowo Wytwornia otrzyma odszkodowanie za zrzeczenie si¢ nieruchomosci w wysokosci
200.000 zt. Wytwornia moze samodzielnie (bez zgody RUP), zwolni¢ si¢ z obowiazku wydania w/w tankofermentatoréw
jesli postawi do dyspozycji RUP takie same (wielkos¢, klasa, data produkcji) tankofermentatory na terenie zaktadu Wytwarni
lub innym uzgodnionym z RUP miejscu. Porozumienie przewiduje, ze rozpoczecie demontazu i wydawanie
tankofermentatoréw rozpocznie si¢ po dniu 15.10.2007 r. Prace demontazowe zostana dokonywane beda na koszt RUP. Na
dzien zatwierdzenia prospektu Porozumienie zostato wykonane przez Wytwodrnie w zakresie zrzeczenia si¢ prawa
uzytkowania wieczystego w/w dziatki. Ponadto RU i RUP zastrzegty sobie prawo do odstapienia od Porozumienia na
wypadek nie wykonania przez Wytwdrnie przyjetych na siebie w tym Porozumieniu obowiazkéw..

Porozumienie ma istotny charakter ze wzgledu na: jego zakres zwiazany planowana emisja akcji (cele emisji) a to ze wzgledu
na zniesienie zakazu konkurencji wynikajacego z Umowy o Zakazie Konkurencji opisanej szczegétowo w pkt 3 powyzej.

22. Umowy sprzedazy akcji w spélce MAX BEER STRZELEC Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie

a) Umowa sprzedazy akcji zawarta z Maciejem Krupinskim z dnia 30 marca 2007 roku (,,Umowa”), zawarta
pomiedzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a Maciejem Krupinskim (,,Zbywca”).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw z dnia 5 wrzesnia 2006 roku
zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 31 stycznia 2007 roku.

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 73 382 akcji spotki MAX BEER STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (,,Spétka”). Akcje te stanowia
29,35% kapitatu zaktadowego Spdtki. Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie hurtowej sprzedazy
alkoholi i napojow oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia akcji wynosi 1 819 700 (jeden milion osiemset dziewietnascie tysiecy siedemset) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci wszystkich zbywanych przez Zbhywce akcji Spétki na rzecz Emitenta jest zalezne od
spetnienia sie w terminie do dnia 30 wrzesnia 2007 roku nastepujacych warunkéw zawieszajacych (,,Warunki
Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Spétki i jej sktadnikow majatkowych w zakresie podatku od
nieruchomosci, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od towaréw i ustug, a takze na
podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych
dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych zaswiadczen potwierdzajacych, ze
zardwno Spotka, jak rowniez Zbywca nie maja zalegtosci podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni
przed zaptata Pierwszej Czgsci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta zaswiadczenia Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Spotki
potwierdzajacego, ze Spdtka nie ma zalegtosci w zakresie skiladek ubezpieczeniowych na dzien
przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) wszystkie zbywane przez Zbywce na rzecz Emitenta akcje az do Przejecia Spotki beda wolne od
jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie
definicja, termin ,Przejecie Spotki” oznacza dzien, od ktdrego Nabywca bedzie uprawniony
w oparciu o nabyte prawo wiasnosci akcji w Spdétce, do wiascicielskiego zarzadzania Spoétka oraz
pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych akcji Spotki oraz
ich zbywania,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy kwoty 909 850 (dziewigcset dziewigé tysigCy osiemset pigédziesiat)
ztotych, stanowiacej pierwsza czes¢ tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Czes¢ Lacznej Ceny Zbycia”).

Zapfata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.

Emitent moze zrezygnowa¢ z koniecznosci spelnienia sie ktoregokolwiek z Warunkdéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaplaty Pierwszej Czesci L.acznej Ceny
Zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie dorgczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na
korzys¢ Emitenta).

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci
petnomocnictwa w formie aktu notarialnego do zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym porozumieniem, ktorych projekty
stanowia zafaczniki do Umowy - tak szybko jak to tylko bedzie mozliwe — w ilosci 727 880 (siedemset
dwadziescia siedem tysiecy osiemset osiemdziesiat) akcji serii J za kwotg 909 850 (dziewigéset dziewigc tysiecy
osiemset pigcdziesiat) ztotych.
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Umowa zawiera zakaz konkurencji, ktory obowiazuje Zbywce przez okres 3 lat od dnia zawarcia ostatniej
z uméw w ramach transakcji sprzedazy akcji. Cena nabycia akcji obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu
konkurencji.

Zbywca zobowiazat si¢ zawrze¢ umowg objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej wraz z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktdrych zakupi 727 880 (siedemset dwadziescia siedem tysiecy osiemset osiemdziesiat)
akcji serii J za kwotg 909 850 (dziewigéset dziewigé tysigcy osiemset pigédziesiat) ztotych, na zasadach
okreslonych w Umowie i zgodnie z projektem stanowiacym zatacznik do Umowy.

Zbywca zobowiazat si¢ nie zbywaé przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez okres 12 (dwunastu) miesiecy od
dnia podpisania Umowy (,,lock-up™).

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych  przez Emitenta wydatkbw na audyt finansowy Spotki  (rownowarto$é
w ztotych polskich kwoty 19 000 euro) oraz na audyt prawny Spotki (rownowartos¢ w ztotych polskich
kwoty 4 750 euro);

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta jest on
zobowiagzany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych przez Zbywce kosztow na otwarcie i prowadzenie okreslonych w Umowie rachunkow;

- w razie naruszenia ktoregokolwiek z zobowiazan skladajacych si¢ na zakaz konkurencji opisany
w Umowie Zbywca zobowiazany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta karg umowna w wysokosci
200 000 (dwiescie tysigcy) ztotych. Kara umowna nie moze byé¢ dochodzona za wigcej niz jedno
naruszenie;

- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka zarzadu w Spoétce przed dniem asymilacji akcji serii J
na GPW w Warszawie, Emitent zobowiazal si¢ zaplaci¢ na rzecz Zbywcy kwote stanowiaca
rownowartos¢ dwukrotnosci kwoty, o ktdrej mowa w § 3 ust. 4 umowy o pracg zawartej w dniu
30 marca 2007 roku przez Zbywce, to jest dwukrotno$¢ kwoty 13 500 (trzynascie tysiecy piecset)
ztotych;

- Emitent zobowiazat si¢ do zaplaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spotki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia niniejszej Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego)  zaistnienia  nastgpujacych  zdarzen:  niedojscia do  Przejecia  Spoiki
i ujawnienia przez Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby za dziatania ktérych ponosi
odpowiedzialnos¢, osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostgpnionych przez Spétke w
zwiazku z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbyweca ponidst szkode.

Dodatkowo w dniu 30 marca 2007 roku Zbywca zawart z Emitentem umowe 0 prace na podstawie ktérej Zbywca ma
zarzadza¢ Spdtka. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat, z mozliwoscia wypowiedzenia przez Emitenta tylko w razie
zawinionego naruszenia przez Zbywce istotnych postanowien tej umowy. Umowa o prace przewiduje zakaz konkurencji
podczas trwania stosunku pracy.

Rachunki bankowe, o ktérych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow prowadzone
na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposob, iz gwarantuje beneficjentowi
ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych, natomiast jesli warunki te nie ziszcza sie
srodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie
stanowia istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze Zbywca.

b) Umowa sprzedazy akcji zawarta z Maciejem Suréwka z dnia 30 marca 2007 roku (,Umowa”), zawarta
pomiedzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a Maciejem Suréwka (,,Zbywca”).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy udziatdw z dnia 5 wrzesnia 2006 roku
zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 31 stycznia 2007 roku.

Umowa jest umowa warunkows zawarta pod warunkami zawieszajacymi.

Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz Emitenta 73 382 akcji spétki MAX BEER STRZELEC S.A. z siedziba
w Krakowie (,,Spotka”). Akcje te stanowia 29,35% kapitatu zaktadowego Spoiki. Spétka prowadzi dziatalnosé
gospodarcza w zakresie hurtowej sprzedazy alkoholi i napojow oraz posiada system ich dystrybucji na terenie
Polski.

Cena nabycia akcji wynosi 1 819 700 (jeden milion osiemset dziewigtnascie tysiecy siedemset) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci wszystkich zbywanych przez Zbywceg akcji na rzecz Emitenta jest zalezne od spetnienia si¢
w terminie do dnia 30 wrzesnia 2007 roku nastepujacych warunkéw zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,
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c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Spotki i jej skladnikéw majatkowych w zakresie podatku od
nieruchomosci, podatku dochodowego od o0séb prawnych oraz podatku od towardw i ustug, a takze na
podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych
dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od 0s6b fizycznych zaswiadczen potwierdzajacych, ze
zar6wno Spotka, jak rowniez Zbywca nie maja zalegtosci podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni
przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta zaswiadczenia Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Spotki
potwierdzajacego, ze Spétka nie ma zalegtosci w zakresie sktadek ubezpieczeniowych na dzien
przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) wszystkie zbywane przez Zbywce na rzecz Emitenta akcje az do Przejecia Spotki beda wolne od
jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja,
termin  ,Przejecie  Spdiki” oznacza dzien, od ktérego Nabywca bedzie uprawniony
w oparciu 0 nabyte prawo wiasnosci akcji w Spolce, do wiascicielskiego zarzadzania Spotka oraz
pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych akcji Spotki oraz
ich zbywania,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy kwoty 909 850 (dziewiecset dziewie¢ tysiecy osiemset piecdziesiat)
ztotych, stanowiacej pierwsza czes¢ tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Czesé Lacznej Ceny Zbycia™).

Zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.

Emitent moze zrezygnowa¢ z koniecznosci spetnienia si¢ ktoregokolwiek z Warunkdéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty Pierwszej Czgsci Lacznej Ceny
Zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na
korzy$¢ Emitenta).

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat sie do wydania na rzecz Emitenta nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci
petnomocnictwa w formie aktu notarialnego do zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym porozumieniem, ktérych projekty
stanowia zataczniki do Umowy — tak szybko jak to tylko bgdzie mozliwe — w ilosci 727 880 (siedemset
dwadziescia siedem tysigcy osiemset osiemdziesiat) akcji serii J za kwotg 909 850 (dziewigéset dziewigc tysigcy
osiemset pig¢dziesiat) ztotych.

Umowa zawiera zakaz konkurencji, ktory obowiazuje Zbywce przez okres 3 lat od dnia zawarcia ostatniej
z uméw w ramach transakcji sprzedazy akcji. Cena nabycia akcji obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu
konkurencji.

Zbywca zobowiazat si¢ zawrze¢ umowe objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej wraz z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktorych zakupi 727 880 (siedemset dwadziescia siedem tysiecy osiemset osiemdziesiat)
akcji serii J za kwote 909 850 (dziewiecset dziewigé tysiecy osiemset pigédziesiat) ztotych, na zasadach
okreslonych w Umowie i zgodnie z projektem stanowiacym zatacznik do Umowy.

Zbywca zobowiazat si¢ nie zbywa¢ przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez okres 12 (dwunastu) miesigcy od
dnia podpisania Umowy (,,lock-up™);

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych  przez Emitenta wydatkbw na audyt finansowy Spotki  (rownowarto$é
w ztotych polskich kwoty 19 000 euro) oraz na audyt prawny Spotki (rownowartos¢ w ztotych polskich
kwoty 4 750 euro);

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta jest on
zobowiazany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosc
poniesionych przez Zbywce kosztow na otwarcie i prowadzenie okreslonych w Umowie rachunkow;

- w razie naruszenia ktéregokolwiek z zobowiazan skladajacych sie na zakaz konkurencji opisany
w Umowie Zbywca zobowiazany bedzie zaplaci¢ na rzecz Emitenta kare umowna w wysokosci
200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych. Kara umowna nie moze by¢ dochodzona za wigcej niz jedno
naruszenie;

- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka zarzadu w Spoétce przed dniem asymilacji akcji serii J
na GPW w Warszawie, Emitent zobowiazal si¢ zaplaci¢ na rzecz Zbywcy kwote stanowiaca
rownowartos¢ dwukrotnosci kwoty, o ktérej mowa w § 3 ust. 4 umowy o prace zawartej w dniu
30 marca 2007 roku przez Zbywece; , to jest dwukrotnos¢ kwoty 13 500 (trzynascie tysiecy piecset)
ztotych;

- Emitent zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spéiki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia niniejszej Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego)  zaistnienia  nastepujacych  zdarzen: niedojécia do  Przejecia  Spotki
i ujawnienia przez Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi
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odpowiedzialnos¢, osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spoétke
w zwiazku z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbywca poniost szkode.

Dodatkowo w dniu 30 marca 2007 roku Zbywca zawart z Emitentem umowg 0 praceg na podstawie ktdrej Zbywca ma
zarzadza¢ Spdtka. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat, z mozliwoscia wypowiedzenia przez Emitenta tylko w razie
zawinionego naruszenia przez Zbywece istotnych postanowien tej umowy. Umowa o prace przewiduje zakaz konkurencji
podczas trwania stosunku pracy.

Rachunki bankowe, o ktdrych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow prowadzone
na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposob, iz gwarantuje beneficjentowi
ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych, natomiast jesli warunki te nie ziszcza sie
srodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie
stanowia istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze Zbywca.

c) Umowa sprzedazy akcji zawarta ze spotka Biuro Handlowe Zakladéw Garbarskich Leather Trading sp. z
0.0.
z siedziba w Krakowie z dnia 30 marca 2007 roku (,Umowa”), zawarta pomigdzy Emitentem (,,Nabywca” lub
zamiennie ,,Emitent”) a spétka Biuro Handlowe Zakladow Garbarskich Leather Trading sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie (,,Zbywca™).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy akcji z dnia 31 stycznia 2007 roku.

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 103 236 akcji spotki MAX BEER STRZELEC S.A. z siedziba w Krakowie (,,Spotka”). Akcje te stanowia
41,3% kapitatu zaktadowego Spotki. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie hurtowej sprzedazy
alkoholi i napojow oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia akcji wynosi 2 560 600 (dwa miliony piecset szes¢dziesiat tysiecy szescéset) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci wszystkich zbywanych przez Zbywce akcji na rzecz Emitenta jest zalezne od spetnienia sie
w terminie do dnia 30 wrzesnia 2007 roku nastepujacych warunkéw zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na
Koncentracje¢ lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Spotki i jej skiadnikéw majatkowych w zakresie podatku od
nieruchomosci, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz podatku od towardw i ustug, a takze
na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw podatkowych
wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych zaswiadczen
potwierdzajacych, ze zaréwno Spoétka, jak rowniez Zbywca nie maja zalegtosci podatkowych na
dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta zaswiadczenia Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Spotki
potwierdzajacego, ze Spdtka nie ma zalegtosci w zakresie sktadek ubezpieczeniowych na dzien
przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czgsci Lacznej Ceny Zbycia,

e) wszystkie akcje Zbywcy az do Przejecia Spotki beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad
prawnych, przy czym zgodnie z przyjgta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie
Spotki” oznacza dzien, od ktérego Nabywca begdzie uprawniony w oparciu o nabyte prawo
wiasnosci akcji w Spoétce, do wiascicielskiego zarzadzania Spétka oraz pobierania wszelkich
pozytkdw (czerpania dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych akcji Spétki oraz ich zbywania,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy kwoty 1 280 300 (jeden milion dwiescie osiemdziesiat tysiecy
trzysta) ztotych, stanowiacej pierwsza czg$¢ tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Cze$¢ Lacznej Ceny
Zbycia”).

Zapfata Pierwszej Czgsci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.

Emitent moze zrezygnowa¢ z koniecznosci spetnienia sie ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty pierwszej czesci tacznej ceny
zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na
korzy$¢ Emitenta).

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek likwidacji
petnomocnictwa w formie aktu notarialnego do zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy za zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej wraz z dodatkowym porozumieniem — tak szybko
jak to tylko bedzie mozliwe 1 024 240 (jeden milion dwadziescia cztery tysiace dwiescie czterdziesci) akcji serii J
za kwote 1 280 300 (jeden milion dwiescie osiemdziesiat tysiecy trzysta) ztotych, tj. po 1,25 zt za jedna akcje,
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Umowa zawiera zakaz konkurencji, ktory obowiazuje Zbywce przez okres 3 lat od dnia zawarcia ostatniej
z uméw w ramach transakcji sprzedazy akcji. Cena nabycia akcji obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu
konkurencji.

Zbywca zobowiazat si¢ zawrze¢ umowg objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej wraz z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktdrych zakupi 1 024 240 (jeden milion dwadziescia cztery tysiace dwiescie czterdziesci)
akcji Emitenta serii J za kwotg 1 280 300 (jeden milion dwiescie osiemdziesiat tysigcy trzysta) ztotych, na zasadach
okreslonych w Umowie i zgodnie z projektem stanowiacym zatacznik do Umowy.

Zbywca zobowiazuje sie¢ nie zbywaé przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac
od dnia podpisania Umowy (,,lock-up™);

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych  przez Emitenta wydatkbw na audyt finansowy Spotki  (rownowarto$é
w ztotych polskich kwoty 19 000 euro) oraz na audyt prawny Spotki (réwnowartos¢ w ztotych polskich
kwoty 4 750 euro);

- w sytuacji niedojscia do Transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta jest on
zobowiagzany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych przez Zbywce kosztow na otwarcie i prowadzenie okreslonych w Umowie rachunkow;

- w razie naruszenia ktoregokolwiek z zobowiazan skladajacych si¢ na zakaz konkurencji opisany
w Umowie, Zbywca zobowiazany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta kar¢ umowna w wysokosci
200 000 (dwiescie tysigcy) ztotych. Kara umowna nie moze by¢ dochodzona za wigcej niz jedno
naruszenie.

- Emitent zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spotki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia niniejszej Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego)  zaistnienia  nastepujacych  zdarzen: niedojscia do  Przejecia  Spotki
i ujawnienia przez Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi
odpowiedzialnos¢, osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spotke
w zwiazku z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbyweca poniost szkode.

Rachunki bankowe, o ktérych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow prowadzone
na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposob, iz gwarantuje beneficjentowi
ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych, natomiast jesli warunki te nie ziszcza sie
srodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie
stanowig istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze Zbywca.

23. Umowa sprzedazy Przedsigbiorstwa prowadzonego przez spoike Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe ,,MAG-
MAR” M. i J. Armatys & M. Drzeniek spétka jawna z siedziba w Raciborzu z dnia 30 marca 2007 roku (,,Umowa”),
zawarta pomiedzy: Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a spotka B Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe
~MAG-MAR” M. i J. Armatys & M. Drzeniek spétka jawna z siedzibg w Raciborzu (,,Zbywca”).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy przedsigbiorstwa z dnia 5 wrzesnia 2006 roku
zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 2 lutego 2007 roku.

Umowa jest umowsg warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz Emitenta
przedsicbiorstwa w rozumieniu art. 55' Kodeksu Cywilnego wchodzacego w skiad majatku Zbywcy. Przedsicbiorstwo
bedace przedmiotem Umowy jest przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie hurtowej sprzedazy
alkoholi i napojow oraz dystrybuowania tych produktéw na terenie Polski (,Przedsigbiorstwo”). Zgodnie
z Umowa Zbywca zobowiazat si¢ w szczegdlnosci do zawarcia z Emitentem wszelkich uméw majacych na celu sprzedaz
Przedsigbiorstwa sktadajacego si¢ z wszelkich sktadnikow majatkowych Zbywcy koniecznych i uzytecznych do prowadzenia
przedsiebiorstwa przez Emitenta w takim samym zakresie jak dotychczas.

Cena nabycia Przedsigbiorstwa wynosi 6 700 000 (sze$¢ milionow siedemset tysigcy) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci Przedsiebiorstwa na rzecz Emitenta oraz zobowiazanie Zbywcy do zawarcia z Emitentem
pozostatych umoéw koniecznych do prawidlowego zakonczenia transakcji staje sie nieodwotalne i bezwarunkowe po
spetnieniu si¢ nastepujacych warunkow zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

b) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306 g Ordynacji Podatkowej — w oparciu o stosowna zgode
uzyskana od Zbywcy — od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla Zbywcy i jego sktadnikéw
majatkowych, zaswiadczen potwierdzajacych, ze Zbywca nie ma zalegtosci podatkowych na dzien
przypadajacy na 7 dni przed zaptate Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

c) otrzymania przez Emitenta — w oparciu o stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego,
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ze Zbyweca nie ma zalegtosci w zakresie skiadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni
przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

d) uzyskania od Zbywcy petnomocnictw, o ktérych nizej,

e) dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy kwoty 3 600 000 (trzy miliony szeséset tysiecy) ztotych, stanowiacej
pierwsza czes¢ tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Czes¢ Lacznej Ceny Zbycia™).

Zaplata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez wiasciwy sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii 1.

Emitent moze zrezygnowa¢ z koniecznosci spetnienia si¢ ktoregokolwiek z Warunkow Zawieszajacych — za wyjatkiem
warunku opisanego w pkt. €) powyzej, dotyczacego obowiazku zaptaty Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia - poprzez
pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na korzy$¢ Emitenta).

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji, Zbywca

zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta:

- nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek smierci petnomocnictwa w formie aktu notarialnego do zawarcia
wszelkich uméw majacych na celu skuteczne dokonczenie transakcji, a w szczegdlnosci upowazniajacego do
przeniesienia na rzecz Emitenta wilasnosci/uzytkowania wieczystego wszystkich nieruchomosci, ktérych spis
stanowi zatacznik do Umowy, za cene wskazana w zataczniku do Umowy. Emitent moze korzystaé
z przedmiotowego petnomocnictwa po ziszczeniu sie ostatniego z wyzej opisanych Warunkéw Zawieszajacych,

- nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci petnomocnictwa w formie aktu notarialnego do zawarcia
w imieniu i na rzecz Zbywecy, na zasadach przewidzianych w Umowie, umowy objecia akcji w trybie subskrypcji
prywatnej z dodatkowym porozumieniem tak szybko, jak to tylko bedzie mozliwe — w ilosci 2 480 000 (dwa
miliony czterysta osiemdziesiat tysiecy) akcji Emitenta serii J, za kwote 3 100 000 (trzy miliony sto tysiecy)
ztotych, tj. za kwote 1,25 (jeden i 25/100) ztotych za jedna akcje,

- nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci pelnomocnictwa w formie aktu notarialnego
uprawniajacego Emitenta do dokonywania w imieniu Zbywcy — po uzyskaniu z Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie Ilub innego odpowiedniego podmiotu informacji
0 opfaceniu akcji Nabywcy serii | za kwote co najmniej 50.000.000,00 (piec¢dziesiat milionéw 00/100) ztotych -
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w zakresie zwyklego zarzadu Przedsigbiorstwem Zbywcy majacych
na celu utrzymanie i prowadzenie biezacej dziatalnosci przedsighiorstwa Zbywcy, a w szczegdlnosci do spraw
sprawowania nad nim nadzoru.

Umowa zawiera zakaz konkurencji, ktéry obowiazuje Zbywce oraz wsp6élnikéw Zbywcy przez okres 3 lat od dnia ziszczenia

sig ostatniego z warunkéw zawieszajacych. Cena nabycia Przedsigbiorstwa obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu

konkurencji.

Zbywca zobowiazat sie zawrze¢ umowe objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej wraz z dodatkowym porozumieniem,
na mocy ktdrej zakupi 2 480 000 (dwa miliony czterysta osiemdziesiat tysiecy) akcji Emitenta serii J za kwote 3 100 000
(trzy miliony sto tysigcy) ztotych, tj. za 1,25 zt (jeden ztoty dwadziescia pigc groszy) za jedna akcje, na zasadach okreslonych
w Umowie i zgodnie z projektem umowy subskrypcji prywatnej stanowiacym zatacznik do Umowy.

Zbywca zobowiazat sig¢ nie zbywac przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez okres 12 (dwunastu) miesigcy liczac od dnia
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zakresie emisji akcji serii J (,,lock-up”);

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi przystuguje
prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej rdwnowartos¢ poniesionych przez Emitenta
wydatkéw na audyt finansowy Spotki (réwnowartosé w ztotych polskich kwoty 20 000 euro) oraz na audyt prawny
Spotki (rownowartosé w ztotych polskich kwoty 5 000 euro);

- w razie naruszenia ktoregokolwiek z zobowiazan skladajacych si¢ na zakaz konkurencji opisany w Umowie,
Zbyweca solidarnie ze wspolnikami Zbywcy zobowiazani beda zapfaci¢ na rzecz Emitenta karg umowna
w wysokosci 2 000 000 (dwa miliony) ztotych z tytutu kazdego naruszenia niezaleznie od wysokosci szkody lub
tez jej braku. Emitent moze zada¢ od Zbywcy i wspdlnikow Zbywcy odszkodowania przekraczajacego wysokosé
kary umownej.

24. Umowa sprzedazy Przedsigbiorstwa ,,NIBRES” Lubomir Serbin z dnia 30 marca 2007 roku (,,Umowa”), zawarta
pomiedzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,[Emitent”) a Lubomirem Serbinem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza
pod nazwa Przedsigbiorstwo ,,NIBRES” Lubomir Serbin z siedziba w Stupsku (,,Zbywca™).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy Przedsigbiorstwa ,,NIBRES” Lubomir Serbin
z dnia 5 wrzesnia 2006 roku zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 31 stycznia 2007 roku.

Umowa jest umowa warunkowa — zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz Emitenta
przedsicbiorstwa w rozumieniu art. 55' Kodeksu Cywilnego prowadzonego przez Zbywce pod nazwa Przedsicbiorstwo
.NIBRES” Lubomir Serbin z siedziba w Stupsku (,,Przedsiebiorstwo”). Przedsichiorstwo bedace przedmiotem Umowy jest
przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie hurtowej sprzedazy alkoholi i napojow oraz
dystrybuowania tych  produktéw na terenie Polski. Zgodnie z Umowa Zbywca zobowiazat sie
w szczegoblnosci do zawarcia z Emitentem wszelkich uméw majacych na celu sprzedaz przedsigbiorstwa skladajacego si¢
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z wszelkich sktadnikdw majatkowych Zbywcy koniecznych i uzytecznych do prowadzenia przedsiebiorstwa przez Emitenta
w takim samym zakresie jak dotychczas.

Cena nabycia Przedsighiorstwa zostata ustalona przez Strony na kwotg 15 850 000 (pigtnascie milionéw osiemset
piecdziesiat tysiecy) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci Przedsigbiorstwa na rzecz Emitenta oraz zobowiazanie Zbywcy do zawarcia z Emitentem
pozostatych umdw koniecznych do prawidtowego zakonczenia transakcji staje si¢ nieodwotalne i bezwarunkowe po
spetnieniu sig nastepujacych warunkéw zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace™):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) zarejestrowania akcji serii ,,17,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306 g Ordynacji Podatkowej — w oparciu o stosowna zgode
uzyskana od Zbywcy — od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla Zbywcy i jego sktadnikow
majatkowych, zaswiadczen potwierdzajacych, ze Zbywca nie ma zalegtosci podatkowych na dzien
przypadajacy na 7 dni przed zaptate Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta — w oparciu o stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy - zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie skladek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaplata
Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) uzyskania od Zbywcy petnomocnictw, o ktérych ponizej,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy — na zasadach opisanych w Umowie — kwoty 7 925 000 (siedem
milionéw dziewigéset dwadziescia pigé tysiecy) stanowiacej pierwsza cze$¢ tacznej ceny zbycia
(,,Pierwsza Czes¢ Lacznej Ceny Zbycia”).

Zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpdzniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez wiasciwy sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii 1.

Emitent moze zrezygnowaé¢ z koniecznosci spetnienia sie ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za wyjatkiem
warunku opisanego w pkt f) powyzej, dotyczacego obowiazku zaptaty Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia - poprzez
pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcey (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na korzy$¢ Emitenta).

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji Zbywca

zobowiazat sig do udzielenia i wydania na rzecz Emitenta, a nastepnie wydat:

- nieodwotalne i niewygasajace na wypadek smierci petnomocnictwo w formie aktu notarialnego do zawarcia
wszelkich umdw majacych na celu skuteczne dokonczenie transakcji, a w szczegdlnosci upowazniajacego do
przeniesienia na rzecz Emitenta wilasnosci/uzytkowania wieczystego wszystkich nieruchomosci, ktérych spis
stanowi zatacznik do Umowy, za cene wskazana w zafaczniku do Umowy. Emitent moze korzysta¢
z przedmiotowego petnomocnictwa po ziszczeniu si¢ ostatniego z wyzej opisanych Warunkéw Zawieszajacych,

- nieodwotalne i niewygasajace na wypadek smierci petnomocnictwo w formie aktu notarialnego do dokonania
w imieniu i na rzecz Zbywcy wszelkich czynnosci prawnych majacych na celu skuteczne zawarcie w imieniu
Zbywcy umowy objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym porozumieniem - tak szybko, jak to
tylko bedzie mozliwe — 6 340 000 sztuk (sze$¢ miliondw trzysta czterdziesci tysigcy sztuk) akcji Emitenta serii J za
kwote 7 925 000 (siedem milionéw dziewiecset dwadziescia piec¢ tysiecy) ztotych, tj. za kwote 1,25 (jeden
i 25/100) ztotych za jedna akcje, w tym takze do czynnosci prawnych, w ktorych druga strona czynnosci prawnej
bedzie Emitent,

- nieodwotalne i niewygasajace na wypadek $mierci petnomocnictwo w formie aktu notarialnego uprawniajace
Emitenta do dokonywania w imieniu Zbywcy — po uzyskaniu z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. z siedziba w Warszawie lub innego odpowiedniego podmiotu informacji o optaceniu akcji Emitenta serii | za
kwotg co najmniej 50 000 000 (pie¢dziesiat miliondw) ziotych - wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
w zakresie zwyktego zarzadu Przedsigbiorstwem majacych na celu utrzymanie
i prowadzenie biezacej dziatalnosci Przedsigbiorstwa, a w szczegdlnosci do spraw sprawowania nad nim nadzoru.

Umowa zawiera zakaz konkurencji, ktory obowiazuje Zbywce przez okres 3 lat od dnia zawarcia ostatniej z umdw

w ramach transakcji sprzedazy przedsiebiorstwa. Cena nabycia przedsiebiorstwa obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu

konkurenciji.

Zbywca zobowiazat si¢ zawrze¢ umowe objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej wraz z dodatkowym porozumieniem,
na mocy ktérych obejmie 6 340 000 (szes¢ milionéw akcji Emitenta serii J za kwotg 7 925 000 (siedem milionéw dziewigéset
dwadziescia pigé tysigcy) ztotych, tj. za 1,25 zt (jeden ztoty dwadziescia pig¢ groszy) za jedna akcjg, na zasadach
okreslonych w Umowie i zgodnie z projektem stanowiacym zatacznik do Umowy. Strony przewidziaty tez (za odrgbnym
Dodatkowym Porozumieniem) mozliwos¢ potracenia wzajemnych wierzytelnosci, to jest wierzytelnosci o zaplate czesci
ceny za Przedsighiorstwo z wplata na akcje Emitenta serii J. Zgodnie z Umowa Zbywca zobowiazany jest do zawarcia
Dodatkowego Porozumienia.

Zbywca zobowiazat sie nie zbywaé akcji Emitenta serii J przez okres 12 (dwunastu) miesiecy liczac od dnia zawarcia
Umowy (,,lock-up™);

W Umowie przewidziano nastegpujace kary umowne:
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- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy jest on zobowiazany do
zaplaty na rzecz Emitenta kare umowna w kwocie stanowiacej réwnowartosé poniesionych przez Emitenta wydatkdw na
audyt finansowy przedsigbiorstwa Zbywcy (réwnowartos¢ w ztotych polskich kwoty 20 000 euro) oraz audyt prawny
przedsighiorstwa Zbywcy (réwnowartos¢ w ztotych polskich kwoty 5 000 euro);

- w razie naruszenia ktéregokolwiek z zobowiazan skladajacych si¢ na zakaz konkurencji opisany w Umowie
Zbywca zobowiazany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta karg umowna w wysokosci 2 000 000 (dwa miliony 00/100) ztotych
z tytulu kazdego naruszenia niezaleznie od wysokosci szkody lub tez jej braku. Emitent moze zada¢ od Zbywcy
odszkodowania przekraczajacego wysokos¢ kary umownej.

25. Umowy sprzedazy udzialéw w spélce pod firma ,,STAR — NAPOJE POZNAN” spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Luboniu

a) Umowa sprzedazy udzialow zawarta z Zbigniewem Rakocy z dnia 29 marca 2007 roku (,Umowa”), zawarta
pomigdzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a Zbigniewem Rakocy (,,Zbywca”).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw z dnia 27 wrzesnia 2006 roku
zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 31 stycznia 2007 roku.

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 418 udzialéw o tacznej wartosci nominalnej 209 000 (dwiescie dziewiec tysiecy) ztotych w spétce pod
firma ,,STAR — NAPOJE PONAN"” spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Luboniu (,,Spétka”).
Udziaty te stanowia 95 % kapitalu zaktadowego Spéiki i uprawniaja do wykonywania 95% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spotki. Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie hurtowej sprzedazy
alkoholi i napojow oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia udzialéw zostata ustalona przez Strony na kwotg 21 280 000 (dwadziescia jeden milionéw dwiescie
osiemdziesiat tysigcy) ztotych.

Przeniesienie wilasnosci udzialow na rzecz Emitenta wszystkich udziatéw na rzecz Emitenta jest zalezne od
spetnienia si¢ w terminie do dnia 30 wrzesnia 2007 roku nastepujacych warunkéw zawieszajacych (,,Warunki
Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej — w oparciu 0 stosowna zgode
Zbywecy - od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla Spoiki i jej sktadnikéw majatkowych w
zakresie podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od towaréw i
ustug, a takze na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od os6b fizycznych
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zaréwno Spoétka, jak rowniez Zbywca nie maja zalegtosci
podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta — w oparciu o stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy — zaswiadczenia
Zakladu Ubezpieczen Spotecznych wilasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie sktadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaplata f.acznej
Ceny Zbycia,

e) wszystkie udzialy az do Przejecia Spéiki, beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy
czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie Spotki” oznacza dzien, od
ktérego Nabywca bedzie uprawniony w oparciu o0 nabyte prawo wiasnosci udziatow
w Spoétce, do wiascicielskiego zarzadzania Spotka oraz pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania
dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych udziatéw ze Spoétki oraz zhywania Udziatow,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy - na zasadach okreslonych w Umowie — kwoty 12.200.000,00
(dwanascie milionow dwiescie tysiecy ziotych, stanowiacej pierwsza cze$¢ lacznej ceny zbycia
(,,Pierwsza Czes$¢ Lacznej Ceny Zbycia”).

Zaplata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.

Emitent moze zrezygnowac z koniecznosci spetnienia si¢ ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty Pierwszej Czgsci Lacznej Ceny
Zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wylacznie na
korzy$¢ Emitenta).
Emitent zobowiazat si¢ nie zbywa¢ nabytych od Zbywcy udziatéw w Spotce przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac
od dnia Przejecia Spotki.
W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta:
- nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci petnomocnictwa w formie aktu
notarialnego do zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy subskrypcji prywatnej wraz z dodatkowym porozumieniem, ktérych projekty
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stanowia zataczniki do Umowy - tak szybko, jak to tylko bedzie mozliwe w ilosci 7.264.000
(siedem milionéw dwiescie szesc¢dziesiat cztery tysiace) akcji Emitenta serii J, ktore zostana
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej za kwote 9.080.000,00 (dziewie¢ milionow
osiemdziesiat tysiecy 00/100) ztotych.
Umowa obejmuje zakaz konkurencji, ktory obowiazuje Zbywce przez okres 3 lat od dnia zawarcia ostatniej
z uméw w ramach transakcji sprzedazy udziatow. Cena nabycia udzialéw obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu
konkurenciji.

Zbywca zobowiazat si¢ zawrze¢ umowe objgcia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktorych obejmie 7.264.000 (siedem miliondw dwiescie szes¢dziesiat cztery tysiace) akcji
serii J Emitenta za kwote 9.080.000,00 (dziewie¢ milionéw osiemdziesiat tysiecy 00/100) ztotych. Zobowiazanie,
0 ktérym mowa w zdaniu poprzednim uzaleznione jest (niezaleznie od warunkéw opisanych powyzej) dodatkowo
od warunku w postaci rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze emisji akcji serii | (Akcji Oferowanych). Strony przewidzialy tez, za odrgbnym dodatkowym
porozumieniem, mozliwos¢ potracenia wzajemnych wierzytelnosci o zaptatg ceny za nabywane udziaty
z wierzytelnoscia 0 optacenie obejmowanych akcji serii J. Zgodnie z umowa Zbywca zobowiazany jest do zawarcia
tego dodatkowego porozumienia.

Umowa przewiduje, ze po stronie Zbywcy pozostaje prawo do zysku za rok 2006 gdyby nabycie udziatow
nastapito przed dniem podjecia uchwaty o podziale zysku Spéiki za rok 2006. Wyptata rownowartosci zysku
powinna nastapi¢ w terminie do 30 dni od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku nie p6zniej niz do 31 lipca 2007
r.

Ponadto Zbywca zobowiazany jest do przejecia wszelkich zobowiazan podatkowych Spotki za$§ Emitent
zobowiazat si¢ do przejecie wszelkich zobowiazan osobistych Zbywcy wobec bankéw i instytucji finansowych.
Emitent wyjasnia, iz celem przejecia przez Zbywcg zobowiazan podatkowych okreslonych lub ustalonych
decyzjami stosownych organéw administracyjnych po przejeciu spdtki przez Emitenta, a dotyczacych okresu
sprzed tego przejecia, jest przeniesienie na Zbywce ewentualnego ryzyka pokrycia zobowiazan pozabilansowych
i nieujawnionych podczas badania Spdtki nabywanej przez Emitenta. Natomiast celem przejecia przez Emitenta
zobowiazan zaciagnigtych osobiscie przez Zbywce w zwiazku z dziatalnoscia Spétki nabywanej przez Emitenta,
jest zwolnienie Zbywcy od wszelkich zobowiazan umownych zwiazanych z dalszg dziatalnoscia zbywanej Spoiki.
Zbyweca zobowiazat si¢ nie zbywaé przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez 12 (dwanascie) miesigcy liczac od
dnia podpisania Umowy (,,lock-up”).

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych  przez Emitenta wydatkbw na audyt finansowy Spotki  (réwnowartosé
w ztotych polskich kwoty 19 000 euro) oraz na audyt prawny Spotki (rownowartos¢ w ztotych polskich
kwoty 4 750 euro);

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta jest on
zobowiazany do zaplaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowarto$é
poniesionych przez Zbywce kosztdw na otwarcie i prowadzenie okreslonych w Umowie rachunkéw;

- w razie naruszenia ktoregokolwiek z zobowiazan skladajacych sie na zakaz konkurencji opisany
w Umowie Zbywca zobowiazany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta karg umowna w wysokosci
200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych. Kara umowna nie moze by¢ dochodzona za wiecej niz jedno
naruszenie;

- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka zarzadu w Spoétce przed dniem asymilacji akcji serii J
na GPW w Warszawie, Emitent zobowiazal si¢ zaptaci¢ na rzecz Zbywcy kwote stanowiaca
rownowartos¢ dwukrotnosci kwoty, o ktérej mowa w § 3 ust. 4 umowy o prace zawartej w dniu
30 marca 2007 roku przez Zbywceg, to jest dwukrotnos¢ kwoty 13500 (trzynascie tysigcy pigcset)
ztotych;

- Emitent zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spétki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia niniejszej Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego)  zaistnienia  nastepujacych  zdarzen: niedojscia do  Przejecia  Spotki
i ujawnienia przez Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby za dziatania ktérych ponosi
odpowiedzialnos¢, osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spotke
w zwiazku z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbyweca poniost szkode.

Dodatkowo w dniu 30 marca 2007 roku Zbywca zawart z Emitentem umowe o prace na podstawie ktorej Zbywca
ma zarzadza¢ Spbtka. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat, z mozliwoscia wypowiedzenia przez Emitenta tylko
W razie zawinionego naruszenia przez Zbywce istotnych postanowien tej umowy. Umowa
0 prace przewiduje zakaz konkurencji podczas trwania stosunku pracy.

Dodatkowo ze Zbywca (zwany tez ,,Menadzerem”) Spétka w dniu 29 marca 2007 r. zawarta umowe menadzerska
na podstawie ktdrej powierzyta mu zarzadzanie. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat,
z mozliwoscia wypowiedzenia przez Spotke tylko w razie naruszenia zakazu konkurencji lub razacego naruszenia
przez Menadzera podstawowych postanowien umowy. Umowa menadzerska przewiduje zakaz konkurencji
obostrzony kara umowna w wysokosci 2.000.000 zi.
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b)

Rachunki bankowe, o ktérych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow
prowadzone na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposob, iz gwarantuje
beneficjentowi ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu si¢ warunkéw zawieszajacych, natomiast jesli warunki
te nie ziszcza sig $rodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia
i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie stanowig istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze
Zbywca.

Umowa sprzedazy udzialéw zawarta z Krzysztofem Zbyszewskim z dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”),
zawarta pomiedzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a Krzysztofem Zbyszewskim (,,Zbywca™).

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 22 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 11 000 (jedenascie tysiecy) ziotych w spotce pod firma
.STAR — NAPOJE POZNAN” spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Luboniu (,,Spétka”). Udziaty
te stanowia 5 % kapitalu zaktadowego Spotki i uprawniaja do wykonywania 5% gltosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow Spotki. Spétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie hurtowej sprzedazy alkoholi i napojow
oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia udziatéw zostata ustalona przez Strony na kwote 1 120 000 (jeden milion sto dwadziescia tysiecy)
ztotych

Przeniesienie wiasnosci udzialdw na rzecz Emitenta oraz zobowiazanie Zbywcy do zawarcia z Emitentem
pozostatych uméw koniecznych do prawidtowego zakonczenia transakcji staje si¢ nieodwotalne
i bezwarunkowe po spetnieniu si¢ nastepujacych warunkow zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace™):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej — w oparciu 0 stosowna zgode
Zbywcey - od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla Spéiki i jej sktadnikdw majatkowych
w zakresie podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od o0séb prawnych oraz podatku od
towarOw i ustug, a takze na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od osob fizycznych
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zaréwno Spoéitka, jak réwniez Zbywca nie maja zalegtosci
podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czgsci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta — w oparciu 0 stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy — zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wilasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie skiadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaplata Pierwszej
Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) wszystkie udzialy az do Przejecia Spotki, beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy
czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie Spotki” oznacza dzien, od
ktérego Nabywca bedzie uprawniony w oparciu 0 nabyte prawo wiasnosci udziatow
w Spdlce, do wiascicielskiego zarzadzania Spotka oraz pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania
dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych udziatow ze Spoétki oraz zhywania Udziatow,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy - na zasadach okreslonych w Umowie — kwoty 640.000,00 (sze$éset
czterdziesci tysiecy 00/100) ztotych, stanowiacej pierwsza czesé tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Czesé
Lacznej Ceny Zbycia”).

Zaplata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.

Emitent moze zrezygnowac z koniecznosci spetnienia si¢ ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty pierwszej czesci tacznej ceny
zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na
korzy$¢ Emitenta).
Emitent zobowiazat si¢ nie zbywaé nabytych od Zbywcy udziatéw w Spotce przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac
od dnia Przejecia Spotki.
W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta:
- nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci petnomocnictwa w formie aktu
notarialnego do zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy subskrypcji prywatnej wraz z dodatkowym porozumieniem, ktérych projekty
stanowia zataczniki do Umowy - tak szybko, jak to tylko bedzie mozliwe - w ilosci 384.000
(trzysta osiemdziesiat cztery tysiace) akcji Emitenta serii J, za kwote 480.000,00 (czterysta
osiemdziesiat tysiecy 00/100) ztotych.
Umowa obejmuje zakaz konkurencji, ktory obowiazuje Zbywce przez okres 3 lat od dnia zawarcia ostatniej
z umdéw w ramach transakcji sprzedazy udziatow. Cena nabycia udziatléw obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu
konkurencji.
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Zbywca zobowiazat sie zawrze¢ umowe objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktdérych obejmie 384.000 (trzysta osiemdziesiat cztery tysiace) akcji Emitenta serii J, za
kwote 480.000,00 (czterysta osiemdziesiat tysiecy 00/100) ziotych. Zobowiazanie, o ktdrym mowa
w zdaniu poprzednim uzaleznione jest (niezaleznie od warunkéw opisanych powyzej) dodatkowo od warunku
w postaci rejestracji podwyzszenia Kkapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii |1 (Akcji
Oferowanych). Strony przewidziaty tez, za odrgbnym dodatkowym porozumieniem, mozliwos¢ potracenia
wzajemnych wierzytelnosci o zaplate ceny za nabywane udzialy z wierzytelnoscia o optacenie obejmowanych akcji
serii J. Zgodnie z umowa Zbywca zobowiazany jest do zawarcia tego dodatkowego porozumienia.

Umowa przewiduje, ze po stronie Zbywcy pozostaje prawo do zysku za rok 2006 gdyby nabycie udziatow
nastapito przed dniem podjecia uchwaly o podziale zysku Spéiki za rok 2006 bez wzgledu na to czy uchwata taka
zostanie podjeta czy tez nie. Wyptata rownowartoéci zysku powinna nastapi¢ w terminie do 30 dni od dnia podjecia
uchwaly o podziale zysku nie pdzniej niz do 31 lipca 2007 r.

Ponadto Zbywca zobowiazany jest do przejecia wszelkich zobowiazan podatkowych Spotki za$§ Emitent
zobowiazat si¢ do przejecie wszelkich zobowiazan osobistych Zbywcy wobec bankéw i instytucji finansowych.
Emitent wyjasnia, iz celem przejecia przez Zbywcg zobowiazan podatkowych okreslonych lub ustalonych
decyzjami stosownych organéw administracyjnych po przejeciu spdtki przez Emitenta, a dotyczacych okresu
sprzed tego przejecia, jest przeniesienie na Zbywce ewentualnego ryzyka pokrycia zobowiazan pozabilansowych
i nieujawnionych podczas badania Spétki nabywanej przez Emitenta. Natomiast celem przejecia przez Emitenta
zobowiazan zaciagnigtych osobiscie przez Zbywce w zwiazku z dziatalnoscia Spétki nabywanej przez Emitenta,
jest zwolnienie Zbywcy od wszelkich zobowiazah umownych zwiazanych z dalszg dziatalnoscia zbywanej Spoiki.

Zbywca zobowiazuije si¢ nie zbywa¢ przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez 12 (dwanascie) miesigcy od dnia
podpisania niniejszej umowy (,,lock-up”);

W Umowie przewidziano nastgpujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych  przez Emitenta wydatkbw na audyt finansowy Spoétki  (réwnowartosé
w ztotych polskich kwoty 19 000 euro) oraz na audyt prawny Spotki (rownowartos¢ w ztotych polskich
kwoty 4 750 euro);

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta jest on
zobowiazany do zaplaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowarto$é
poniesionych przez Zbywece kosztéw na otwarcie i prowadzenie okreslonych w Umowie rachunkéw;

- w razie naruszenia ktdéregokolwiek z zobowiazan skladajacych sie na zakaz konkurencji opisany
w Umowie Zbywca zobowiazany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta kare umowna w wysokosci
200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych. Kara umowna nie moze by¢ dochodzona za wiecej niz jedno
naruszenie;

- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka zarzadu w Spoétce przed dniem asymilacji akcji serii J
na GPW w Warszawie, Emitent zobowiazal si¢ zaptaci¢ na rzecz Zbywcy kwote stanowiaca
rownowartos¢ dwukrotnosci kwoty, o ktdrej mowa w 8§ 3 ust. 4 umowy o0 prace zawartej w dniu
30 marca 2007 roku przez Zbywcg; , to jest dwukrotnos¢ kwoty 13 500 (trzynascie tysigcy pigéset)
ztotych

- Emitent zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spotki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia niniejszej Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego)  zaistnienia  nastepujacych  zdarzen: niedojscia do  Przejecia  Spotki
i ujawnienia przez Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi
odpowiedzialnos¢, osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostgpnionych przez Spotke
w zwiazku z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbyweca poniost szkode.

Dodatkowo w dniu 30 marca 2007 roku Zbywca zawart z Emitentem umowe o prace na podstawie ktorej Zbywca
ma zarzadza¢ Spbtka. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat, z mozliwoscia wypowiedzenia przez Emitenta tylko
W razie zawinionego naruszenia przez Zbywce istotnych postanowien tej umowy. Umowa
0 prace przewiduje zakaz konkurencji podczas trwania stosunku pracy.

Dodatkowo ze Zhywca (zwany tez ,,Menadzerem”) Spétka w dniu 29 marca 2007 r. zawarta umowe menadzerska
na podstawie ktorej powierzyta mu zarzadzanie. Umowa zostala zawarta na okres 3 lat,
z mozliwoscia wypowiedzenia przez Spotke tylko w razie naruszenia zakazu konkurencji lub razacego naruszenia
przez Menadzera podstawowych postanowien umowy. Umowa menadzerska przewiduje zakaz konkurencji
obostrzony kara umowna w wysokosci 2.000.000 zt.

Rachunki bankowe, o ktérych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow
prowadzone na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposéb, iz gwarantuje
beneficjentowi ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu si¢ warunkéw zawieszajacych, natomiast jesli warunki
te nie ziszcza sie $rodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia
i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie stanowig istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze
Zbywca.
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26. Umowy sprzedazy udzialow w spolce pod firma Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,,INTER-HURT” spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Bydgoszczy

a)

Umowa sprzedazy udzialow zawarta z Krzysztofem Borkowskim z dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”),
zawarta pomiedzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a Krzysztofem Borkowskim (,,Zbywca”).

Umowa zostala zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw z dnia 27 wrzesnia 2006 roku
zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 31 stycznia 2007 roku.

Umowa jest umowa warunkowa zwarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 75 udziatébw o tacznej wartosci nominalnej 37 500 (trzydziesci siedem tysiecy piecset) ztotych
w spotce pod firma Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,INTER-HURT” spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Bydgoszczy (,,Spotka™). Udzialy te stanowia 60% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniaja do
wykonywania 60% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spoiki. Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza
w zakresie hurtowej sprzedazy alkoholi i napojow oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia udziatéw zostata ustalona przez Strony na kwotg 12 000 000 (dwanascie milionéw) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci wszystkich udziatéw na rzecz Emitenta jest zalezne od spetnienia si¢ w terminie do dnia 30
wrzesnia 2007 roku - nastepujacych warunkdw zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej — w oparciu 0 stosowna zgode
Zbywcy - od wszystkich organdw podatkowych wiasciwych dla Spotki i jej sktadnikéw majatkowych
w zakresie podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od
towardw i ustug, a takze na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organdw
podatkowych wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od osob fizycznych
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zarébwno Spoika, jak réwniez Zbywca nie maja zalegtosci
podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zhycia,

d) otrzymania przez Emitenta — w oparciu 0 stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy — zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie sktadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej
Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) nieskorzystania przez uprawnionych pozostatych wspdlnikdw Spotki z prawa pierwszenstwa
przewidzianego w umowie Spoiki we wiasciwym terminie lub ztozenia przez tych wsp6Inikow
oswiadczenia 0 nieskorzystaniu z prawa pierwszenstwa,

f)  wszystkie udziaty az do Przejecia Spotki beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy
czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie Spdtki” oznacza dzien, od
ktérego Nabywca bedzie uprawniony w oparciu 0 nabyte prawo wilasnosci udziatow
w Spotce, do wiascicielskiego zarzadzania Spotka oraz pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania
dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych udziatéw ze Spoétki oraz zbywania Udziatéw,

g) dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy - na zasadach okreslonych w Umowie - kwoty 8.000.000,00 (osiem
milionéw 00/100) ztotych, stanowiacej pierwsza czes¢ tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Czes¢ Lacznej
Ceny Zbycia”),

h)  zawarcia umowy menadzerskiej przez Zbywce ze Spotka, ktorej parafowany wzor stanowi Zatacznik do
Umowy,

i) prawomocnego zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji akcji serii I.

Zapfata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wilasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii 1.

Emitent moze zrezygnowa¢ z koniecznosci spetnienia sie ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt g) powyzej, dotyczacego obowiazku zaplaty Pierwszej Czesci Lacznej Ceny
Zbycia oraz warunku opisanego w pkt h) powyzej, dotyczacego zawarcia umowy menadzerskiej — poprzez pisemne
zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wyltacznie na korzys¢ Emitenta).
Warunkiem zakonczenia transakcji przewidzianej Umowa jest zaptata Zbywcy Lacznej Ceny Zbycia.

Emitent zobowiazat si¢ nie zbywac nabytych od Zbywcy udziatéw w Spoice przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac
od dnia Przejecia Spotki.

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci
petnomocnictwa w formie aktu notarialnego zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy subskrypcji prywatnej z dodatkowym porozumieniem, ktérych projekty stanowia zataczniki do
Umowy - tak szybko, jak to tylko bedzie mozliwe w ilosci 3.200.000,00 (trzy miliony dwiescie tysiecy) akcji
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b)

Emitenta serii J, ktore zostana zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej za kwote 4.000.000,00 (cztery miliony
00/100) ztotych.

Umowa obejmuje zakaz konkurencji, ktdry obowiazuje Zbywce przez okres 3 lat od dnia zawarcia ostatniej
z umow w ramach transakcji sprzedazy udziatow. Cena nabycia udziatdw obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu
konkurenciji.

Umowa przewiduje, ze po stronie Zbywcy pozostaje prawo do zysku za rok 2006 gdyby nabycie udziatow
nastapito przed dniem podjecia uchwaty o podziale zysku Spotki za rok 2006.

Zbywca zobowiazat si¢ zawrze¢ umowe objgcia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktdérych obejmie 3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) akcji serii J Emitenta za kwote
4.000.000,00 (cztery miliony 00/100) ztotych. Zobowiazanie, 0 ktérym mowa w zdaniu poprzednim uzaleznione
jest (niezaleznie od warunkéw opisanych powyzej) dodatkowo od warunku w postaci rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii | (Akcji Oferowanych). Strony przewidzialy tez, za
odrebnym dodatkowym porozumieniem, mozliwos¢ potracenia wzajemnych wierzytelnosci o zaptate ceny za
nabywane udzialy z wierzytelnoscia o optacenie obejmowanych akcji serii J. Zgodnie z umowa Zbywca
zobowiazany jest do zawarcia tego dodatkowego porozumienia.

Zbywca zobowiazuje si¢ nie zbywacé przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac

od dnia podpisania Umowy.

Ponadto Zbywca zobowiazany jest do przejecia wszelkich zobowiazan podatkowych Spotki zas Emitent
zobowiazat si¢ do przejecie wszelkich zobowiazan osobistych Zbywcy wobec bankéw i instytucji finansowych.
Emitent wyjasnia, iz celem przejecia przez Zbywceg zobowiazan podatkowych okreslonych lub ustalonych
decyzjami stosownych organéw administracyjnych po przejeciu spotki przez Emitenta, a dotyczacych okresu
sprzed tego przejecia, jest przeniesienie na Zbywce ewentualnego ryzyka pokrycia zobowiazan pozabilansowych
i nieujawnionych podczas badania Spotki nabywanej przez Emitenta. Natomiast celem przejgcia przez Emitenta
zobowigzan zaciagnietych osobiscie przez Zbywce w zwiazku z dziatalnoscia Spétki nabywanej przez Emitenta,
jest zwolnienie Zbywcy od wszelkich zobowiazan umownych zwiazanych z dalsza dziatalnoscia zbywanej Spotki.

W Umowie przewidziano nastgpujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej rownowartosé
poniesionych przez Emitenta wydatkéw na audyt finansowy Spotki (réwnowartos¢ ztotych polskich
kwoty 12.000,00 euro) oraz na audyt prawny Spoétki (réwnowartos¢ polskich ztotych kwoty 3.000,00
euro);

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta, jest on
zobowiagzany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej rédwnowartosé
poniesionych przez Zbywce kosztéw na otwarcie i prowadzenie rachunkéw okreslonych w Umowie;

- w razie naruszenia zakazu konkurencji opisanego w Umowie Zbywca zobowiazany bedzie zaptaci¢ na
rzecz Emitenta karg umowna w wysokosci 200.000,00 (dwiescie tysigcy 00/100) ztotych;

- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka Zarzadu Spéiki przed dniem notowania na gietdzie
akcji serii J, Emitent zobowiazat si¢ zaptaci¢ na rzecz Zbywcy odszkodowanie w wysokosci
dwukrotnosci kwoty, o ktérej mowa w § 5 ust. 4 umowy menadzerskiej (do dnia zatwierdzenia Prospektu
umowa ta nie zostata zawarta, wstepnie ustalono jedynie tekst projektu umowy, ktora zostanie zawarta
w przysztosci),

- Emitent zobowiazat sie¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spéiki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia niniejszej Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego)  zaistnienia  nastepujacych  zdarzen: niedojécia do  Przejecia  Spotki
i ujawnienia przez Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi
odpowiedzialnos¢, osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spotke
w zwiazku z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbywca poniost szkode.

Rachunki bankowe, o ktérych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow
prowadzone na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposob, iz gwarantuje
beneficjentowi ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu sie¢ warunkéw zawieszajacych, natomiast jesli warunki
te nie ziszcza sig $rodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia
i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie stanowig istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze
Zbywca.

Umowa sprzedazy udzialdw zawarta z Bolestawem Baranowskim z dnia 29 marzec 2007 roku (,,Umowa”),
zawarta pomigdzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,[Emitent”) a Bolestawem Baranowskim (,,Zbywca”).

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 50 udzialdw o tacznej wartosci nominalnej 25 000 (dwadziescia pie¢ tysiecy) ztotych w spoice pod firma
Przedsigbiorstwo ~ Wielobranzowe  ,INTER-HURT”  spotka z  ograniczona  odpowiedzialnoscia
z siedziba w Bydgoszczy. Udziaty te stanowia 40% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniaja do wykonywania 40
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% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki. Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie hurtowej
sprzedazy alkoholi i napojéw oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia udziatdw zostata ustalona przez Strony na kwotg 6 200 000 (szes¢ milionéw dwiescie tysiecy)
ztotych.

Przeniesienie wiasnosci wszystkich udziatow na rzecz Emitenta jest zalezne od spetnienia sie w terminie do dnia 30
wrzesnia 2007 roku nastgpujacych warunkow zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace™):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracjg
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej — w oparciu o stosowna zgode
Zbywcy - od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla Spoétki i jej sktadnikow majatkowych w
zakresie podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od o0séb prawnych oraz podatku od towarow
i ustug, a takze na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od o0s6b fizycznych
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zaréwno Spoéika, jak rowniez Zbywca nie maja zalegtosci
podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Lacznej Ceny Zbycia,

c) otrzymania przez Emitenta — w oparciu o stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy — zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie sktadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaplata Lacznej
Ceny Zbycia,

d) nieskorzystania przez uprawnionych pozostatych wspdlnikdw z Spdiki z prawa pierwszenstwa
przewidzianego w umowie Spotki we wiasciwym terminie lub ztozenia przez tych wspélnikow
oswiadczenia o nieskorzystaniu z prawa pierwszenstwa,

e) wszystkie udzialy az do Przejecia Spotki, beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy
czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie Spdtki” oznacza dzien, od
ktérego Nabywca bedzie uprawniony w oparciu 0 nabyte prawo wiasnhosci udziatow
w Spéice, do wiascicielskiego zarzadzania Spotka oraz pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania
dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych udziatéw ze Spoétki oraz zbywania Udziatéw,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy - na zasadach okreslonych w Umowie - kwoty 6.200.000,00 (szes¢
miliondw dwiescie tysigcy 00/100) ztotych, stanowiacej taczna ceng zbycia (,,£aczna Cena Zbycia”),

g) prawomocnego zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji akcji serii I.

Zaptata Pierwszej Czgsci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpdzniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.

Emitent moze zrezygnowa¢ z koniecznosci spetnienia sie ktoregokolwiek z Warunkdw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty t.acznej Ceny Zbycia - poprzez
pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcey (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na korzy$¢ Emitenta).
Warunkiem zakonczenia transakcji przewidzianej Umowa jest zaptata Zbywcy Lacznej Ceny Zbycia.

Emitent zobowiazat sig nie zbywa¢ nabytych od Zbywcy udziatdw w Spoétce przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac
od dnia Przejecia Spotki.

Umowa obejmuje zakaz konkurencji, ktéry obowiazuje Zbywce przez okres 3 lat od dnia zawarcia ostatniej
z umow w ramach transakcji sprzedazy udziatéw. Cena nabycia udzialéw obejmuje wynagrodzenie z tytutu zakazu
konkurencji.

Umowa przewiduje, ze po stronie Zbywcy pozostaje prawo do zysku za rok 2006 gdyby nabycie udziatow
nastapito przed dniem podjecia uchwaty o podziale zysku Spétki za rok 2006.

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej rownowartosé
poniesionych przez Nabywce wydatkéw na audyt finansowy Spétki (réwnowartos¢ ztotych polskich
kwoty 25.000,00 euro) oraz na audyt prawny Spoétki (réwnowartos¢ ztotych polskich kwoty 5.000,00
euro) ;

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta, jest on
zobowiazany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowarto$é
poniesionych przez Zbywce kosztéw na otwarcie i prowadzenie rachunkéw okreslonych w Umowie;

- w razie naruszenia ktoregokolwiek z zobowiazan skladajacych si¢ na opisany w Umowie zakaz
konkurencji, Zbywca zobowiazany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta karg umowna w wysokosci
2.000.000,00 (dwa miliony 00/100) ztotych z tytutu kazdego naruszenia, niezaleznie od wysokosci
szkody lub tez jej braku. Nabywca moze zada¢ od Zbywcy odszkodowania przekraczajacego wysokosé
kary umownej;
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- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka zarzadu w Spotce przed dniem asymilacji akcji serii J
na GPW w Warszawie, Emitent zobowiazat sie¢ zaplaci¢ na rzecz Zbywcy kwote stanowiaca
réwnowartos¢ dwukrotnosci kwoty, o ktorej mowa w § 5 ust. 4 projektu umowy menadzerskiej (do dnia
zatwierdzenia Prospektu umowa ta nie zostata zawarta, wstepnie ustalono jedynie tekst projektu umowy,
ktdra zostanie zawarta w przysztosci)),

- Emitent zobowiazal si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spotki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego) zaistnienia nastepujacych zdarzen: niedojscia do Przejecia Spolki i ujawnienia przez
Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi odpowiedzialnosé,
osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spétke w zwiazku
z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbyweca poniost szkodg.

Rachunki bankowe, o ktdrych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow

prowadzone na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu platnosci w ten sposdb, iz gwarantuje

beneficjentowi ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu si¢ warunkdw zawieszajacych, natomiast jesli warunki
te nie ziszcza sie $rodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia

i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie stanowia istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze

Zbywca.

27. Umowy sprzedazy udziatéw w spoéice pod firma ,,DANPOL BIS” spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Jedrzychowicach

a) Umowa sprzedazy udzialow zawarta ze sp6tka pod firmg ,,DANPOL” - Anna Biezunska & Danuta
Serputko spélka jawna z siedziba w Jasnej Gorze z dnia 29 marca 2007 roku (,Umowa”), zawarta pomiedzy
Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a spotka pod firma ,,DANPOL” — Anna Biezunska & Danuta
Serputko spétka jawna z siedziba w Jasnej Gorze (,,Zbywca”).

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 6 400 udzialéw o tacznej wartosci nominalnej 3200 000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) ztotych
w spoltce pod firma ,,DANPOL BIS” spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Jedrzychowicach
(»Spotka™). Udziaty te stanowia ok. 98 % kapitalu zakladowego Spdiki i uprawniaja do wykonywania ok.
98 % glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spdtki. Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie hurtowej
sprzedazy alkoholi i napojéw oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia udzialéw zostata ustalona przez Strony na kwote 9 353 846 (dziewie¢ miliondw trzysta piec¢dziesiat
trzy tysiace osiemset czterdziesci szes¢ ztotych).

Przeniesienie wiasnosci udziatdw na rzecz Emitenta jest zalezne od spetnienia sie¢ w terminie do 30 wrzesnia 2007
roku nastepujacych warunkoéw zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej — w oparciu o0 stosowna zgode
Zbywcy - od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla Spoétki i jej sktadnikéw majatkowych w
zakresie podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz podatku od towarow
i ustug, a takze na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organdéw
podatkowych wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od os6b fizycznych
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zaréwno Spoika, jak réwniez Zbywca nie maja zalegtosci
podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta — w oparciu o stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy — zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie sktadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej
Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) wszystkie udzialy az do Przejecia Spotki beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy
czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie Spotki” oznacza dzien, od
ktérego Nabywca bedzie uprawniony w oparciu 0 nabyte prawo wilasnosci udziatow
w Spoice, do wiascicielskiego zarzadzania Spotka oraz pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania
dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych udziatéw ze Spoétki oraz zbywania Udziatéw,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy kwoty 4.676.923,00 (cztery miliony szesc¢set siedemdziesiat szes¢
tysiecy dziewiecset dwadziescia trzy 00/100) ztotych, stanowiacej pierwsza czgs¢ tacznej ceny zbycia
(,Pierwsza Czes¢ Lacznej Ceny Zbycia”).

Zaplata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.
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Emitent moze zrezygnowa¢ z koniecznosci spetnienia sie ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty pierwszej czesci tacznej ceny
zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na
korzys¢ Emitenta).
Emitent zobowiazat si¢ nie zbywa¢ nabytych od Zbywcy udziatow w Spotce przez okres 12 (dwanascie) miesiecy
liczac od dnia Przejecia Spotki.
W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbyweca zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta: nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci
petnomocnictwa w formie aktu notarialnego zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy subskrypcji prywatnej z dodatkowym porozumieniem, ktdrych projekty stanowia zataczniki do
Umowy - tak szybko, jak to tylko bedzie mozliwe w ilosci 3.741.538 (trzy miliony siedemset czterdziesci jeden
tysiecy pigéset trzydziesci osiem) akcji Emitenta serii J za kwotg 4.676.923,00 (cztery miliony szesc¢set
siedemdziesiat szes¢ tysigcy dziewigéset dwadziescia trzy 00/100) ztotych.
Umowa obejmuje zakaz konkurencji, ktéry obowiazuje Zbywce oraz wspolnikéw Zbywcy przez okres 3 lat od dnia
zawarcia ostatniej z uméw w ramach transakcji sprzedazy udziatéw. Cena nabycia udziatdw obejmuje wynagrodzenie
z tytutu zakazu konkurencji.

Zbywca zobowiazat sie zawrze¢ umowe objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktérych obejmie 3.741.538 (trzy miliony siedemset czterdziesci jeden tysiecy piecset
trzydziesci osiem) akcji Emitenta serii J za kwote 4.676.923,00 (cztery miliony szeséset siedemdziesiat szes¢
tysiecy dziewigéset dwadziescia trzy 00/100) ztotych. Zobowiazanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
uzaleznione jest (niezaleznie od warunkéw opisanych powyzej) dodatkowo od warunku w postaci rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii | (Akcji Oferowanych). Strony
przewidziaty tez, za odrgbnym dodatkowym porozumieniem, mozliwos¢ potracenia wzajemnych wierzytelnosci
0 zaplate ceny za nabywane udziaty z wierzytelnoscia o optacenie obejmowanych akcji serii J. Zgodnie z umowa
Zbywca zobowiazany jest do zawarcia tego dodatkowego porozumienia.

Zbywca zobowiazuje sie nie zbywaé przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac od

dnia podpisania Umowy.
Ponadto Zbywca zobowiazany jest do przejecia wszelkich zobowiazan podatkowych Spotki zas Emitent
zobowiazat si¢ do przejecie wszelkich zobowiazan osobistych Zbywcy wobec bankéw i instytucji finansowych.
Emitent wyjasnia, iz celem przejecia przez Zbywcg zobowiazan podatkowych okreslonych lub ustalonych
decyzjami stosownych organdéw administracyjnych po przejeciu spdtki przez Emitenta, a dotyczacych okresu
sprzed tego przejecia, jest przeniesienie na Zbywce ewentualnego ryzyka pokrycia zobowiazan pozabilansowych
i nieujawnionych podczas badania Spétki nabywanej przez Emitenta. Natomiast celem przejecia przez Emitenta
zobowiazan zaciagnietych osobiscie przez Zbywce w zwiazku z dziatalnoscia Spétki nabywanej przez Emitenta,
jest zwolnienie Zbywcy od wszelkich zobowiazan umownych zwiazanych z dalszg dziatalnoscia zbywanej Spoiki.
W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej rownowartosé
poniesionych przez Nabywcg wydatkdw na audyt finansowy Spotki (rownowartos¢ ztotych polskich
kwoty 25.000,00 euro) oraz na audyt prawny Spoétki (rdwnowartos¢ ztotych polskich kwoty 5.000,00
euro);

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta, jest on
zobowiazany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych przez Zbywce kosztéw na otwarcie i prowadzenie rachunkéw okreslonych w Umowie;

- w razie naruszenia ktoregokolwiek z zobowiazan skladajacych si¢ na opisany w Umowie zakaz
konkurencji, Zbywca solidarnie ze wspélnikami Zbywcy zobowiazani beda zaptaci¢ na rzecz Emitenta
kar¢ umowna w wysokosci 2.000.000,00 (dwa miliony 00/100) ztotych z tytutu kazdego naruszenia,
niezaleznie od wysokosci szkody lub tez jej braku. Nabywca moze zadaé od Zbywcy
i wsp6lnikdw Zbywcy odszkodowania przekraczajacego wysokosé kary umownej.

- Emitent zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spétki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia Umowy w wypadku 1acznego
(kumulatywnego) zaistnienia nastgpujacych zdarzen: niedojscia do Przejecia Spotki i ujawnienia przez
Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi odpowiedzialnosé,
osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spoétke w zwiazku
z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbyweca poniost szkodg.

Rachunki bankowe, o ktérych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow
prowadzone na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposob, iz gwarantuje
beneficjentowi ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu sie¢ warunkéw zawieszajacych, natomiast jesli warunki
te nie ziszcza si¢ ¢rodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia
i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie stanowig istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze
Zbywca.
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b) Umowa sprzedazy udzialéw zawarta z Anng Biezunska z dnia 29 marca 2007 roku (,Umowa”), zawarta

pomiedzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a Anna Biezunska (,,Zbywca”).

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 50 udziatoéw o tacznej wartosci nominalnej 25 000 (dwadziescia pie¢ tysigcy) ztotych w spétce pod firma
,DANPOL BIS” sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Jedrzychowicach (,,Sp6tka™). Udzialy te
stanowia ok. 1 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniaja do wykonywania ok. 1 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Spotki. Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie hurtowej sprzedazy alkoholi i napojow
oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia udzialéw zostata ustalona przez Strony na kwote 73 077 (siedemdziesiat trzy tysiace siedemdziesiat
siedem) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci udziatéw na rzecz Emitenta jest zalezne od spetnienia si¢ w terminie do 30 wrzesnia 2007
roku nastepujacych warunkow zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej — w oparciu 0 stosowna zgode
Zbywcey - od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla Spéiki i jej sktadnikdw majatkowych
w zakresie podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od
towar6w i ustug, a takze na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od os6b fizycznych
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zaréwno Spoéitka, jak rowniez Zbywca nie maja zalegtosci
podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta — w oparciu o stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy — zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wilasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie skiadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaplata Pierwszej
Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) wszystkie udzialy az do Przejecia Spotki beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy
czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie Spotki” oznacza dzien, od
ktorego Nabywca bedzie uprawniony w oparciu o0 nabyte prawo wlasnosci udziatdow
w Spdice, do wiascicielskiego zarzadzania Spotka oraz pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania
dochoddéw) proporcjonalnie do posiadanych udziatow ze Spétki oraz zbywania Udziatéw,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy kwoty 36.538,00 (trzydziesci szes¢ tysiecy piecset trzydziesci osiem
00/100) ztotych, stanowiacej pierwsza cze$¢ tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Cze$¢ Lacznej Ceny
Zbycia™).

Zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.

Emitent moze zrezygnowac z koniecznosci spetnienia si¢ ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty pierwszej czesci tacznej ceny
zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na
korzy$¢ Emitenta).

Emitent zobowiazat si¢ nie zbywaé nabytych od Zbywcy udziatow w Spoétce przez okres 12 (dwanascie) miesiecy
liczac od dnia Przejecia Spotki.

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta: nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek smierci
petnomocnictwa w formie aktu notarialnego do zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy subskrypcji prywatnej z dodatkowym porozumieniem, ktérych projekt stanowi zatacznik do
Umowy - tak szybko, jak to tylko bedzie mozliwe w ilosci 29.231 (dwadziescia dziewigé tysigcy dwiescie
trzydziesci jeden) akcji Emitenta serii J za kwote 36.538,00 (trzydziesci szes¢ tysiecy piecset trzydziesci osiem
00/100) ztotych.

Umowa obejmuje zakaz konkurencji, ktory obowiazuje Zbywce oraz wsp6lnikdw Zbywecy przez okres 3 lat od dnia
zawarcia ostatniej z umdéw w ramach transakcji sprzedazy udziatéw. Cena nabycia udziatéw obejmuje
wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji.

Zbywca zobowiazat si¢ zawrze¢ umowg objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktorych obejmie 29.231 (dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwiescie trzydziesci jeden) akcji
Emitenta serii J za kwotg 36.538,00 (trzydziesci szes¢ tysigey pigéset trzydziesci osiem 00/100) ztotych.
Zobowiazanie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim uzaleznione jest (niezaleznie od warunkdéw opisanych
powyzej) dodatkowo od warunku w postaci rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta
w drodze emisji akcji serii | (Akcji Oferowanych). Strony przewidziaty tez, za odrebnym dodatkowym
porozumieniem, mozliwos¢ potracenia wzajemnych wierzytelnosci o zaplate ceny za nabywane udziaty
z wierzytelnoscia o optacenie obejmowanych akcji serii J. Zgodnie z umowa Zbywca zobowiazany jest do zawarcia
tego dodatkowego porozumienia.
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Zbywca zobowiazuje sie nie zbywaé przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac
od dnia podpisania Umowy.

Ponadto Zbywca zobowiazany jest do przejecia wszelkich zobowiazan podatkowych Spotki zas Emitent
zobowiazat si¢ do przejecie wszelkich zobowiazan osobistych Zbywcy wobec bankéw i instytucji finansowych.
Emitent wyjasnia, iz celem przejecia przez Zbywcg zobowiazan podatkowych okreslonych lub ustalonych
decyzjami stosownych organdéw administracyjnych po przejeciu spotki przez Emitenta, a dotyczacych okresu
sprzed tego przejecia, jest przeniesienie na Zbywce ewentualnego ryzyka pokrycia zobowiazan pozabilansowych
i nieujawnionych podczas badania Spotki nabywanej przez Emitenta. Natomiast celem przejecia przez Emitenta
zobowiazan zaciagnietych osobiscie przez Zbywce w zwiazku z dziatalnoscia Spétki nabywanej przez Emitenta,
jest zwolnienie Zbywcy od wszelkich zobowiazan umownych zwiazanych z dalsza dziatalnoscia zbywanej Spéiki.

W Umowie przewidziano nastgpujace kary umowne:

c)

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej rownowartosé
poniesionych przez Nabywcg wydatkdw na audyt finansowy Spoétki (réwnowartos¢ ziotych polskich
kwoty 25.000,00 euro) oraz na audyt prawny Spoétki (réwnowartos¢ ztotych polskich kwoty 5.000,00
euro) ;

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta, jest on
zobowiazany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych przez Zbywce kosztéw na otwarcie i prowadzenie rachunkéw okreslonych w Umowie;

- w razie naruszenia ktoregokolwiek z zobowiazan skladajacych si¢ na opisany w Umowie zakaz
konkurencji, Zbywca zobowiazany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta kare umowna w wysokosci
2.000.000,00 (dwa miliony 00/100) zitotych z tytutu kazdego naruszenia, niezaleznie od wysokosci
szkody lub tez jej braku. Nabywca moze zada¢ od Zbywcy odszkodowania przekraczajacego wysokosé
kary umownej;

- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka zarzadu w Spotce przed dniem asymilacji akcji serii J
na GPW w Warszawie, Emitent zobowiazal sie¢ zaplaci¢ na rzecz Zbywcy kwote stanowiaca
réwnowartos¢ dwukrotnosci kwoty, o ktorej mowa w § 5 ust. 4 projektu umowy menadzerskiej (do dnia
zatwierdzenia Prospektu umowa ta nie zostata zawarta, wstepnie ustalono jedynie tekst projektu umowy,
ktdra zostanie zawarta w przysztosci)),

- Emitent zobowiazatl si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spotki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego) zaistnienia nastepujacych zdarzen: niedojscia do Przejecia Spolki i ujawnienia przez
Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi odpowiedzialnosé,
osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spétke w zwiazku
z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbyweca poniost szkodg.

Rachunki bankowe, o ktdrych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow
prowadzone na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu platnosci w ten sposéb, iz gwarantuje
beneficjentowi ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu si¢ warunkdw zawieszajacych, natomiast jesli warunki
te nie ziszcza sie $rodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia
i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie stanowia istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze
Zbywca.

Umowa sprzedazy udzialow zawarta z Danutg Serputko z dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”), zawarta
pomiedzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a Danuta Serputko (,,Zbywca”).

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 25 udziatdbw o tacznej wartosci nominalnej 12 500 (dwanascie pigtnascie tysigcy pigéset) ztotych
w spotce pod firma ,,DANPOL BIS” spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Jedrzychowicach
(»Spotka™). Udzialy te stanowia ok. 0,5 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniaja do wykonywania ok. 0,5%
glosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spoétki. Spoétka prowadzi dziatalno$é gospodarcza w zakresie hurtowej
sprzedazy alkoholi i napojow oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia udziatdw zostata ustalona przez Strony na kwotg 36 538 (trzydziesci szes¢ tysiecy pigéset trzydziesci
osiem) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci udziatdw na rzecz Emitenta jest zalezne od spetnienia si¢ w terminie do 30 wrzesnia 2007
roku nastepujacych warunkéw zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace™):

a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
na Koncentracje lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej — w oparciu o stosowna zgode
Zbywecy - od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla Spoiki i jej sktadnikdw majatkowych w
zakresie podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od osob prawnych oraz podatku od towaréw
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i ustug, a takze na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od os6b fizycznych
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zaréwno Spdika, jak réwniez Zbywca nie maja zalegtosci
podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta — w oparciu o stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy — zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie sktadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaplata Pierwszej
Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) wszystkie udzialy az do Przejecia Spétki beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy
czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie Spotki” oznacza dzien, od
ktérego Nabywca bedzie uprawniony w oparciu 0 nabyte prawo wiasnosci udziatow
w Spotce, do wiascicielskiego zarzadzania Spotka oraz pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania
dochodéw) proporcjonalnie do posiadanych udziatéw ze Spoétki oraz zhywania Udziatow,

f)  dokonania zaptaty na rzecz Zbywcy kwoty 18.269,00 (osiemnascie tysigcy dwiescie szesédziesiat
dziewie¢ 00/100) ztotych, stanowiacej pierwsza czes¢ tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Cze$¢ Lacznej
Ceny Zbycia”).

Zaplata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii I.

Emitent moze zrezygnowac z koniecznosci spetnienia si¢ ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty pierwszej czesci tacznej ceny
zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wylacznie na
korzy$¢ Emitenta).

Emitent zobowiazat si¢ nie zbywaé nabytych od Zbywcy udziatow w Spoétce przez okres 12 (dwanascie) miesiecy
liczac od dnia Przejecia Spotki.

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat sie do wydania na rzecz Emitenta: nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci
petnomocnictwa w formie aktu notarialnego do zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy subskrypcji prywatnej z dodatkowym porozumieniem, ktérych projekt stanowi zatacznik do
Umowy - tak szybko, jak to tylko bedzie mozliwe w ilosci 14.615 (czternascie tysigey szeséset pigtnascie) akcji
Emitenta serii J za kwotg 18.269,00 (osiemnascie tysiecy dwiescie szesédziesiat dziewigé 00/100) ztotych.

Umowa obejmuje zakaz konkurencji, ktéry obowiazuje Zbywce oraz wspolnikow Zbywcy przez okres 3 lat od dnia
zawarcia ostatniej z uméw w ramach transakcji sprzedazy udzialdw. Cena nabycia udzialdw obejmuje
wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji.

Zbywca zobowiazat sie zawrze¢ umowe objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktorych obejmie 14.615 (czternascie tysigcy szeséset pigtnascie) akcji Emitenta serii J za
kwotg 18.269,00 (osiemnascie tysiecy dwiescie szescdziesiat dziewig¢ 00/100) ztotych. Zobowiazanie,
o0 ktorym mowa w zdaniu poprzednim uzaleznione jest (niezaleznie od warunkéw opisanych powyzej) dodatkowo
od warunku w postaci rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii | (Akcji
Oferowanych). Strony przewidziaty tez, za odrgbnym dodatkowym porozumieniem, mozliwos¢ potracenia
wzajemnych  wierzytelnosci o  zaptate ceny za  nabywane udzialy <z  wierzytelnoscia
0 opfacenie obejmowanych akcji serii J. Zgodnie z umowa Zbywca zobowiazany jest do zawarcia tego
dodatkowego porozumienia.

Zbywca zobowiazuje sie nie zbywac przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac
od dnia podpisania Umowy.

Ponadto Zbywca zobowiazany jest do przejecia wszelkich zobowiazan podatkowych Spotki zas Emitent
zobowiazat si¢ do przejecie wszelkich zobowiazan osobistych Zbywcy wobec bankéw i instytucji finansowych.
Emitent wyjasnia, iz celem przejecia przez Zbywceg zobowiazan podatkowych okreslonych lub ustalonych
decyzjami stosownych organdéw administracyjnych po przejeciu spdtki przez Emitenta, a dotyczacych okresu
sprzed tego przejecia, jest przeniesienie na Zbywce ewentualnego ryzyka pokrycia zobowiazan pozabilansowych
i nieujawnionych podczas badania Spétki nabywanej przez Emitenta. Natomiast celem przejecia przez Emitenta
zobhowiazan zaciagnietych osobiscie przez Zbywce w zwiazku z dziatalnoscia Spétki nabywanej przez Emitenta,
jest zwolnienie Zbywcy od wszelkich zobowiazan umownych zwiazanych z dalsza dziatalnoscia zbywanej Spoiki.

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych przez Nabywce wydatkéw na audyt finansowy Spoétki (réwnowartos¢ ztotych polskich
kwoty 25.000,00 euro) oraz na audyt prawny Spoétki (rownowarto$¢ ztotych polskich kwoty 5.000,00
euro) ;

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta, jest on
zobowiazany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej rownowartosé
poniesionych przez Zbywce kosztdw na otwarcie i prowadzenie rachunkéw okreslonych w Umowie;
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d)

- w razie naruszenia ktdéregokolwiek z zobowiazan skladajacych sie na opisany w Umowie zakaz
konkurencji, Zbywca zobowiazany bedzie zaplaci¢ na rzecz Emitenta kare umowna w wysokosci
2.000.000,00 (dwa miliony 00/100) ztotych z tytutu kazdego naruszenia, niezaleznie od wysokosci
szkody lub tez jej braku. Nabywca moze zada¢ od Zbywcy odszkodowania przekraczajacego wysokosé
kary umownej;

- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka zarzadu w Spoétce przed dniem asymilacji akcji serii J
na GPW w Warszawie, Emitent zobowiazal si¢ zaplaci¢ na rzecz Zbywcy kwote stanowiaca
rownowartos¢ dwukrotnosci kwoty, o ktérej mowa w § 5 ust. 4 umowy menadzerskiej zawartej
w dniu 28 marca 2007 roku przez Zbywce (umowa taka nie zostata zawarta, jest to omytka pisarska
w tresci umowy sprzedazy);

- Emitent zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spotki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego) zaistnienia nastgpujacych zdarzen: niedojscia do Przejecia Spéiki i ujawnienia przez
Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi odpowiedzialnos¢,
osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spétke w zwiazku
z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbywca poniost szkode.

Rachunki bankowe, o ktérych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow
prowadzone na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposéb, iz gwarantuje
beneficjentowi ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu si¢ warunkéw zawieszajacych, natomiast jesli warunki
te nie ziszcza sig érodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz Kkoszty otwarcia
i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie stanowig istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze
Zbywca.

Umowa sprzedazy udzialéw zawarta z Kazimierzem Serputko z dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa™), zawarta
pomiedzy Emitentem (,,Nabywca” lub zamiennie ,,Emitent”) a Kazimierzem Serputko (,,Zbywca”).

Umowa jest umowa warunkowa zawarta pod warunkami zawieszajacymi. Umowa dotyczy sprzedazy na rzecz
Emitenta 25 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 12 500 (dwanascie tysiecy pigéset) ztotych w spoice pod firma
»DANPOL BIS” spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Jedrzychowicach (,,Spotka™). Udzialy te
stanowia ok. 0,5 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniaja do wykonywania ok. 0,5 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spoétki. Spotka prowadzi dziatalnos¢é gospodarcza w zakresie hurtowej sprzedazy alkoholi i napojow
oraz posiada system ich dystrybucji na terenie Polski.

Cena nabycia udzialdw zostata ustalona przez Strony na kwote 36 538 (trzydziesci szes¢ tysiecy piecset trzydziesci
osiem) ztotych.

Przeniesienie wiasnosci udziatéw na rzecz Emitenta jest zalezne od spetnienia si¢ w terminie do 30 wrzesnia 2007
roku nastepujacych warunkoéw zawieszajacych (,,Warunki Zawieszajace”):
a) uzyskania przez Emitenta zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na Koncentracje
lub uptywu terminu z art. 97 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

b) uzyskania od Zbywcy petnomocnictwa, o ktérym ponizej,

c) otrzymania przez Emitenta na podstawie art. 306g Ordynacji Podatkowej — w oparciu 0 stosowna zgode
Zbywcy - od wszystkich organdéw podatkowych wiasciwych dla Spétki i jej sktadnikéw majatkowych
w zakresie podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od
towardw i ustug, a takze na podstawie art. 306a § 2 pkt 2 Ordynacji Podatkowej od wszystkich organéw
podatkowych wiasciwych dla Zbywcy w zakresie podatku dochodowego od os6b fizycznych
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zaréwno Spdika, jak réwniez Zbywca nie maja zalegtosci
podatkowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaptata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

d) otrzymania przez Emitenta — w oparciu o stosowne upowaznienie uzyskane od Zbywcy — zaswiadczenia
Zakladu Ubezpieczen Spotecznych wilasciwego dla Zbywcy potwierdzajacego, ze Zbywca nie ma
zalegtosci w zakresie sktadek ubezpieczeniowych na dzien przypadajacy na 7 dni przed zaplata Pierwszej
Czesci Lacznej Ceny Zbycia,

e) wszystkie udzialy az do Przejecia Spétki beda wolne od jakichkolwiek obciazen i wad prawnych, przy
czym zgodnie z przyjeta przez Strony w Umowie definicja, termin ,,Przejecie Spotki” oznacza dzien, od
ktérego Nabywca bedzie uprawniony w oparciu o nabyte prawo wiasnosci udzialéw w Spoice, do
wiascicielskiego zarzadzania Spdtka oraz pobierania wszelkich pozytkéw (czerpania dochodéw)
proporcjonalnie do posiadanych udziatéw ze Spotki oraz zbywania Udziatow,

f) dokonania zaplaty na rzecz Zbywcy kwoty 18.269,00 (osiemnascie tysiecy dwiescie szescdziesiat
dziewie¢ 00/100) ztotych, stanowiacej pierwsza czes¢ tacznej ceny zbycia (,,Pierwsza Cze$¢ Lacznej
Ceny Zbycia”).

Zaplata Pierwszej Czesci Lacznej Ceny Zbycia przypada najpézniej 3 (trzeciego) dnia po zarejestrowaniu przez
wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze publicznej emisji akcji serii .
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Emitent moze zrezygnowa¢ z koniecznosci spetnienia sie ktoregokolwiek z Warunkéw Zawieszajacych — za
wyjatkiem warunku opisanego w pkt f) powyzej dotyczacego obowiazku zaptaty pierwszej czesci tacznej ceny
zbycia - poprzez pisemne zawiadomienie doreczone Zbywcy (Warunki Zawieszajace zastrzezone wytacznie na
korzys¢ Emitenta).

Emitent zobowiazat si¢ nie zbywa¢ nabytych od Zbywcy udziatow w Spotce przez okres 12 (dwanascie) miesiecy
liczac od dnia Przejecia Spotki.

W celu zabezpieczenia realizacji (dokonczenia niezaleznie od okolicznosci faktycznych) przedmiotowej transakcji
Zbywca zobowiazat si¢ do wydania na rzecz Emitenta: nieodwotalnego i niewygasajacego na wypadek $mierci
petnomocnictwa w formie aktu notarialnego do zawarcia w imieniu i na rzecz Zbywcy na zasadach przewidzianych
w Umowie, umowy subskrypcji prywatnej z dodatkowym porozumieniem, ktorych projekt stanowi zatacznik do
Umowy - tak szybko, jak to tylko bedzie mozliwe w ilosci 14.615 (czternascie tysigcy szeséset pigtnascie) akcji
Emitenta serii J za kwote 18.269,00 (osiemnascie tysigcy dwiescie szes¢dziesiat dziewig¢ 00/100) ztotych.

Umowa obejmuje zakaz konkurencji, ktéry obowiazuje Zbywce oraz wspdlnikéw Zbywcy przez okres 3 lat od dnia
zawarcia ostatniej z uméw w ramach transakcji sprzedazy udziatdw. Cena nabycia udzialéw obejmuje
wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji.

Zbywca zobowiazat si¢ zawrze¢ umowe objgcia akcji w trybie subskrypcji prywatnej z dodatkowym
porozumieniem, na mocy ktdrych obejmie 14.615 (czternascie tysiecy szescset pietnascie) akcji Emitenta serii J za
kwote 18.269,00 (osiemnascie tysiecy dwiescie szescdziesiat dziewie¢ 00/100) ziotych. Zobowiazanie,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzednim uzaleznione jest (niezaleznie od warunkéw opisanych powyzej) dodatkowo
od warunku w postaci rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii | (Akcji
Oferowanych). Strony przewidzialy tez, za odrgbnym dodatkowym porozumieniem, mozliwos¢ potracenia
wzajemnych  wierzytelnosci o  zaplatg ceny za  nabywane udzialy <z wierzytelnoscia
0 opfacenie obejmowanych akcji serii J. Zgodnie z umowa Zbywca zobowiazany jest do zawarcia tego
dodatkowego porozumienia.

Zbywca zobowiazuje sie nie zbywac przedmiotowych akcji Emitenta serii J przez 12 (dwanascie) miesiecy liczac
od dnia podpisania Umowy.

Ponadto Zbywca zobowiazany jest do przejecia wszelkich zobowiazan podatkowych Spotki zas Emitent
zobowiazat si¢ do przejecie wszelkich zobowiazan osobistych Zbywcy wobec bankéw i instytucji finansowych.
Emitent wyjasnia, iz celem przejecia przez Zbywcg zobowiazan podatkowych okreslonych lub ustalonych
decyzjami stosownych organéw administracyjnych po przejeciu spotki przez Emitenta, a dotyczacych okresu
sprzed tego przejecia, jest przeniesienie na Zbywce ewentualnego ryzyka pokrycia zobowigzan pozabilansowych i
nieujawnionych podczas badania Spotki nabywanej przez Emitenta. Natomiast celem przejgcia przez Emitenta
zobhowiazan zaciagnietych osobiscie przez Zbywce w zwiazku z dziatalnoscia Spétki nabywanej przez Emitenta,
jest zwolnienie Zbywcy od wszelkich zobowiazan umownych zwiazanych z dalsza dziatalnoscia zbywanej Spotki.

W Umowie przewidziano nastgpujace kary umowne:

- w razie niedokonczenia transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Zbywcy, Emitentowi
przystuguje prawo dochodzenia od Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych przez Nabywcg wydatkdw na audyt finansowy Spotki (réwnowartosé¢ ztotych polskich
kwoty 25.000,00 euro) oraz na audyt prawny Spotki (rownowarto$¢ ztotych polskich kwoty 5.000,00
euro);

- w sytuacji niedojscia do transakcji z jakiegokolwiek powodu lezacego po stronie Emitenta, jest on
zobowiazany do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w kwocie stanowiacej réwnowartosé
poniesionych przez Zbywce kosztéw na otwarcie i prowadzenie rachunkéw okreslonych w Umowie;

- w razie naruszenia ktoregokolwiek z zobowiazan sktadajacych si¢ na opisany w Umowie zakaz
konkurencji, Zbywca zobowiazany begdzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta karg umowna w wysokosci
2.000.000,00 (dwa miliony 00/100) ztotych z tytutu kazdego naruszenia, niezaleznie od wysokosci
szkody lub tez jej braku. Nabywca moze zada¢ od Zbywcy odszkodowania przekraczajacego wysokosc
kary umownej;

- w przypadku odwotania Zbywcy z funkcji cztonka zarzadu w Spoétce przed dniem asymilacji akcji serii J
na GPW w Warszawie, Emitent zobowiazal sie¢ zaplaci¢ na rzecz Zbywcy kwote stanowiaca
rownowartos¢ dwukrotnosci kwoty, o ktérej mowa w § 5 ust. 4 projektu umowy menadzerskiej (do dnia
zatwierdzenia Prospektu umowa ta nie zostata zawarta, wstepnie ustalono jedynie tekst projektu umowy,
ktdra zostanie zawarta w przysztosci),

- Emitent zobowiazal si¢ do zaptaty na rzecz Zbywcy kary umownej w wysokosci zysku netto Spotki za
ostatnie petne dwa lata obrotowe poprzedzajace dzien zawarcia Umowy w wypadku tacznego
(kumulatywnego) zaistnienia nastepujacych zdarzen: niedojscia do Przejecia Spotki i ujawnienia przez
Emitenta, osoby go reprezentujace lub inne osoby, za dziatania ktérych ponosi odpowiedzialnosé,
osobom trzecim danych i informacji przekazanych lub udostepnionych przez Spoétke w zwiazku
z realizacja transakcji, w wyniku czego Zbywca poniost szkode.

Rachunki bankowe, o ktdrych mowa w opisie przedmiotowej umowy, to rachunki zastrzezone typu escrow
prowadzone na rzecz Zbywcy. Rachunek typu escrow stuzy rozliczeniu ptatnosci w ten sposéb, iz gwarantuje
beneficjentowi ptatnosci uwolnienie ptatnosci po spetnieniu si¢ warunkdw zawieszajacych, natomiast jesli warunki
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te nie ziszcza sie $rodki te powracaja do Emitenta. Emitent wyjasnia, iz koszty otwarcia
i prowadzenia tych rachunkéw bankowych nie stanowia istotnej pozycji w kosztach transakcji dokonywanej ze

Zbywca.

28. Umowa sprzedazy akcji Wytworni Wody Zrédlanej ,,Polczyn Zdrdj” Spotka Akcyjna

W dniu 4 kwietnia 2007 roku (data ztozenia o$wiadczenia woli przez Emitenta) zostata zawarta umowa ze sp6tka pod firma
JOHN KING INTERNATIONAL LIMITED z siedziba w Knutsford (Wielka Brytania) — dalej ,,Nabywca”. Oswiadczenie
woli Nabywcy byto zawarte w nieodwotalnej ofercie ztozonej Emitentowi w dniu 21 grudnia 2006 roku
i waznej do dnia 30 kwietnia 2007 roku.

Przedmiotowa umowa dotyczy sprzedazy przez Emitenta wszystkich posiadanych przez niego 3 770 042 (trzy miliony
siedemset siedemdziesiat tysiecy czterdziesci dwie) akcji spotki Wytwérnia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” Spétka
Akcyjna, stanowiacych 75,4% kapitatu tej spoiki. Cena sprzedazy wszystkich akcji o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym wynosi rownowartos¢ w ztotych kwoty 2 000 000 (dwa miliony) Euro.

Przejscie wiasnosci akcji uzaleznione jest od spetnienia si¢ warunkéw zawieszajacych, a to: 1) wptacenia przez Nabywce
zaliczki w wysokosci 380 000 (trzysta osiemdziesiat tysigcy) ztotych w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 kwietnia
2007 r., 2) pozytywnego wyniku audytu (przez co strony rozumieja brak istotnych dla bytu spotki Wytwornia Wody
Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” S. A. zobowiazan i innych okolicznosci, o ktérych Nabywca nie zostat poinformowany przed
dniem zlozenia swojej oferty) przeprowadzonego w spéice Wytwérnia Wody Zrddlanej ,,Potczyn Zdréj” S.A. przez
Nabywce lub podmiot przez niego wskazany, 3) ztozenia przez Emitenta pisemnego oswiadczenia o udzieleniu Nabywcy
pelnomocnictwa do udziatu w imieniu Emitenta na walnych zgromadzeniach spotki Wytwornia Wody Zrédlanej ,,Potczyn
Zdroj” S.A., ktére beda odbywaé si¢ po dniu 16 kwietnia 2007 r., 4) udzielenia Zarzadowi Emitenta niezbednych zgod
korporacyjnych na zawarcie umowy sprzedazy akcji.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Emitent i spotka pod firma JOHN KING INTERNATIONAL LIMITED z siedziba
w Knutsford (Wielka Brytania) zawarly aneks numer 1 do przedmiotowej umowy, na mocy ktorego termin zaplaty przez
Nabywce zaliczki w kwocie 380 000 ztotych zostat przesunigty na dzien 15 lipca 2007 roku.

29. Umowa cesji wierzytelnosci

W dniu 11 czerwca 2007 roku Emitent (zwany tez dalej ,,Cedentem”) zawart ze sp6tka pod firma Dom Maklerski IDM S.A.
z siedziba w Krakowie (zwanym dalej ,,Cesjonariuszem”) umowg cesji wierzytelnosci.

Przedmiotem Umowy jest przeniesienie wierzytelnosci naleznych Cedentowi wobec firmy Hurtownia Piw i Napoi
PREMIUM Sp. z 0.0. w Koszalinie zabezpieczonych hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1 000 000 (jeden milion) ztotych
ustanowiona na nieruchomosciach dtuznika dla ktérych Sad Rejonowy w Koszalinie prowadzi KW Nr 47327
i KW Nr 63168.

Na mocy umowy Cedent przeniost na Cesjonariusza swoja wierzytelno$¢ wobec Hurtowni Piw i Napoi PREMIUM Sp. z o.0.
z tytutu dostaw wynoszaca 1 000 000 (jeden milion) ztotych (kwota gtdwna) wraz wszelkimi prawami z nia zwiazanymi, za$
Cesjonariusz zobowiazat si¢ do dokonania zaptaty na rzecz Cedenta kwoty 940 000 (dziewigéset czterdziesci tysigcy)
ztotych.

Na mocy umowy Cedent przenidst na rzecz Cesjonariusza ograniczone prawo rzeczowe w postaci hipoteki tacznej kaucyjnej
na nieruchomosciach dtuznika potozonych w Koszalinie tj.

a) na nieruchomosci skladajacej sie z dziatki ewidencyjnej nr 20/8 o pow. 0,6432 ha, dla ktérej Sad Rejonowy
w Koszalinie prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 47327, oraz

b) na nieruchomosci sktadajacej si¢ z dziatki ewidencyjnej nr 20/9 o pow. 0,3261 ha, dla ktorej Sad Rejonowy
w Koszalinie prowadzi ksigge wieczysta KW Nr 63168.

Termin zaptaty kwoty naleznej Emitentowi to 15 czerwca 2007 roku. Emitent zobowiazany jest do zawiadomienia dtuznika,
komornika, ztozenia wniosku o dokonanie wpisu w ksiedze wieczystej nieruchomosci na ktdrej ustanowiono zabezpieczenie
wierzytelnosci. Umowa zawiera klauzule poufnosci. W  przypadku braku zaptaty przez Cesjonariusza
W oznaczonym powyzej terminie Cedent ma prawo od umowy odstapi¢ za zaplata przez Cesjonariusza wszelkich
poniesionych kosztow lub zadaé zaptaty ceny wraz z odsetkami wedtug jego wyboru.

Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa jest istotna ze wzgledu na: wartos¢, ktéra przekracza 10% kapitatdw
wiasnych Emitenta.

30. Umowa pozyczki z dnia 27 czerwca 2007 roku.

W dniu 27 czerwca 2007 roku Emitent (zwany tez dalej Pozyczkodawca) zawart umowe pozyczki ze sp6tka pod firma
Wytwérnia Wody Zrodlanej Potczyn-Zdr6j Spétka Akcyjna z siedziba w Koszalinie (zwanym tez dalej Pozyczkobiorca).
Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez Emitenta Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 1.000.000 (jeden milion)
ztotych.

Termin zwrotu pozyczki przypada na dzien 20 grudnia 2007 roku. Pozyczkobiorca jest uprawniony do wczesniejszej sptaty
kwoty pozyczki.

Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali roku. Oprocentowanie jest nalezne od faktycznie wykorzystanej kwoty
pozyczki.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych. Umowa jest istotna ze wzgledu na jej wartos¢, ktora
przekracza 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.
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22.2. PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW, NIEZAWARTYCH

W RAMACH NORMALNEGO TOKU DZIAXALNOSCI, KTORYCH STRONA

JEST CZELONEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZAWIERAJACYCH

POSTANOWIENIA POWODUJACE POWSTANIE ZOBOWIAZANIA

DOWOLNEGO CZI.ONKA GRUPY LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO PRAWA

O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA GRUPY KAPITALOWE] W DACIE
DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Emitent ani podmioty zalezne Emitenta nie sa stronami innych umoéw niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci,

zawierajacych postanowienia lub powodujacych powstanie zobowiazania dowolnego cztonka Grupy lub nabycie prawa
o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej w dacie zatwierdzenia Prospektu.
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23. INFORMAC]JE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O UDZIAYLACH

23.1. DANE O EKSPERTACH I OSOBACH SPORZADZAJACYCH RAPORTY NA
ZLECENIE EMITENTA I WYKORZYSTANIU INFORMAC]I PRZEZ NICH
SPORZADZONYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM

W Dokumencie rejestracyjnym nie zostat zamieszczony raport ani oswiadczenie eksperta.

23.2. OSWIADCZENIEDANE O RZETELNOSCI W WYKORZYSTANIU
RAPORTOW SPORZADZONYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE ORAZ

O ZRODELACH INFORMAC]IT

W Dokumencie rejestracyjnym wykorzystywane byty nastepujace informacje uzyskane od oséb trzecich:

Rodzaj informacji i miejsce jej umieszczenia w Prospekcie

Zrédto pochodzenia wykorzystanej
informacji

Wartos¢ oraz prognoza rozwoju rynku piwa, wina, alkoholi ciezkich i
napojow bezalkoholowych w Polsce (pkt 6.1.1, 6.2)

Rzeczpospolita, 22 marca 2007 r.

Struktura rynku napojéw bezalkoholowych w 2005 roku (pkt 6.2)

Rzeczpospolita, 13 kwietnia 2006 r.

Struktura rynku napojéw alkoholowych w 2005 roku (pkt 6.2)

GUS

Wartos¢ i wielkos¢ rynku alkoholi wysokoprocentowych (dane za okres 12
miesiecy konczacych sie w marcu 2006 r. (pkt 6.2)

Detal Dzisiaj, 22 czerwiec 2006 r.

Struktura sprzedazy sokéw, nektaréw i napojow niegazowanych w 2005
roku (w ujeciu ilosciowym) (pkt 6.2)

Biznes Warszawski, 5 maj 2006 r.

Struktura sprzedazy sokow, nektaréw, napojow niegazowanych w 2005 r.
(rynek bez opakowan typu PET) — ujgcie wartosciowe (pkt 6.2)

www.agrosnova.pl

Str/uktura sprzedazy napojow gazowanych w 2005 roku (w ujeciu
ilosciowym) (pkt 6.2)

Puls Biznesu, 3 marzec 2006 r.

Struktura sprzedazy wody mineralnej w 2005 roku (w ujeciu ilosciowym)
(pkt 6.2)

www.wiadomoscihandlowe.com.pl

Struktura sprzedazy piwa w 2005 roku (w ujeciu ilosciowym) (pkt 6.2)

Gazeta Wyborcza, 22 luty 2006 r.

Struktura sprzedazy win gronowych w 2005 roku (w ujeciu wartosciowym)
(pkt 6.2)

Prospekt emisyjny Ambra S.A.

Producenci wodki (stan na 30.06.2006 r.) (pkt 6.2)

AmerBrokers, Polmos Lublin — raport

analityczny, 24 sierpien 2006 r.

Liczba sklepdw w Polsce wedtug rodzaju w latach 2003 — 2005 (pkt 6.2)

Media i Marketing Polska, 9 maj 2006 r.

Lokalizacja sprzedazy sokdéw, nektaréw i napojow (luty 2005 — styczen
2006) (pkt 6.2)

www.magazynhandlowiec.pl

Lokalizacja sprzedazy alkoholi mocnych (sierpien 2005 — lipiec 2006) (pkt
6.2)

Poradnik Handlowca, 1 grudzien 2006 r.

Lokalizacja sprzedazy piwa (sierpien 2005 — lipiec 2006) (pkt 6.2)

Poradnik Handlowca, 1 grudzien 2006 r.

Lokalizacja sprzedazy wina (sierpien 2005 — lipiec 2006) (pkt 6.2)

Poradnik Handlowca, 1 grudzien 2006 r.

Wartos¢ rynku FMCG w Polsce w 2005 r. (pkt 6.2)

GfK Polonia

Liczba hurtowni posiadajacych zezwolenia na handel hurtowy wyrobami
alkoholowymi na koniec 2005 roku (pkt 6.2)

Ministerstwo Gospodarki

Najwieksze hurtownie wyrobow alkoholowych w Polsce (pkt 6.2)

Detal Dzisiaj, 25 maj 2006 r.

Emitent oswiadcza, ze wyzej wymienione informacje zostaty doktadnie powt6rzone oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest
tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominigte
zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Emitent informuje, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta bgdzie mozna zapoznaé sig
z ponizszymi dokumentami:

1) Prospektem emisyjnym,

2) Odpisem KRS,

3) Statutem Emitenta,

4) Oswiadczeniem z przestrzeganiu zasad fadu korporacyjnego przez Emitenta,

5) Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2004-2006 oraz niezbadanymi
$rédrocznymi informacjami finansowymi za | kwartat 2007 .,
6) Zbhadanym sprawozdaniem finansowym Emitenta za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrzesnia 2006 r.,
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7 Regulaminem Zarzadu,
8) Regulaminem Rady Nadzorczej,
9) Regulaminem Walnego Zgromadzenia.

25. INFORMACJA O UDZIAYACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH
Jedyna spdtka w ktérej Emitent posiaqa udziaty mogace mie¢ znaczenie wptyw dla oceny aktywow i pasywow Emitenta, jest
spétka pod firma Wytwdérnia Wody Zrodlanej Polczyn Zdrdj S.A. z siedziba w Koszalinie.

Nazwa i siedziba przedsigbiorstwa: ~ Wytwérnia Wody Zrodlanej Pofczyn Zdroj Spotka Akcyjna z  siedziba
w Koszalinie,

75-350 Koszalin, ul. Wtadystawa IV 137
Przedmiot dziatalnosci (wg PKD): - produkcja piwa,
- produkcja stoddw,
- uprawa zb0z i inne uprway rolne, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- sprzedaz hurtowa kwiatéw i roslin,
- produkcja wod mineralnych i napojéw bezalkoholowych,
- produkcja sokéw z owocdéw i warzyw,
- produkcja napojow alkoholowych destylowanych,

- produkcja napojow fermentowanych nie destylowanych pozostatych, gdzie indziej
nie sklasyfikowana,

- sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych,
- sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych,
- sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych,
- pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa,
- bary,
- dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza zywnosci napojow i wyrobow
tytoniowych,
- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
- pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana.
Podstawowa dziatalnos¢: produkcja i sprzedaz wody zrodlanej
Procentowy udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu - 75,4%
Kapitat zaktadowy (optacony w catosci): 5 000 000 ztotych
Rezerwy (na koniec 2006 roku): 115 000 ztotych
Zysk netto za rok obrotowy 2006: 1184 746,65 ztotych
Kwota pozostajaca do zaptaty z tytutu posiadanych akcji — Emitent jest zobowiazany do zaptaty kwoty 401 398,15 ztotych
tytutem niezaplaconej czesci ceny kupna akcji sptki Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A.

Kwota dywidend z tytutu posiadanych akcji otrzymana w ostatnim roku obrotowym wynosi O (zero) ztotych (spétka nie
wyplacita dywidendy).

Kwota naleznosci Emitenta wobec WWZ: 2 927 845,55 ztotych (w tym kwota 2 439 067 objeta uktadem).
Kwota zobowiazan Emitenta wobec WWZ: 0 ztotych.
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WYKAZ ODESLAN ZAMIESZCZONYCH W DOKUMENCIE

REJESTRACYJNYM

W Dokumencie rejestracyjnym Advanced Distribution Solutions S.A. zostaty zamieszczone nastepujace odestania:

1.

Do zbadanych rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006, ktdre zostaty
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta: www.ads-sa.com.pl;

Do niezbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za pierwszy kwartat 2007 r. oraz jego
korekty, ktore zostaty zamieszczone na stronie internetowej Emitenta: www.ads-sa.com.pl;

Do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za trzy kwartaty 2006 r., kt6re zostaty
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta: www.ads-sa.com.pl

Do raportu biezacego Emitenta nr 20/2006 z dnia 8 lutego 2007 r. zawierajacego tres¢ oswiadczenia
0 przestrzeganiu zasad fadu korporacyjnego. Z powyzszym raportem mozna si¢ zapoznaé na stronie internetowej
Emitenta: www.ads-sa.com.pl;

Do raportéw biezacych Emitenta nr 20/2007 i 21/2007 z dnia 31 marca 2007 r. zawierajacych informacje
0 zawarciu umoéw warunkowych w wykonaniu uméw przyrzeczonych. Z powyzszymi raportami mozna Sig
zapozna¢ na stronie internetowej Emitenta: www.ads-sa.com.pl.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE

W DOKUMENCIE OFERTOWYM
EMITENT

ZAMIESZCZONE

Firma: Advanced Distribution Solutions Spétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Pachonskiego 5, 31-223 Krakdw

NIP 676 10 06 781

REGON 350742124

KRS 0000047106

Numer telefonu: +48 (12) 41587 73

Numer telefaksu: +48 (12) 415 89 61

e-mail: biuro@ads-sa.com.pl

Adres internetowy: www.ads-sa.com.pl

Do dzialania w imieniu Emitenta uprawnieni sa:

Krzysztof Batanda Prezes Zarzadu

Lukasz Wojcik Czionek Zarzadu

Dariusz Michalski Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie 0s6b dzialajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Dokumencie ofertowym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie ofertowym

nie pominigto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Krzysztof Batanda
Prezes Zarzadu

Dariusz Michalski
Cztonek Zarzadu

Advanced Distribution Solutions S.A.


mailto:biuro@ads-sa.com.pl
http://www.ads-sa.com.pl/

Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

OFERUJACY

Firma: Dom Maklerski IDMSA
Siedziba: Krakdw

Adres: 31 - 041 Krakéw, Maty Rynek 7
Numer telefonu: (48 12) 397 06 00

Numer telefaksu: (48 12) 397 06 01

e-mail: biuro.k@idmsa.pl

Adres internetowy: www.idmsa.pl

Do dziatania w imieniu Oferujacego uprawnieni sa:

Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu
Rafat Abratanski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Derlatka Prokurent

Tadeusz Dariusz Wareluk Prokurent

Ludwik Skonecki Prokurent

Dom Maklerski IDMSA brat udziat w sporzadzaniu nastepujacych czgsci Dokumentu ofertowego: pkt 3.4, pkt 5-6, pkt 10.6,
pkt 10.8.

Oswiadczenie 0s6b dzialajacych w imieniu Domu Maklerskieqo IDMSA:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Dokumentu ofertowym, w sporzadzaniu ktorych brata udziat spdtka Dom Maklerski IDMSA sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w tych czesciach Dokumentu ofertowym nie pominigto niczego,
co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Grzegorz Leszczynski Tadeusz Dariusz Wareluk
Prezes Zarzadu Prokurent
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DORADCA PRAWNY

Firma: Kancelaria Radcoéw Prawnych Kurek, Ko$ciotek & Partnerzy
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Kraszewskiego 10/4, 30-110 Krakéw

Numer telefonu: (012) 4217376

Numer telefaksu: (012) 421 89 69

e-mail: kancelaria@kk.biz.pl

Adres internetowy: www.kK.biz.pl

W imieniu Doradcy dziala:
[ Adam Koscidtek | partner |

Kancelaria Radcéw Prawnych Kurek, Koscidtek & Partnerzy brata udzial w sporzadzaniu nastgpujacych czesci Dokumentu
ofertowym: pkt 3.3, pkt 4, pkt 7.

Oswiadczenie 0s6b dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czgsciach Dokumentu ofertowym, w sporzadzaniu ktdrych brafa udzial Kancelaria Radcdw Prawnych Kurek,
Koscidtek & Partnerzy sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w tych czesciach Dokumentu ofertowym
nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Adam Kosciodtek
Partner
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANYMI
I DOPUSZCZANYMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

2.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Polski rynek papieréw wartosciowych charakteryzuje si¢ wciaz stosunkowo mata ptynnoscia, w zwiazku z czym ceny
papierow wartosciowych notowanych na GPW moga wykazywa¢ wieksza zmiennos¢ niz na innych rynkach. Tym samym
moga wystapi¢ trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krotkim czasie, bez spowodowania znacznego obnizenia cen
AKcji.

Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena w ofercie publicznej na skutek szeregu czynnikéw, migdzy innymi okresowych
zmian wynikéw finansowych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu
inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych
gietdach papierdw wartosciowych na swiecie, jak rowniez trudno przewidywalnych zachowan inwestorow.

2.2.Ryzyko zwigzane z odstagpieniem od oferty publicznej

Zarzad Spoitki zostal upowazniony i zobowiazany w uchwale WZ do odstapienia od emisji akcji przed dniem publikacji
Prospektu emisyjnego lub odstapienia od emisji akcji z waznych powod6w po dniu publikacji Prospektu emisyjnego. Zarzad
Emitenta wskazuje, ze ewentualne powody odstapienia od emisji Akcji Oferowanych po publikacji Prospektu emisyjnego
wynika¢ moga jedynie z przyczyn niezaleznych od Spotki. Powodem takim zdaniem Zarzadu Emitenta moze by¢ zatamanie
sie rynku gietdowego (gteboka korekta) powodujace spadek kursu akcji ponizej ustalonej ceny emisyjnej, czego efektem
moze by¢ niemozliwos¢ pozyskania srodkéw w ofercie publicznej. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa
zobowiazanie, ktore zostato zawarte w uchwale nie jest wiazace dla Zarzadu Emitenta.

W przypadku podjecia decyzji o odstapieniu od publicznej oferty przed dniem publikacji prospektu Zarzad Emitenta
przekaze stosowna informacje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie. Jesli natomiast decyzja
0 odstapieniu od publicznej oferty zapadnie po dniu publikacji Prospektu, do publicznej wiadomosci zostanie podana
stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

2.3.Ryzyko niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku
Niedojscie do skutku emisji Akcji Oferowanych moze by¢ spowodowane nastepujacymi czynnikami:
»  nieztozeniem zapiséw na co najmniej 1 Akcjg Oferowana,

» uprawomocnieniem sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych,

»  niezgtoszeniem przez Zarzad Spoitki do sadu rejestrowego uchwaty o emisji akcji serii | w terminie 6 miesigcy od
dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego moze spowodowaé zamrozenie na pewien czas srodkéw finansowych
inwestorow, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane i utrate przez nich potencjalnych korzysci, bowiem wptacone kwoty
zostana zwrdcone subskrybentom bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

2.4.Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu na Akcje Oferowane

Emitent zwraca uwage subskrybentom, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza
zapisu Akcji Oferowanych, wiacznie z uznaniem go za niewazny, ponosi subskrybent.

Ponadto niedokonanie wplaty na Akcje Oferowane w okreslonym terminie lub dokonanie niepetnej wplaty skutkuje
niewaznoscia zapisu.

2.5.Ryzyko zwigzane z wydluieniem czasu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zarzad Emitenta zastrzegt sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania
zapisow na Akcje Oferowane, gdy taczna liczba oferowanych objetych zapisami bedzie mniejsza niz liczba wszystkich Akcji
Oferowanych, przy czym termin zapisywania si¢ na Akcje Oferowane: (i) nie moze by¢ diuzszy niz 3 miesiace od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow, (ii) nie moze przekroczy¢ terminu waznosci niniejszego Prospektu. W przypadku
zmiany terminu skladania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja,
poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt, przed uptywem danego terminu. Wydtuzenie terminu
przyjmowania zapisow na Oferowane Akcje moze spowodowaé zamrozenie na pewien czas $rodkéw finansowych
whniesionych przez inwestorow w formie wptat na akcje.

Skrocenie terminu przyjmowania zapisow nie jest mozliwe.
2.6.Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA serii I

Ryzyko to zwiazane jest zaréwno z mozliwoscia niewprowadzenia PDA do obrotu na rynku gietdowym, jak réwniez
z charakterem tego obrotu. Wprowadzenie PDA wymaga szczeg6towych ustalen pomiedzy Emitentem, KDPW i GPW.
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Niewprowadzenie PDA do obrotu gietdowego moze oznacza¢ dla inwestorow brak mozliwosci zbywania przydzielonych
papieréw wartosciowych do dnia debiutu Akcji na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot
srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej. Dla inwestorow,
ktérzy nabeda PDA na GPW, moze oznaczaé to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptaca oni na rynku wtdrnym
za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej.

2.7.Ryzyko zwigzane 2z niewykonaniem lub naruszaniem przez Emitenta
obowigzkéw okreslonych przepisami prawa i Regulaminem GPW

Uprawnienia Komisji Nadzoru Finansowego

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowiazkéw albo wykonuje nienalezycie obowiazki, 0 ktérych mowa w ustawie
o ofercie publicznej w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4 5, art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust.
1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59,
art. 62 ust. 2, 5 6, art. 63 ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art. 70 lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki
wynikajace z art. 42 ust. 5, w zwiazku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 2,
lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art.
29-31 i art. 33 rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004, KNF moze: wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci
sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowacé obie
sankcje tacznie.

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniaja okreslonych obowiazkéw wymienionych w artykule 157 i 158 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit obowiazkow, kare pienigzna do
wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym albo
natozy¢ obie te kary tacznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi
papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF, GPW zawiesza obro6t tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesiac. Na zadanie KNF
GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku gdy obr6t nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw. Nie sposob wykluczy¢ ryzyka wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji
Emitenta.

Uprawnienia GPW

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi na okres do trzech
miesiecy na wniosek emitenta, a takze jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu lub jezeli
emitent naruszy przepisy obowiazujace na GPW. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie GPW zarzad Gieldy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:
»  jezeli ich zbywalno$¢ stata sig ograniczona,
> nazadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
»  w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
»  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Oprdcz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkow wykluczenia § 31 ust. 2 Regulaminu GPW przewiduje ponizsze
sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowaé o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu gietdowego:

> jezeli przestaly spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace podstawa do
obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

> jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na GPW,

Y

na wniosek emitenta,

» wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

> jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

> wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
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> jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

»  wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
> wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Nie ma pewnosci, ze taka sytuacja nie wystapi w przysztosci w odniesieniu do Akcji Oferowanych.

2.8.Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu w zwigzku z naruszeniem lub podejrzeniem
naruszenia przez Emitenta przepiséw prawa

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczna na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w zwiazku z ubieganiem sig
o0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
wprowadzajacego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej albo dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym albo przerwanie przebiegu oferty publicznej, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia albo zakaza¢ dopuszczenia papierdw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku
z oferta publiczna albo w zwiazku z ubieganiem si¢ 0 dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Komisja moze zastosowaé srodki, o ktérych mowa w art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy
z tresci prospektu emisyjnego, sktadanego do Komisji lub przekazywanego do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
spos6b naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostaja w mocy;

3) dziatalnos¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktérego skutki pozostaja
w mocy, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spétka prowadzaca rynek regulowany,
na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie diuzszy niz 10 dni.

2.9.Ryzyko zwigzane z odmowg wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego lub
opodznieniem w tym zakresie
Woprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego wymaga uzyskania nastgpujacych postanowien i decyzji:
» decyzji KDPW o przyjeciu Akcji Oferowanych do depozytu i nadaniu im kodu,
» decyzji Zarzadu Gietdy odnosnie dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego,
»  postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji emisji Akcji Oferowanych,
» decyzji Zarzadu Gietdy w sprawie wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego.

Opo6znienie lub odmowa ktérejkolwiek instytucji wydania postanowienia lub decyzji moze spowodowaé zachwianie lub
catkowite przerwanie procesu wprowadzania akcji Emitenta do obrotu gietdowego. Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢
i zagwarantowa¢ dotrzymania termindéw wprowadzenia akcji do obrotu na GPW. Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o pozyskanie
opisywanych decyzji najszybciej, jak to bedzie mozliwe. W tym celu zamierza sktada¢ do powyzszych instytucji stosowne
whnioski niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajacych ztozenie wniosku.

2.10. Ryzyko braku korekty statutu Emitenta

Przed Sadem Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego toczy sie
obecnie pod sygnatura KR.XIns.rej. KRS 9867/07/201 postepowanie w sprawie wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego biednego wpisu w zakresie brzmienia paragrafu 3 ustep 1 Statutu Emitenta (zgodnie
z istniejacym obecnie wpisem w rejestrze przedsiebiorcow w paragrafie 3 ustep 1 ujawnione sa akcje serii | oraz J pomimo,
iz ich emisja nie zostala jeszcze przeprowadzona). Przedmiotowe postgpowanie zostato wszczgte na wskutek ztozenia przez
Emitenta wniosku o podjecie przez sad rejestrowy odpowiedniego postgpowania z urzedu. Na wskutek wniosku Emitenta
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srddmiescia uznat, iz podniesione przez Emitenta argumenty sa stuszne i w zwiazku
Z powyzszym wszczat z urzedu postgpowanie w sprawie. W dniu 28 czerwca 2007 roku Sad wezwat Emitenta do ztozenia
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oswiadczenia w zakresie btednej tresci Statutu. Emitent w dniu 2 lipca 2007 roku ztozyt w sadzie odpowiednie oswiadczenie
wraz z prawidtowym tekstem jednolitym Statutu Spotki. Wraz z o$wiadczeniem Emitent ztozyt wniosek o przyspieszenie
postepowania w sprawie.

Emitent informuje, iz istnieje ryzyko, ze w sytuacji gdyby sad rejestrowy nie dokonat wykreslenia btgdnego wpisu w zakresie
brzmienia paragrafu 3 ustgp 1 Statutu Spotki moze nie by¢ mozliwa rejestracja Akcji Oferowanych w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Zaistnienie takiej sytuacji oznacza¢ bedzie brak powodzenia emisji AKcji
Oferowanych.
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zdaniem Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie dysponuje on odpowiednim i wystarczajacym Kkapitatem
obrotowym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych Emitenta w okresie dwunastu kolejnych
miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

W przypadku braku jakichkolwiek dziatan zmierzajacych do pozyskania dodatkowego finansowania i przy zachowaniu
dotychczasowej skali dziatalnosci oraz braku dodatkowych nieznanych w chwili obecnej zobowiazan, Emitent przewiduje
wyczerpanie sie kapitatu obrotowego w ciagu najblizszych 6 (szesciu) miesiecy. Na najblizsze 12 miesiecy Spotka potrzebuje
kapitatu obrotowego w wysokosci minimum 950 000 (dziewiec¢set pie¢dziesiat tysiecy) ztotych.

Zarzad Emitenta proponuje zapewnienie dodatkowego kapitatu obrotowego w drodze pozyskania srodkéw finansowych ze
zbycia zbednych sktadnikéw majatku, w szczegélnosci posiadanych akcji Wytwérni Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj”
Spdtka Akcyjna i naleznosci oraz publicznej emisji akcji serii 1, z ktorej czes¢ $rodkéw zostanie przeznaczone na
zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego. Dnia 21 grudnia 2006 roku Emitent otrzymat nieodwotalng oferte nabycia
wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji spotki pod firma Wytwérnia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdré6j” Spotka Akcyjna.
Oferta ta pochodzi od spdtki pod firma John King International Limited z siedziba w Knutsford (Wielka Brytania)
(,Oferent™). Zawarta w przedmiotowej ofercie cena nabycia wszystkich akcji wynosi rownowartos¢ w ztotych 2 000 000
Euro. W dniu 4 kwietnia 2006 roku Emitent przyjal powyzsza oferte i tym samym doszto do zawarcia warunkowej umowy
sprzedazy. W przypadku ziszczenia si¢ warunku zawieszajacego i sprzedazy przez Emitenta akcji WWZ, Emitent pozyska
kapitat obrotowy, ktéry wystarczy mu na prowadzenie dziatalnosci w przeciagu najblizszych 12 miesiecy.

W okresie kolejnych dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu i po dojsciu do skutku emisji akcji serii I (na
poziomie minimum 50 min zt) Emitent planuje (w 111 kwartale 2007 roku) podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwiazku
z prywatna emisja akcji serii J Emitenta. Emisja akcji serii J nie bedzie miata zadnego wptywu na dojscie lub niedojscie do
skutku emisji akcji serii I.

W dniu 11 czerwca 2007 r. Spétka zawarla z Domem Maklerskim IDMSA umowe sprzedazy wierzytelnosci o Iacznej
wartosci 1 000 000 /stownie: jeden milion ztotych/ celem sptacenia najpilniejszych zobowiazan oraz zapewnienie srodkéw
obrotowych Spétce na okres najblizszych 6-ciu miesiecy.

W okresie kolejnych dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu i po dojsciu do skutku emisji akcji serii |
(na poziomie minimum 50 min zt) Emitent planuje (w 111 kwartale 2007 roku) podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

W opinii Emitenta przeprowadzenie planowanych dziatan zapewni Spétce nadwyzke kapitatu obrotowego.
Emitent jest przekonany o skutecznosci planowanych dziatan.

Niedojscie do skutku emisji Akcji Oferowanych, lub uplasowanie zbyt matej liczby Akcji Oferowanych, bedzie grozito
upadtoscia Emitenta, chyba ze Emitent pozyska dodatkowy kapitat obrotowy poprzez realizacje alternatywnych scenariuszy,
przy czym Emitent nie ma pewnosci co do skutecznosci tych dziatan.

3.2.08wiadczenie o kapitalizacji i zadtuzeniu

30 kwiecien

2007 r.

(tys. zh)
Zadluzenie krotkoterminowe ogotem: 3 697,00
- zabezpieczone
1) kredyt krétkoterminowy 0,00
2) kredyt dtugoterminowy w czgsci przypadajacej do sptaty w 2007 roku 0,00
- niezabezpieczone 0,00
1) zobowiazania z tytutu dostaw 1 766,00
2) zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen 266,00
3) zobowiazania z tytutu wynagrodzen 223,00
4) zobowigzania pozostate 1311,00
5) fundusze specjalne (ZFSS) 131,00
6) dywidenda 0,00
Zadluzenie dlugoterminowe: 0,00
- zabezpieczone 0,00
1) kredyt dtugoterminowy z wylaczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 2007 roku 0,00
2) leasing 0,00
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Kapitat wiasny 6 150,00
- kapitat zaktadowy 51 360,00
- kapitat zapasowy 56 515,00
- wynik z lat ubiegtych -101 414,00
- wynik roku biezacego -311,00
Warto$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i sredniej perspektywie czasowej:

A. Srodki pienigzne 25,00
B. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych 0,00
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 991,00
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 1 016,00
E. Biezace naleznosci finansowe 3302,00
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0,00
G. Biezaca czgs¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0,00
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0,00
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 0,00
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) - 2286 ,00
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0,00
L. Wyemitowane obligacje 0,00
M. Inne diugoterminowe kredyty i pozyczki 0,00
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 0,00
0. Zadluzenie finansowe netto (J+N) -2 286,00

Zadluzenie posrednie i warunkowe:
Na dzien 30 kwietnia 2007 r. Emitent nie posiadat zadtuzenia posredniego i warunkowego.

3.3.0pis interes6w 0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisj¢ lub oferte

Kancelaria Radcéw Prawnych Kurek, Kosciotek & Partnerzy z siedziba w Krakowie petni funkcje doradcy prawnego
procesu emisji akcji Emitenta. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powiazane z wielkoscia $rodkéw pozyskanych
z oferty publicznej akcji Emitenta. Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuja zadne
konflikty interesow. Doradca Prawny nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego IDMSA z siedziba w Krakowie, bedacego podmiotem oferujacym akcje serii |
Emitenta, jest w wigkszej czesci wypadkowa ceny emisyjnej oraz wielkosci objetych Akcji Oferowanych i stanowi
procentowy udziat wielkosci srodkdw pienieznych pozyskanych z Oferty. Dom Maklerski IDMSA jest znaczacym
akcjonariuszem Emitenta.

Wynagrodzenie spdtki BDO Numerica spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ktora
odpowiada za wydanie opinii dotyczacej prognozowanych wynikdw finansowych Emitenta dla potrzeb prospektu nie jest
powiazane z wielkoscia $rodkéw pozyskanych z oferty publicznej akcji Emitenta. Spotka pod firma BDO Numerica sp. z 0.0.
nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Wynagrodzenie spotki WSPOLNA-SPRAWA Doradztwo-Ekspertyzy-Opinie Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ktdra
odpowiada za badanie sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz wydanie opinii dotyczacej sprawozdania
pro-forma dla potrzeb prospektu, nie jest powiazane z wielkoscia srodkdw pozyskanych z oferty publicznej akcji Emitenta.
Spotka pod firma WSPOLNA-SPRAWA Doradztwo-Ekspertyzy-Opinie sp. z 0.0. nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Wynagrodzenie doradcy finansowego — spétki pod firma FinCo Group Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie jest
w wigkszej czesci wypadkowa ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych Akcji Oferowanych. FinCo Group Spotka Akcyjna jest
znaczacym akcjonariuszem Emitenta.

3.4.Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienigeznych

Przeprowadzenie publicznej oferty akcji Emitenta ma na celu pozyskanie srodkéw na realizacje planu inwestycyjnego.
Spotka szacuje wptywy netto z emisji Akcji Oferowanych (po uwzglednieniu kosztdw transakcyjnych) na okoto 109 min zt.
Koszty transakcyjne zwiazane z przejeciem podmiotéw, z ktérymi zostaty zawarte warunkowe umowy sprzedazy udziatow /
przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w pkt 22.1 ppkt 22 i nast. Dokumentu rejestracyjnego wynosza ok. 4,1 min zt i zostana
pokryte ze $rodkéw pochodzacych z emisji Akcji Oferowanych. Koszty transakcyjne obejmuja: koszty notarialne,
przeprowadzenie due diligence finansowego, podatkowego i prawnego, negocjacje zapisow umdw oraz doradztwo
transakcyjne (czyli analize ekonomiczna, wyceng, negocjacje biznesowe etc.).

Whptywy z emisji Akcji Oferowanych Emitent planuje przeznaczy¢ na ponizsze cele:
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1.

Sfinalizowanie transakcji przejecia przez Emitenta 6 podmiotéw gospodarczych dziatajacych na terenie Polski, tj.
MAX BEER Strzelec S.A. z siedziba w Krakowie, Star-Napoje Poznan sp. z 0.0. z siedziba w Luboniu,
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,,Inter-Hurt” sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, Danpol Bis sp. z 0.0. z siedziba
w Jedrzychowicach, Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Mag-Mar” M. i J. Armatys & M. Drzeniek sp. j.
z siedziba w Raciborzu oraz Przedsigbiorstwo Nibres — Lubomir Serbin z siedziba w Stupsku, poprzez nabycie
100% akcji/udziatéw w danym podmiocie albo catosci jego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55! k.c. -
w zaleznosci od formy prawnej, w jakiej dany podmiot wystgpuje w obrocie. Warunkowe umowy dotyczace
akwizycji ww. podmiotéw, ktorych przejecie stanowi pierwszy etap planowanej przez Emitenta koncentracji,
zostaty opisane w pkt 22.1 ppkt od 22) do 27) Dokumentu rejestracyjnego. Laczna cena przejecia tych podmiotéw
wynosi 78,85 min zi. Zamiar koncentracji zostat zgtoszony do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw w dniu 15 marca 2007 roku. W dniu 20 kwietnia 2007 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wydal decyzje w sprawie umorzenia przedmiotowego postepowania antymonopolowego
wszczetego na wniosek Emitenta w sprawie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Emitenta kontroli nad ww.
podmiotami. Umorzenie postgpowania zostalo spowodowane faktem, iz w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony
i Konkurencji planowana przez Emitenta koncentracja nie wymaga uprzedniego prowadzenia postgpowania
antymonopolowego. Decyzja ta 0znacza, iz w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie ma
zadnych przeciwwskazan do dokonania koncentracji 6 wyzej wymienionych podmiotow;

Ok. 3 mIn zt na zakup i zaimplementowanie zintegrowanego systemu zarzadzania finansami, sprzedaza
i dystrybucja, pozwalajacego $ledzi¢ w cyklu dziennym sprzedaz, przychody, rentownos¢ a takze kontrolowac
prace ludzi i ich efektywnos¢, oraz sfinansowanie inwestycji rzeczowych w przejetych podmiotach, a takze nowej
infrastruktury techniczno — informatycznej, w oparciu o ktéra Emitent oraz skupione wokét Emitenta podmioty
beda prowadzi¢ dziatalnos¢ gospodarcza. Inwestycje rzeczowe planowane przez Emitenta dotycza gtéwnie
przejmowanych podmiotow. Ich zakres zwiazany jest z zakupem i zaimplementowaniem zintegrowanego systemu
zarzadzania finansami, sprzedaza i dystrybucja. Dotyczy on zakupu serwerdw, ktore znajda si¢ w siedzibie
Emitenta, a przede wszystkim zakupu sprzetu komputerowego, ktéry zainstalowany zostanie w przejmowanych
podmiotach oraz palmtopéw (rodzaj komputeréw przenosnych) dla sprzedawcdw i przedstawicieli handlowych;

Dofinansowanie Kkapitalu obrotowego w celu rozszerzenia asortymentu produktow oferowanych przez
przejmowane podmioty. Emitent szacuje, iz przewidywane wydatki z tego tytutu wyniosa ok. 10 min zi.
Dofinansowanie kapitatu obrotowego odnosi sie zaréwno do Emitenta jak i podmiotéw przejmowanych.
W momencie przejecia Emitent natychmiast stanie si¢ wiascicielem przedsigbiorstw ,MAG-MAR” oraz
»,NIBRES”

i w tym zakresie odnosi si¢ ono do Spotki, zas w pozostatym zakresie do podmiotéw, ktorych wiasnosé¢ akcji lub
udziatéw przejdzie na Emitenta. Dofinansowanie kapitatu obrotowego spozytkowane zostanie na poszerzenie
asortymentu przejmowanych podmiotéw (gtéwnie o alkohole cigzkie oraz wina) oraz podniesienie rentownosci
dziatalnosci podmiotéw poprzez przejscie na system platnosci gotéwkowej dla wybranych asortymentow.
Doktadne zapotrzebowanie na kapitat obrotowy bedzie znane po przejeciu kontroli nad przejmowanymi
podmiotami, dokonaniu szczegétowej analizy asortymentu oferowanych produktéw oraz analizy ptynnosci
finansowej i wykorzystania srodkow pienig¢znych;

Zasilenie przejetych przez Emitenta podmiotow w kapitat poprzez dokonanie redukcji lub splaty zobowiazan
finansowych przejmowanych podmiotéw. Emitent szacuje, iz przewidywane wydatki z tego tytutu wyniosa tacznie
ok. 3 min zi. Spétka zamierza przeprowadzi¢ szczegdtowa analize warunkéw na jakich przejmowane podmioty
korzystaja z finansowania zewngtrznego. W przypadku gdy zostana one uznane za niekorzystne Emitent bedzie
dazyt do przeprowadzenia restrukturyzacji zrodet finansowania. Jesli przeprowadzona analiza nie wykaze
koniecznosci restrukturyzacji zobowiazania finansowe pozostana na niezmienionym poziomie. Jednoczesnie
Emitent przewiduje zwolnienie dotychczasowych wiascicieli z ich osobistych zobowiazan i poreczen. Emitent nie
jest w stanie w chwili obecnej doktadnie oszacowa¢ wielkosci ewentualnej redukcji lub sptaty zobowiazan
uzalezniajac ja od wynikéw analizy ekonomicznej. Na dzien 31 grudnia 2006 roku zgodnie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem proforma zadtuzenie dtugoterminowe przejmowanych podmiotéw wynosito 2,4 min zt. Emitent nie
dysponuje wiedza czy kwota ta ulegta istotnym zmianom do momentu zatwierdzenia Prospektu emisyjnego.
Przyjmujac wielkos¢ wydatkéw na redukcje i sptatg zobowiazan finansowych przejmowanych podmiotéw Emitent
zatozyt hipotetyczna koniecznos¢ jednorazowej splaty catego zadtuzenia diugoterminowego;

Pozostate srodki w kwocie okoto 14,15 min zt zostana przeznaczone na przejecia kolejnych podmiotow
gospodarczych. Emitent prowadzi wstepne rozmowy z kilkoma potencjalnymi celami akwizycji. Ze wzgledu na
poczatkowe etapy proces6w negocjacji i uzgodnien oraz brak jakichkolwiek uméw, zobowiazan czy listow
intencyjnych, na dzien zatwierdzenia Prospektu Spdtka nie ma mozliwosci przedstawienia szczeg6tow dotyczacych
planéw i danych dotyczacych potencjalnego nabycia.

Priorytetem jest realizacja celéw wymienionych i opisanych w punktach 1-4. W przypadku, gdy przewidywane wptywy
z emisji nie beda wystarczajace na pokrycie wszystkich ww. celéw, Emitent brakujace wptywy zamierza pozyska¢ w wyniku
zaciagniecia krotko — lub dtugoterminowych kredytdw bankowych, badz kolejnych emisji, w tym prywatnych w zaleznosci
od zapotrzebowania Emitenta na dodatkowe srodki. W przypadku niepowodzenia przedstawionego w Prospekcie planu
akwizycji Emitent zamierza zrewidowac plan, a w szczeg6lnosci liczbe i harmonogram przejmowania podmiotéw. W opinii
Emitenta catkowity brak mozliwosci realizacji strategii jest zatozeniem czysto hipotetycznym i nastapi jedynie w przypadku
catkowitego niepowodzenia emisji co bedzie réwnoznaczne z brakiem srodkéw na planowane przejecia.

Proces inwestycyjny jest planowany w ciagu najblizszych dwdch lat.
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Petna realizacja strategii przedstawionej w pkt 6 Dokumentu rejestracyjnego, tj. przejecie do 16 dystrybutoréw napojéw
bezalkoholowych, piwa i alkoholi cigzkich o charakterze lokalnym bedzie wymagata pozyskania dodatkowego finansowania
w formie kolejnych emisji prywatnych lub publicznych, wypracowanych w przysztych okresach zyskéw badz w formie
dtuznej. W chwili obecnej Emitent prowadzi jedynie negocjacje warunkdw przejecia z kolejnymi podmiotami, o ktérych
mowa w punkcie 5 powyzej, dlatego nie jest w stanie poda¢ zapotrzebowania na dodatkowy kapitat.

Do momentu wykorzystania $rodkéw z emisji Akcji Oferowanych, pozyskane $rodki beda inwestowane w formie lokat
bankowych, bonéw skarbowych, obligacji panstwowych lub komercyjnych diuznych papieréw wartosciowych z gwarancja

wykupu.
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4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH
LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1.Podstawowe dane dotyczace papieté6w wartosciowych oferowanych lub
dopuszczanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent oferuje 102 720 000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii | i zmierza ubiega¢ sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie wigcej niz
102 720 000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I, nie wiecej niz 102 720
000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia) Praw do Akcji Oferowanych (,PDA”) oraz 51 360 000 praw poboru
Akcji serii I.

4.2.Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1i § 2 pkt. 1, Ksh w zwiazku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscia trzech czwartych
gtoséw oddanych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie
szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej
prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na
podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych — od dnia odpowiednio, zatwierdzenia prospektu albo ztozenia zawiadomienia,
przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie moga zosta¢ ztozone po uptywie czterech miesigcy od
dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. (art. 431 § 4 Ksh).

Akcje Oferowane sa emitowane na podstawie art. 431 §2 pkt 2 Ksh, natomiast Akcje serii J sa emitowane na podstawie art.
431 81 pkt 1 Ksh.

4.3.Informacje na temat rodzaju i formy papier6w warto$ciowych oferowanych lub
dopuszczanych

Prawa do Akcji zwiazane z Akcjami Oferowanymi odnosza si¢ do akcji na okaziciela.

Akcje Oferowane beda akcjami na okaziciela i wyemitowane zostaly jako akcje zdematerializowane. Akcje Emitenta ulegna
dematerializacji z chwilq ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. o ktdrej mowa w art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Podmiotem
odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych jest Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych z siedziba przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa.

4.4.Waluta emitowanych papieréw warto$ciowych

Waluta emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).
Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 1 (jeden) ztoty.

4.5.0pis praw, wlacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z papierami
warto$ciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Emitenta sa okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych informacji nalezy skorzysta¢ z porady o0sob
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawnej.

Ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji jedynie akcje serii A sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi,
natomiast akcje wszystkich pozostatych serii (w tym Akcje Oferowane) sa akcjami zwyklym na okaziciela.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI
Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 ksh). Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczhy akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda
z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktdry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na
dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia (art. 348 ksh).
Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwagg regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowiazany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyplaty, przesytajac niezwiocznie, lecz nie po6zniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate
wilasciwego organu spétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypada¢ najwczesniej dziesiatego dnia po dniu
dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalaja liczbe papieréw
wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytaja do KDPW informacje o: wysokosci $rodkéw pienigznych, ktére powinny zosta¢ przekazane
uczestnikowi w zwiazku z wyptata dywidendy; tacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od osob prawnych, ktéry
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powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbie rachunkdéw
papieréw wartosciowych prowadzonych dla osob bedacych podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowiazany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyplaty dywidendy (art. 348 § 3 ksh). W nastepstwie
podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie
0 wyptate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu
na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okreslaja terminu po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe
wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowiazanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwa administracje podatkowa. Obowiazek dostarczenia certyfikatu ciazy na
podmiocie zagranicznym, ktdry uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede
wszystkim ustaleniu przez platnika, czy ma zastosowa¢ stawke (badz zwolnienie) ustalona w umowie miedzynarodowej, czy
tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku,
jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt zada¢ stwierdzenia
nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istnieja inne
ograniczenia ani szczeg6lne procedury zwiazane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego
i rezerwowych, ktdre moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 81 ksh). Przepisy prawa nie zawieraja innych postanowien na temat stopy
dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu
wymogow, o ktdrych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesei lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscia co najmniej czterech
piatych gloséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwiazane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

6) Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego
obrotu, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierdw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 8 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

PRAWA KORPORACYJNE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI
Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w Spotce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

2)Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna
dziesiata kapitatu zaktadowego Spoétki (art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego
Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do ziozenia os$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

3)Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spdtek
Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki
lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
przystuguije:
a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,
b) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu; wymog

gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
d) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
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W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie p6zniej jednak niz trzy miesiace od dnia powzigcia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustaws. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego
zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak
niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata cze$¢ kapitalu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Podczas wyboru
Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow
lub ograniczen.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spdtki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;
jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢
0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie
z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia
i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Kodeksu Spdtek Handlowych).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 8 6 Kodeksu Spoétek
Handlowych). Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na
pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sa lub nie
moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisow na rachunku papieréw wartosciowych.

Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
ztozenie w jej siedzibie, najpozniej na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia, swiadectwa wystawionego celem
potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu. Swiadectwo
zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;

b) liczbe papierow wartosciowych;

c) rodzaj i kod papieru wartosciowego;

d) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

e) wartos¢ nominalna papieru wartosciowego;

f) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

g) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obciazeniach;

h) date¢ i miejsce wystawienia swiadectwa;
i) cel wystawienia $wiadectwa;
J) termin waznosci $wiadectwa;

k) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych, byto niewazne
albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument
Swiadectwa;

1) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego swiadectwa, opatrzony pieczecia wystawiajacego.
8) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz

z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska
i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana w tym celu komisje,
ztozona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Whnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji
(art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).
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12) Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. W protokole nalezy stwierdzié¢
prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe
gtosow oddanych za kazda uchwata i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami
uczestnikéw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiggi
protokotéw.

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoéice na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
Kodeksu Spdtek Handlowych, jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg. Jezeli powddztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat
w ztej wierze lub dopuscit si¢ razacego niedbalstwa, obowiazany jest naprawi¢ szkodg wyrzadzona pozwanemu.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spéiki bezptatnie odpiséw dokumentéw,
0 ktorych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

Zarzad obowiazany jest prowadzi¢ ksigge akcji imiennych i swiadectw tymczasowych (ksigga akcyjna), do ktdrej nalezy
wpisywa¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokosé
dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inna osobe wraz z data wpisu.

16) Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw
albo liczby udziatéw lub gloséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie
(art. 6 § 41 6 Kodeksu Spdtek Handlowych).

UMORZENIE AKCJI SPOLKI

Zgodnie z postanowieniami statutu Spéiki, akcje moga by¢ umarzane w przypadkach, gdy Spétka nabedzie akcje w drodze
egzekucji swoich roszczen i nie zostana one zbyte w ciagu roku od dnia nabycia. Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci
dobrowolnego lub przymusowego umorzenia akcji Spoiki.

ZAMIANA AKCJI SPOLKI

Statut Spotki nie zawiera zadnych uregulowan dotyczacych zamiany akcji spotki. Z przepiséw kodeksu spdtek handlowych
wynika uprawnienie akcjonariusza do zazadania zamiany posiadanych przez niego akcji na okaziciela na akcje imienne, jak
réwniez do zazadania zamiany posiadanych przez niego akcji imiennych na akcje na okaziciela.

W wypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela akcje te traca uprzywilejowanie co do glosu. Zamiana
akcji jest dokonywana uchwata zarzadu Spdtki, z zachowaniem wymogéw wynikajacych z regulacji Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych i Gietdy Papierow Wartosciowych.

4.6 Podstawa prawna emisji papieréw wartosciowych

W dniu 8 grudnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaly w przedmiocie emisji Akcji Oferowanych.
W tym samym dniu Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto takze uchwate w sprawie emisji akcji serii J. W dniu 6 lipca 2007
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchylito uchwate z dnia 8 grudnia 2007 roku w zakresie emisji akcji serii
J, podejmujac jednoczesnie kolejna uchwate w sprawie emisji akcji serii J. Zgodnie z brzmieniem przedmiotowej uchwaty
kapitat zaktadowy Spéiki zostanie podwyzszony o kwote nie wiecej niz 55 280 000 ztotych w drodze emisji nie wiecej niz
55 280 000 akcji serii J z pozbawieniem prawa poboru (wigcej informacji o emisji akcji serii J znajduje si¢ w punkcie 6.3
Dokumentu Ofertowego).

Akcje serii J nie sa oferowane ani wprowadzane niniejszym Prospektem, a zamieszczenie w niniejszym punkcie uchwaty
w sprawie emisji akcji serii J z dnia 8 grudnia 2006 roku (w wersji po zmianach uchwalonych w dniu 21 marca 2007 roku
i 6 lipca 2007 roku) wynika wylacznie z faktu, iz w przedmiotowej uchwale znajduje si¢ zapis merytorycznie istotny dla
emisji Akcji Oferowanych, a to zapis dotyczacy upowaznienia dla Zarzadu Emitenta do zawarcia odpowiedniej umowy
z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych.

W zwiazku z emisja Akcji Oferowanych w dniu 8 grudnia 2006 roku zostata réwniez podjeta uchwata nr 4 w sprawie zmian
Statutu Spdtki. Uchwata ta uwzgledniata zaréwno emisje akcji serii 1, jak réwniez serii J. W zwiazku z faktem, iz w dniu
6 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchylito odpowiednia uchwate z dnia 8 grudnia 2006 roku
w zakresie emisji akcji serii J, uchwata nr 5/07/2007 zmieniona zostata uchwata nr 4 z dnia 8 grudnia 2007 roku i uchwalono
jej tekst jednolity (ktéry zostanie przytoczony ponizej).
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Ponizej przytoczono tres¢ odpowiednich uchwat:
»Uchwafa nr 1
w sprawie podwyzszenia kapitafu zakfadowego w drodze emisji akcji serii |

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoi pod firmg ,,SAGITTARIUS — STRZELEC” S.A. z siedzibq w Krakowie, niniejszym
uchwala co nastepuje:

1. Podwyzsza sie¢, w drodze oferty publicznej, kapita/ zakfadowy Spdki o kwote nie wyzszq niz 102.720.000,00 (sto dwa
miliony siedemset dwadziescia tysiecy) zfotych.

2. Podwyzszenie kapitafu zakfadowego nastgpi poprzez emisje nie wiecej niz 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset
dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1,00 (jeden zfoty) kazda.

3. Akcje nowej emisji sq akcjami zwyklymi na okaziciela, zostang oznaczone jako akcje serii "I" i pokryte wkfadami
pienieznymi.
4. Akcje serii "'1" uczestniczy¢ bedq w dywidendzie za rok 2006.

5. Przyjmuje sie, ze dniem, wedfug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przysfuguje prawo poboru akcji serii "I" (dzier
prawa poboru) jest 28 lutego 2007 r.

6. Przyjmuje sie, ze dotychczasowemu akcjonariuszowi za 1 posiadang akcje serii A lub B lub C lub D lub E lub F lub G lub
H, przystugiwaly bedq 2 (dwie) akcje serii "I".

7. Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzqd Spé/ki do:

a) oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii "I";

b) okreslenia szczeg6fowych warunkéw emisji, w tym terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, terminéw w jakich

wykonywane bedzie prawo poboru akcji, podziafu akcji na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy transzami, zasad
pfatnosci za akcje oraz zasad przydziafu akcji;

¢) dokonania przydziafu akcji serii "1";

d) odstgpienia od emisji akcji przed dniem publikacji Prospektu emisyjnego lub odstgpienia od emisji akcji z waznych
powodoéw po dniu publikacji Prospektu emisyjnego.

8. Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzqd SpéZki do dopefnienia wszelkich czynnosci zwigzanych z emisjq akcji serii
w drodze oferty publiczne;j.

9. Upowaznia i zobowiqzuje sie¢ Zarzqd Sp6Zki do przydziaZu akcji nieobjetych w trybie art. 436 § 1-3 ksh zgodnie z art. 436 §
4 ksh.

10. Upowaznia si¢ Zarzqd Spoki do zfozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokosci objetego kapitazu
zakfadowego w trybie art. 310 8 2 w zw. z art. 431 § 7 k.s.h.

Uchwaf/a wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

,.Uchwafa nr 2
w sprawie podwyzszenia kapitafu zakfadowego w drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem prawa poboru
(tekst jednolity po zmianach z dnia 21 marca 2007 roku i 6 lipca 2007 roku)
§1
1-11. [uchylono]

12. Niniejszym Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spéiki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii ,,1” oraz
,J77 oraz praw poboru akcji serii ,,I” z krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych, jak réwniez do wykonania
wszystkich innych koniecznych czynnosci.

§2
Uchwa/a wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

,Uchwafa nr 3
w sprawie: ubiegania sig o dopuszczenie akcji serii A, BC, D, E, F, G, H, I, J oraz praw do akcji
serii | i J do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji.
§1

Postanawia si¢ 0 ubieganiu o dopuszczenie akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J oraz praw do akcji serii | i J SpdZki do
obrotu na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA oraz o ich dematerializacji.

§2.

Upowaznia si¢ Zarzqd Spéski do:

1) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w § 1 niniejszej uchwaty, do obrotu na Gie/dzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., w zakresie okreslonym w § 1 niniejszej uchwaty, umowy
depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr. 183 poz. 1538).”
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»Uchwafa nr 4
w sprawie zmian w Statucie SpoZki
(tekst jednolity po zmianie z dnia 6 lipca 2007 roku)

W zwiqzku z podjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitafu zak/adowego w drodze emisji akcji serii | wprowadza sie
nastepujgce zmiany w Statucie Spoki:

81
§ 3 ust. 1 —w dotychczasowym brzmieniu:
"Kapita# akcyjny Spozki wynosi 51.360.000,00 (piecdziesigt jeden milionow trzysta szescdziesigt tysiecy) zfotych i dzieli sie
na:
a/ 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zfoty kazda, ktdre
zostaty pokryte gotowkq,

b/ 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyk#ych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zfoty kazda, ktdre
zostaty pokryte gotowkg,

¢/ 6.200.000 (szes¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji zwyk#ych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zfoty
kazda, ktore zostaly pokryte gotowkq,

d/ 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyk#ych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/foty kazda, ktdre
zostaty pokryte gotowkq,

e/ 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwykéych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/oty kazda, ktdre
zostaty pokryte gotowkq,

f/ 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyksych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/oty kazda, ktore
zostaty pokryte gotowkg,

g/ 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji zwyksych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/oty
kazda, ktore zostaty pokryte gotowkq,

h/ 1.360.000 (jeden milion trzysta szescdziesigt tysiecy) akcji zwyk#ych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) zfoty kazda, ktdre zostasy pokryte gotowke."

8 3 ust. 1 — otrzymuje brzmienie:

"Kapita/ zakfadowy SpdZki wynosi nie mniej niz 51.360.001,00 (piecdziesigt jeden miliondw trzysta szescdziesigt tysiecy
jeden) ale nie wiecej niz 154.080.000 (sto piecdziesigt cztery miliony osiemdziesigt tysiecy) zotych i dzieli sie na:

a/ 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zfoty kazda, ktére
zostaly pokryte gotowkg,

b/ 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyk#ych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/oty kazda, ktore
zostaty pokryte gotéwke,

¢/ 6.200.000 (szes¢ milionow dwiescie tysiecy) akcji zwyk#ych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/oty
kazda, ktore zostaty pokryte gotowkg,

d/ 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyk#ych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zfoty kazda, ktére
zostaty pokryte gotowkg,

e/ 5.000.000 (pig¢ milionéw) akcji zwyk#ych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/oty kazda, ktdre
zostaly pokryte gotowkg,

f/ 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwykéych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/oty kazda, ktore
zostaty pokryte gotéwke,

g/ 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji zwyk#ych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) z/oty
kazda, ktore zostaty pokryte gotowkg,

h/ 1.360.000 (jeden milion trzysta szescdziesigt tysiecy) akcji zwyk#ych na okaziciela serii H o wartosci hominalnej 1,00
(jeden) z/oty kazda, ktére zostasy pokryte gotédwkg,

i/ nie wiecej niz 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia tysiecy) akcji zwyksych na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden z/oty), ktore zostaty pokryte gotéwkq.”

Wszystkie powyzej wymienione uchwaty z dnia 8 grudnia 2006 roku zostafy podjete przy 9.000.000 (dziewigé¢ milionow)
gloséw ,,za” oraz braku gfoséw ,,przeciw™ i ,,wstrzymuje sie”.

W dniu 25 czerwca 2007 roku Zarzad Emitenta podjat uchwatg nr 3/2007 w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie praw
poboru akcji serii ,,I” do obrotu na rynku regulowanym.

Uchwata nr 3/2007 Zarzqdu spéfki ADVANVED DISTRIBUTION SOLUTIONS Spdfka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w sprawie ubiegania sie¢ 0 dopuszczenie praw poboru akcji serii ,,1”” do obrotu na rynku regulowanym
Zarzqd sp6ki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS Spdééka Akcyjna niniejszym postanawia ubiegac sie 0 dopuszczenie

praw poboru akcji serii ,,I”’ do obrotu na rynku regulowanym oraz do obrotu na Gie/dzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie Spo6tka Akcyjna.
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4.7. Przewidywana data emisji akcji
Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Oferowanych zostata zarejestrowana w 11 kwartale 2007 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow warto$ciowych

4.8.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji na okaziciela Emitenta.

Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych serii A osobie nie bgdacej wtascicielem akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A uzaleznione jest od zezwolenia Spoiki. Zezwolenia udziela Zarzad w terminie trzydziestodniowym od daty
otrzymania pisemnego zawiadomienia o cenie i ilosci zbywanych akcji oraz stronach umowy zbycia. W terminie
siedmiodniowym od daty zawiadomienia Zarzad powiadomi o zbyciu akcji akcjonariuszy bedacych wiascicielami akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A, ktérym przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie uzgodnionej
pomiedzy zbywajacym a osoba trzecia. Prawo to realizowane jest przez zlozenie Zarzadowi pisemnego oswiadczenia
w terminie czternastodniowym od daty otrzymania pisma Zarzadu. Jezeli nikt z uprawnionych nie skorzysta z prawa
pierwszenstwa, Zarzad odmawiajac zgody na zbycie powinien wskaza¢ osobg, ktdra zakupi akcje. Jesli osoba wskazana
przez Zarzad w terminie siedmiodniowym nie zakupi akcji lub nie zaptaci ceny akcjonariusz moze zby¢ swoje akcje bez
dalszych ograniczen przy zachowaniu ich uprzywilejowania.

4.8.2. OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ
Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spéiki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktore
wraz z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, zastapity przepisy Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie Zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze nie moga nabywac lub zbywaé¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych oraz dokonywaé¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknigtego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentdw finansowych,
spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego
ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy
dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w skiad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
petniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych
wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa obowiazane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art.
160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sig
o0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
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Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych, kazdy:

— kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w tej spbice i w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby
gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% og6lnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% og6lnej
liczby gtoséw w spotce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub
0 co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sa do innego rynku
regulowanego albo,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogolnej
liczby gtosow,

jest zobowiagzany zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu
w 0go6lnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktdrym dowiedziat sie¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie 0 niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane
udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spoiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gtosow, a takze
o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji
i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gtosow.

Zawiadomienie zwiazane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogo6lnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawieraé
informacje dotyczace zamiar6w dalszego zwickszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz
jest zobowiazany niezwlocznie, nie pdézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje
Nadzoru Finansowego oraz spdtke. Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierow wartosciowych Kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wiaze sie powstanie tych obowiazkdw.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w og6lnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogoblnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez
podmiot, ktérego udziat w ogolnej liczbie gtoséw w tej spoétce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby
gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogoélnej liczbie gtosow w tej spotce
wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej, zwigkszenie udziatu
w 0go6lnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogo6lnej liczby gtoséw nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia
prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowiazany, w terminie 3 miesigcy od dnia zajécia zdarzenia, do zbycia
takiej liczby akcji, ktdra spowoduje, ze ten udziat nie zwigkszy si¢ w tym okresie odpowiednio o wigcej niz 10% lub 5%
ogolnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

33% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniccie 66% ogolnej liczby gtoséw, za wyjatkiem
przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa
w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

66% ogdlnej liczby gtosdw w spotce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1), przy czym w przypadku, gdy przekroczenie
tych progdw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkiadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowiazany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej
spotki w liczbie powodujacej osiagniccie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich
pozostatych akcji tej spdtki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniccie
odpowiednio nie wigcej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogolnej
liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz
art. 74 ust. 2 ustawy). Obowiazek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito
w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogélnej liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin
trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogo6lnej liczbie gtoséw
(art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje si¢ odpowiednio w sytuacji
zwigkszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowiazanego do ogtoszenia
wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy). Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu
wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej
spéiki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest obowiazany, w terminie miesiaca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy
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ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem 0séb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, obowiazki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstaja
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy,
obowiazki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktdre nie sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,
- w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowa 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu zastawu;

- w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygasniccia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na
zamiane akcji moga by¢ nabywane wylacznie akcje innej spdiki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sa
zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja by¢
wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwosé sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie
w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowiazany, nie pozniej
niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje
i dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne
chyba, ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania
ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na
wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu
wezwania, podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje
informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych
pracownikow spditki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy).

Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najpézniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy).
W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
Sa notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowiazany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki moga nabywaé akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie,
jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposoéb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji, ani zawiera¢
umow, z ktérych mogtby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, powinna zosta¢
ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych spoczywaja réwniez na:

1) podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdélnej liczby gtosow w zwiazku z:
- zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
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- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitdw depozytowych wystawionych
w zwiazku z akcjami takiej spotki, jak rowniez innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek
nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spdtce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki
publicznej, lub w innej spétce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia prawnego dotyczacego tego
podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosdw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecia w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, 0 ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —
w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywa¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa gtosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory w ramach reprezentowania
posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentow, wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wiazacej dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spéiki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow,

6) podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazana
przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa si¢ w przypadku podejmowania
czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- matzonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- 0soby pozostajace we wsp6lnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

- jednostki powiazane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z:

- papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa,
gdyz wdwczas prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé¢ wediug
wlasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkow:
- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sig liczbg gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory wykonuje
czynnosci okreslone w pkt. 4 powyzej — wlicza si¢ liczbe glosow z akcji spétki objetych zleceniem udzielonym temu
podmiotowi przez osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spdiki publicznej oraz kwity depozytowe
wystawione w zwiazku z akcjami takiej spotki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wiaze sie taki udziat w og6lnej
liczbie gtosow, jaka posiadacz tych papierow wartosciowych moze osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje
si¢ takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji
spoiki publiczne;j.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 ustawy dotyczacego znacznych
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pakietéw akcji spdtek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy
nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art.
37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70
ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1 ustawy - w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje si¢ rowniez
w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz
w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.3. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY
O OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkdw, o ktérych
mowa Wyzej, w sposob nastepujacy:

1) na osobg wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt.1 lit. a ustawy, ktora w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje czynnosci,
o0 ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej
karg pienigzna do wysokosci 200.000 zitotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza ingerencjg tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej karg pienigzna do wysokosci 100 000 ztotych,
chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej
papierow wartosciowych, w sposéb ktory wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),
Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o sp6tkach publicznych reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw, o ktérych mowa wyzej,
W sposob nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
z naruszeniem obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 wust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akcji spoiki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogélnej liczby gtoséw nastapito z naruszeniem
obowiazkoéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow powodujacy powstanie obowiazkow,
o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen,
o0 ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania
obowiazkdéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane whbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, 0 ktorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy,
- nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym
w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,
- w wezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,
- nabywa akcje wilasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

- dopuszcza sie¢ czynow, o ktérych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,
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Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 1 000 000 ztotych, przy czym
moze by¢ ona natozona odrgbnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotow
wchodzacych w skiad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spéiki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktdrej mowa,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktdrych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienigznej i w razie bezskutecznego uptywu tego
terminu powtornie wyda¢ decyzjg o natozeniu Kary pienigznej.

4.8.4. OBOWIAZEK ZGLOSZENIA ZAMIARU KONCENTRACJI WYNIKAJACY Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny obrét przedsigbiorcdw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 Euro. Przy badaniu
wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatlowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw). Wartos¢ denominowana w EUR
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejgcia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czgscia jednego
lub wiecej przedsigbiorcéw przez jednego lub wigcej przedsiebiorcéw,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtosow na walnym
zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trescia art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastapi¢ przejgcie kontroli,

b) ktorego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,

c) z ktérego akcji lub udziatdbw ma nastapi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zadnym z dwach lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 Euro.

Zwolnienia tego nie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, w wyniku ktdrych powstanie lub umocni si¢ pozycja dominujaca
na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub
tych akgji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem
roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie
bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub nabywajacy
akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od
dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowiazani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze w decyzji zobowiazaé
przedsiebiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje
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Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

4.8.5. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z USTAWY
O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezna
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia Kkary,
jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢é na przedsigbiorce w drodze decyzji kare
pieniezna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ od 1 000 do 50 000 000 Euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku,
0 ktéorym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pienigzna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ od 500 do 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobg petniaca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcéw kare pieniezna
w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta
umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub
przedsiebiorcami, lub rozwiazanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspélna kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢
wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy.

Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw przystuguja kompetencje organdw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych
zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw uwzglednia w szczegélnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001
roku - okoliczno$¢ naruszenia przepisdw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom
monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

4.8.6. ROZPORZADZENIE RADY EWG W SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACJI PRZEDSIEBIORSTW
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wigc dotyczace przedsiebiorstw
i powiazanych z nimi podmiotow, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady
w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury
wiasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,

2. ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3. przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji 0 wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania
zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku gdy:

— Iaczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mld EUR, oraz

— taczny obro6t przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada rowniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

— taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500 min EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz
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— taczny obro6t przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych

w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje

wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie

cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:
— instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢
obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek
innych, czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem
ze nie wykonuja one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsicbiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania
sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badZz tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciagu jednego roku od daty nabycia.

4.9.0bowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82
ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec
niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spoiki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu
nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji
w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci
akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest zobowiazany, nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje sp6tki sa notowane na Kilku rynkach
regulowanych — wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotacza si¢ informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie
od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spdtki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez
innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie to sktada sie na pismie
i sa mu zobowiazani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadaja wsp6lnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtoséw.

4.10.Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego
roku obrotowego

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta w ciagu ostatniego oraz biezacego roku obrachunkowego nie byto publicznych ofert
przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

4.11. Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu
4.11.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

4.11.1.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY FIZYCZNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1) podstawa opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych), o ile nie stanowi inaczej umowa o unikaniu opodatkowania obejmujaca podatnika - odbiorce dywidendy.
Przepisy art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw
o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrych strona jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie
z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidendg, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy
oraz wptaca ja na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego (art. 41 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
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od Os6b Fizycznych). Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 roku
skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

4.11.1.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY UZYSKIWANYCH PRZEZ OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa si¢ wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w Ustawie
0 Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), o ile nie
stanowi inaczej umowa o0 unikaniu opodatkowania obejmujaca podatnika - odbiorce dywidendy. Przepisy art. 22 ust. 1 pkt 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strona jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z witasciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych siedziby podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji
(art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

3) dochody (przychody) spétek z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zwalnia sie od podatku dochodowego, o ile tacznie spetniaja one
nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyplacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych
mowa w lit. a, jest spotka podlegajaca Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

c) spodtka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa
w lit. a, a w odniesieniu do dochodéw (przychodéw) osiaganych po 31.12.2008 r. - nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale spétki, o ktorej mowa w lit. a,

d) odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest:
— spoika, o ktérej mowa w lit. b, albo

— zagraniczny zakfad spotki, o ktorej mowa w lit. b, w rozumieniu art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp6tka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spoice wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w lit. c. powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci okre§lonej w lit. ¢. powyzej, przez spotke
uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w lit. c. powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktorej
mowa w lit. b. powyzej, jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochodéw (przychodéw)
okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19 % (o ile innej stawka nie wynika z wiasciwej umowy w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska, a obejmujacej podatnika) dochoddw (przychodéw) do 20-go dnia
miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu,
w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. . Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw wymienionych
w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

4) ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktdra potraca kwotg zryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego, przy czym
zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania
lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowej. (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Ponadto, spdtka wyptacajaca dywidendy,
stosuje zwolnienie o ktérym mowa w pkt. 3) powyzej pod warunkiem udokumentowania przez spétke, o ktérej mowa w pkt.
3) lit. b. powyzej:
1) jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji, lub

2) istnienia zagranicznego zakladu - zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa,
w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktdrym ten
zagraniczny zaktad jest potozony.

4.11.2 PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE SPRZEDAZY AKCJI ORAZ PRAW DO
AKCJI OFEROWANYCH W PUBLICZNYM OBROCIE

4.11.2.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udziatéw
w spotkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust.
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1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych), o ile inaczej nie stanowi umowa o unikaniu opodatkowania
obejmujaca podatnika. Przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych stosuje sie
z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie
(niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych).

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentow
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Wowczas obowiazuja zasady opodatkowania wiasciwe dla prowadzonej przez podatnika
dziatalnosci gospodarczej.

Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

— réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
— réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rdznica miedzy suma przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz
z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rdznica pomiedzy wartoscia nominalna objetych akcji w spotkach majacych osobowos¢ prawna albo wktaddw
w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$é
a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego, w terminie do 30 kwietnia nastgpnego roku, podatnik jest obowiazany ztozy¢ odrgbne
zeznanie podatkowe o osiagnietych dochodach opodatkowanych zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych), a w tym zeznaniu podatkowym
wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego
zhycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z tytutu objecia
akcji w spdtkach majacych osobowos¢ prawna albo wktaddw w spétdzielniach w zamian za wktad niepienigzny w postaci
innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czegsé, oraz obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

4.11.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwota uzyskana ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze
sprzedazy akcji taczy sie z pozostalymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowiazane sa
do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w deklaracjach podatkowych o wysokosci dochodu lub straty, osiagnigtych
od poczatku roku podatkowego, sktadanych zgodnie z jednym ze sposobdw okreslonym w tym przepisie (miesigcznie lub
kwartalnie), oraz do wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony (zryczattowany) sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust.
6-7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

4.11.2.3. PODATEK OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z ustawa 0 podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwiazanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw
i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

b) prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana (do mozliwosci skorzystania ze zwolnienia) i zalezy od
rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo
pomiedzy darczynca i obdarowanym.

4.11.2.4. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich
posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stanowi czynno$¢ cywilnoprawna zwolniona z podatku
od czynnosci cywilnoprawnych. Zatem na podstawie ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz papierow

Advanced Distribution Solutions S.A. 29



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

wartosciowych firmom inwestycyjnym (w tym doméw maklerskich lub bankdw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska) lub za
ich posrednictwem zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W przypadku, gdy ww. zwolnienie nie bedzie miato miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych wg stawki 1% od wartosci
rynkowej sprzedawanych papierdw wartosciowych..

4.11.2.5. ODPOWIEDZIALNOSC PEATNIKA

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005
roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat ciazacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika
podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek
pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od
woli platnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1.Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy skfadaniu zapisow

5.1.1. Parametry oferty

OFEROWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Niniejszym Prospektem oferowanych jest do objecia 102 720 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy mieli zaksicgowane na rachunkach inwestycyjnych w dniu ustalenia prawa poboru,
tj. 28 lutego 2007 r. akcje Emitenta, otrzymali prawa poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

Zgodnie z uchwata emisyjna Walnego Zgromadzenia Emitenta jedno prawo poboru uprawnia do objecia dwoch Akcji serii |.
ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:
— akcjonariusze Emitenta, ktdrzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiggowane na rachunku inwestycyjnym
akcje i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

— osoby, ktére nabyty prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych i nie dokonaty ich zbycia
do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych akcje Emitenta) na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokonac jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje
Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielkos¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy).

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowac
niesubskrybowane Akcje Oferowane wediug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

UBIEGANIE SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych:

— 51360 000 praw poboru Akcji serii I,

—  nie wiecej niz 102 720 000 praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii I,

—  nie wiecej niz 102 720 000 Akcji zwyklych na okaziciela serii | 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda.

5.1.2. Harmonogram oferty
23 lutego 2007 r. Ostatni dzien nabycia na GPW akcji Emitenta z prawem poboru;
28 lutego 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru;

nie pozniej niz 2 tygodnie przed | Publikacja Prospektu emisyjnego;
dniem zakonczenia przyjmowania
zapisow w wykonaniu prawa poboru

24 lipca 2007 r. Rozpoczecie subskrypcji Akcji Oferowanych;

24-26 lipca 2007 r. Przyjmowanie zapisow w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapiséw Podstawowych
oraz Zapisow Dodatkowych;

6 sierpnia 2007 r. Planowany przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru. Jezeli jednak po
rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia
lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii I, o ktdrych
Emitent powziat wiadomos¢ przed przydziatem, termin przydziatu nie moze
przypas¢ wczesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego
aneksu,

Dzien dokonania przydziatu akcji w | Zamkniccie subskrypcji Akcji Oferowanych w  przypadku subskrybowania
w wykonaniu prawa poboru wszystkich Akcji Oferowanych;

wykonaniu prawa poboru
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6 — 14 sierpnia 2007 r. Przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonywania
prawa poboru, tj. Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi;

16 sierpnia 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych nie objgtych w ramach wykonania prawa poboru
i zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych (w przypadku nieobjecia wszystkich
Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru). Jezeli jednak po rozpoczeciu
Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia Iub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych,
o0 ktorych Emitent powziat wiadomos¢ przed przydziatem, termin przydziatu nie
moze przypasé wczesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci
tego aneksu.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz
terminu skladania zapisdw na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostgpnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt, przed uptywem danego terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, Emitent zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapisow,
w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji
Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Dotyczy to zaréwno zapiséw w wykonaniu prawa poboru, jak i zapiséw na Akcje
Oferowane nieobjgte w ramach wykonania prawa poboru. Termin subskrypcji Akcji Oferowanych nie moze by¢ dtuzszy, niz
trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej Subskrypcji.

W przypadku wydtuzeniu terminéw zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostgpnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastapi¢ wytacznie
w terminie waznosci Prospektu. W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w ww. trybie nie pozniej, niz przed terminem przydziatu Akcji Oferowanych.

Skrdcenie terminu przyjmowania zapisow nie jest mozliwe.

5.1.3. Zasady sktadania zapiséw

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze zlozenia Zapisu Podstawowego dokonuja zapisu na Akcje
Oferowane w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym maja zapisane prawa poboru
uprawniajace do objecia Akcji Oferowanych. W przypadku podmiotéw posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych w bankach depozytariuszach spisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane
w domach maklerskich realizujacych zlecenia klientow bankéw depozytariuszy.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze do ztozenia Zapisu Dodatkowego dokonuja zapisu na Akcje
Oferowane w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym posiadali akcje uprawniajace
do ztozenia Zapisu Dodatkowego.

Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru, tj. w drodze ztozenia Zapisu Podstawowego oraz
w drodze Zapisow Dodatkowych, przyjmowane beda w POK nalezacych do Domu Maklerskiego IDMSA, ktérych wykaz
znajduje w punkcie 10.8 Dokumentu ofertowego.

Dopuszczalne jest skfadanie wielokrotnych Zapiséw zaréwno Podstawowych jak i Dodatkowych.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia zapisu na Akcje Oferowane, w tym uznanie
zapisu za niewazny, ponosi Inwestor.

Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta,
POK przyjmujacego zapis i Inwestora.

Wz6r formularza zapisu zostat zamieszczony w pkt 10.6 Dokumentu ofertowego.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
Inwestor.

W przypadku niepetnego lub nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu zapis moze zosta¢ uznany za niewazny. Moze
to nastapi¢ w szczegolnosci w przypadku: braku podpisu sktadajacego zapis, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne
zidentyfikowanie Inwestora, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne okreslenie wielkosci zapisu, zapisu nieczytelnego.

W przypadku ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wieksza liczbe Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Nadptacona kwota
zostanie Inwestorowi zwrécona na warunkach, o ktérych mowa w pkt 5.2.2 Dokumentu ofertowego.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych formularzach.
W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskaza¢, na rzecz ktérego
z zarzadzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowac
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niesubskrybowane Akcje Oferowane wediug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

Osoba dokonujaca zapisu powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

— osoba fizyczna — dokument tozsamosci (dowod osobisty lub paszport);

— osoba prawna — aktualny wypis z wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika;

— jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej — potwierdzenie faktu zawigzania jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania
oswiadczen woli;

— osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej sa
zobowiazane do przedstawienia odpowiednich dokumentow zaswiadczajacych o uprawnieniach do reprezentowania
tych podmiotdw oraz winny okaza¢ dowdd osobisty lub paszport.

Aby zapis na Akcje Oferowane byt wazny, wymagane jest optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w pkt 5.1.8
Dokumentu ofertowego.

5.1.4. Dziatania przez petnomocnika

Inwestorzy sa uprawnieni do nabycia Akcji Oferowanych za posrednictwem petnomocnika. O formie i tresci
petnomocnictwa decyduje regulamin danego biura maklerskiego, w ktorym sktadany jest zapis. W przypadku braku
stosownej regulacji, osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika, zobowiazana jest przedtozy¢ pisemne petnomocnictwo
Inwestora z podpisem notarialnie poswiadczonym, zawierajace umocowanie do ztozenia zapisu oraz nastepujace informacije
0 osobie Inwestora:

— dla os6b fizycznych rezydentéw: imie i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub numer paszportu,
numer PESEL;

— dla osob fizycznych nierezydentow: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

— dla os6b prawnych rezydentéw: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zataczony do petnomocnictwa wypis
z wiasciwego rejestru;

— dla 0s6b prawnych nierezydentow: firme lub nazwe, adres oraz zataczony do petnomocnictwa wypis z wiasciwego
rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym
i wystawione za granica powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego);

— dla rezydentow, podmiotéw nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer REGON oraz zataczony
do petnomocnictwa wypis z wiasciwego rejestru;

— dla nierezydentéw, podmiotdw nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres oraz zataczony
do petnomocnictwa wypis z wiasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym Kkraju
(dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granica powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski
przez ttumacza przysiegtego).

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastgpujace informacje o osobie petnomocnika:

— dla os6b fizycznych rezydentéw: imie i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub numer paszportu,
numer PESEL;

— dla os6b fizycznych nierezydentéw: imie i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

— dla o0s6b prawnych rezydentéw: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zataczony do petnomocnictwa wypis
z wlasciwego rejestru;

— dla 0s6b prawnych nierezydentow: firme lub nazwe, adres oraz zataczony do petnomocnictwa wypis z wlasciwego
rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym
i wystawione za granica powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego).

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w punkcie obstugi klienta domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
Dokument petnomocnictwa w jezyku obcym powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Przy odbiorze zwracanych kwot petnomocnik winien okaza¢ petnomocnictwo do dokonania tej czynnosci. O formie i tresci
petnomocnictwa decyduje regulamin danego biura maklerskiego. W przypadku braku stosowanej regulacji, petnomocnictwo
winno by¢ udzielone w formie z podpisem notarialnie poswiadczonym. Dopuszcza si¢ rowniez petnomocnictwo udzielone
w formie pisemnej w obecnosci osoby upowaznionej przez biuro maklerskie przyjmujace zapis, ktéra potwierdza dane
zawarte w petnomocnictwie oraz autentyczno$¢ podpisow petnomocnika i mocodawcy.

Nie ogranicza sig liczby petnomocnictw udzielonych jednemu petnomocnikowi.

5.1.5. Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkos$ci zapisu

W przypadku ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigksza liczbg Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Nadptacona kwota
zostanie Inwestorowi zwrdcona na warunkach, o ktérych mowa w punkcie 5.2.2. Dokumentu ofertowego. Minimalna
wielkos¢ Zapisu Podstawowego to dwie akcje. Zapis Podstawowy powinien opiewac na liczbg akcji bedaca wielokrotnoscia
dwach sztuk.

W przypadku Zapiséw Dodatkowych sktadanych w ramach wykonania prawa poboru minimalna liczba subskrybowanych
akcji nie jest okreslona. Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 102 720 000 sztuk Akcji Oferowanych. Zapis
Dodatkowy na wyzsza liczbe Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 102 720 000 sztuk Akcji Oferowanych.
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5.1.6. Wycofanie lub zawieszenie oferty

Zgodnie z uchwata nr 1 NWZ Emitenta Zarzad moze postanowi¢ o odstapieniu od emisji akcji przed dniem publikacji
Prospektu emisyjnego. Po publikacji Prospektu odstapienie od emisji akcji moze nastapi¢ wytacznie z waznych powoddéw.
Zarzad Emitenta wskazuje, ze ewentualne powody odstapienia od emisji Akcji Oferowanych po publikacji prospektu
emisyjnego wynika¢ moga jedynie z przyczyn niezaleznych od Spotki. Powodem takim zdaniem Zarzadu Emitenta moze by¢
zatamanie sig¢ rynku gietdowego (gteboka korekta) powodujace spadek kursu akcji ponizej ustalonej ceny emisyjnej, czego
efektem moze by¢ niemozliwosé¢ pozyskania srodkéw w ofercie publicznej.

Zarzad Emitenta wyjasnia, iz nie zamierza odstepowa¢ od emisji akcji zaréwno przed dniem publikacji Prospektu
emisyjnego, jak réwniez po jego publikacji, chyba ze zajda okolicznosci nadzwyczajne.

W przypadku podjecia decyzji o odstapieniu od publicznej oferty przed dniem publikacji prospektu Zarzad Emitenta
przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie. Jesli natomiast decyzja
0 odstapieniu od publicznej oferty zapadnie po dniu publikacji Prospektu, do publicznej wiadomosci zostanie podana
stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji serii I, o ktdrych Emitent powziat wiadomos¢ przed przydziatem, Inwestor, ktdry ztozyt zapis
przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, skladajac w POK biura
maklerskiego przyjmujacego zapisy na Akcje Oferowane, oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest obowiazany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych
w celu umozliwienia Inwestorowi uchylenia sig¢ od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

5.1.8. Sposoby i terminy przewidziane na wnoszenie wpltat na akcje

Warunkiem waznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu Akcji
Oferowanych objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wplata na Akcje Oferowane musi by¢ uiszczona najpdzniej w momencie
skladania zapisu w przypadku Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych, natomiast w przypadku Zapisow w oparciu
0 zaproszenia Zarzadu w terminie przyjmowania zapisow. Wptat na Akcje Oferowane mozna dokonywaé wylacznie
w polskich ztotych.

Dopuszcza sie wszelkie formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro maklerskie przyjmujace zapis.
W szczegoblnosci dopuszcza sig nastepujace formy optacenia zapisu na akcje:

—  gotdwka, w ztotych polskich, w biurze maklerskim przyjmujacym zapis (o ile prowadzi ono obstugg kasowa);
—  przelewem bankowym, w ziotych polskich, na wiasciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego zapis
(z adnotacja wptata na akcje Advanced Distribution Solutions S.A.);

—  w drodze umownego potracenia wierzytelnosci pienigznych;

—  powyzszymi sposobami tacznie.
Za termin dokonania wptaty gotowkowej uznaje sie date wplywu $rodkéw pienigznych na wiasciwy rachunek biura
maklerskiego przyjmujacego zapis. Oznacza to, iz Inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wplaty przekazem lub przelewem,
jak rowniez wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy) musi dokonaé¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie,
aby Inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej
i podjal wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania. Inwestor musi by¢ swiadomy mozliwosci uznania jego
zapisu na niewazny, jezeli wplata dotrze do biura przyjmujacego zapis z opdznieniem.
Inwestorzy powinni skontaktowac sie z biurem maklerskim, w ktérym zamierzaja dokona¢ zapisu, w celu ustalenia sposobu
whiesienia wptat na Akcje Oferowane. Zwraca sie uwage, ze Inwestorzy ponosza wytaczna odpowiedzialnos¢ z tytutu
wnoszenia wplat na Akcje Oferowane. W szczegolnosci dotyczy to kosztow opfat i prowizji bankowych oraz terminéw
realizacji przez bank przelewow i przekazow pienigznych.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany w oparciu o przyjete zapisy, z uwzglednieniem postanowien pkt. 5.1.5.

Optacenie Akcji przez Inwestordw bedacych wierzycielami Emitenta moze nastapi¢ w drodze umownego potracenia dwoch
wymagalnych wierzytelnosci pienigznych — wierzytelnoéci Inwestora wobec Emitenta z wierzytelnoscia Emitenta wobec
Inwestora o wptate wkiadu gotéwkowego na pokrycie Akcji Oferowanych, powstatej z chwila ztozenia zapisu na Akcje,
z zastrzezeniem ze Akcje Oferowane nie moga by¢ optacone wierzytelnoscia z tytutu przeniesienia wiasnosci akcji/udziatdw
albo catosci przedsiebiorstwa przejmowanych przez Emitenta podmiotow (to jest wierzytelnoscia wynikajaca z ktorejkolwiek
umowy opisanej w podpunktach 22 do 27 Punktu 22 Dokumentu Rejestracyjnego). Umowne potracenie wierzytelnosci,
zgodnie z ktdrym dojdzie do wzajemnego umorzenia wierzytelnosci do wysokosci co najmniej réwnej kwocie wptat na
Akcje Oferowane (jakie obejmuje dany Inwestor), oznacza dokonanie wptaty na Akcje Oferowane. Umowne potracenia
wierzytelnosci pienigznych (optacenie Akcji) winny by¢ dokonane w momencie sktadania zapisu. Umowne potracenie
nastepuje zgodnie z art. 14 § 4 KSH. Potwierdzeniem dokonania wptaty na akcje begdzie oswiadczenie Inwestora o wyrazeniu
zgody na umowne potracenie wzajemnych wierzytelnosci pienigznych.

W przypadku wierzytelnosci od ktérych sa naliczane odsetki, faczna wysokos¢ wierzytelnosci (uwzgledniajac odsetki
naliczone na dziefi umownego potracenia), w dniu w ktérym dokonane bedzie umowne potracenie, nie moze by¢ mniejsza
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niz kwota jaka kazdy z Inwestoréw bedzie zobowiazany wptaci¢ na rzecz Emitenta z tytutu optacenia subskrybowanych
Akcji Oferowanych.

Uprawnieni do ww. formy platnosci sa wszyscy wierzyciele Emitenta, ktérzy posiadaja bezsporne wymagalne na dzien
ztozenia zapisu wierzytelnosci wobec Spétki o wartosci minimum 10 tys. zi, z zastrzezeniem, ze Zapis Podstawowy moga
ztozy¢ tylko wierzyciele, ktorzy posiadaja prawa poboru akcji serii I, Zapis Dodatkowy tylko wierzyciele, ktdrzy byli
akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia prawa poboru, natomiast zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu tylko wierzyciele,
do ktérych Zarzad wystat stosowne zaproszenie. Emitent nie sporzadzit listy uprawnionych do ztozenia zapiséw wierzycieli.
W przypadku zapiséw na Akcje (subskrybowanych zaréwno w ramach Zapiséw Podstawowych jak i Zapiséw Dodatkowych)
optacanych w drodze umownego potracenia wymagalnych wierzytelnosci Biura Maklerskie przyjmujace tego rodzaju zapisy
zobowiazane sa do potwierdzenia u Emitenta. (najlepiej kazdorazowo w trakcie przyjmowania zapisu) nastgpujacych danych:

» tozsamosci subskrybenta-wierzyciela;

» wysokosci wierzytelnosci przystugujacej mu na dzien sktadnia zapisu (uwzgledniajacej réwniez odsetki naliczone
na dzien umownego potracenia).

Powyzsze informacje bedzie mozna sprawdzi¢ kontaktujac si¢ ze Spdtka pod numerem 012 4158773.

Ze strony Emitenta osoba odpowiedzialnag za udzielanie wszelkich informacji w powyzszym zakresie Krzysztof

Batanda.

W przypadku Akcji subskrybowanych w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapisdw Dodatkowych, optacanych w drodze
potracenia wzajemnych wierzytelnosci Biura Maklerskie zobowiazane sa do przygotowania i przestania do Oferujacego
(w terminie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisbw w wykonywaniu prawa poboru) raportu
koncowego z przyjetych zapiséw na akcje optacanych za wierzytelnosci (wzér w/w raportu znajduje sie ponizej). Powyzszy
raport powinien zosta¢ przestany faksem na numer: (0-12) 397 06 01.

RAPORT KONCOWY Z PRZYJETYCH ZAPISOW NA AKCIJE SERII | SPOLKI ADVANCED DISTRIBUTION
SOLUTIONS S.A. OPLACONYCH W DRODZE POTRACENIA WZAJEMNYCH WIERZYTELNOSCI

Nazwa Biura llo$é zapisow podstawowych Liczba akcji Wysokos¢ wplat na
Maklerskiego *) objetych zapisami obejmowane akcje (*)
wraz z kontem podstawowymi (*)

uczestnika w KDPW

Nazwa Biura llosé¢ zapisow dodatkowych (*) Liczba Akcji Wysokos¢ wplat na
Maklerskiego objetych zapisami obejmowane akcje (*)
wraz z kontem dodatkowymi (*)

uczestnika w KDPW

(*) dotyczy wylacznie zapisdw na akcje optaconych w drodze potracenia wierzytelnosci

Przestanie powyzszego ,raportu koncowego” nie zwalnia uczestnikow z przestania do KDPW wszystkich raportéw
wymaganych procedurami przyjetymi przez KDPW, na potrzeby przedmiotowej subskrypcji.

W przypadku Inwestoréw obejmujacych Akcje w zamian za przystugujace im wierzytelnosci wobec Emitenta, w razie
nieprzydzielenia czgsci lub catosci Akcji Oferowanych, odpowiedniemu zmniejszeniu ulegnie kwota umownego potracenia.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikoéw oferty do publicznej wiadomosci

Po zakonczeniu Oferty, informacja o jej wyniku zostanie przekazania réwnoczesnie do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej
Agencji Prasowej, zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w sposoh, w jaki opublikowany zostat Prospekt oraz zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publicznej.
Ta sama informacja bedzie zawiera¢ wezwanie do odbioru przez Inwestoréw wptaconych kwot. Wptacone kwoty zostana
zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania si¢ ogtoszenia, o ktdrym mowa powyzej, w sposob
okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu.
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Jezeli Emitent nie dopetni obowiazku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru
Sadowego w terminie szesciu miesigcy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF, informacja w tej sprawie, ukaze sig¢ —
w formie, w jakiej zostat opublikowany Prospekt oraz zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publicznej -
w ciagu 7 dni od uplyniecia powyzszego terminu. Wplacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciagu
14 dni od ukazania si¢ ogtoszenia, o ktbrym mowa.

Jezeli sad odmowi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanych - informacja o prawomocnej decyzji sadu ukaze sig - w formie,
w jakiej zostat opublikowany Prospekt oraz zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publicznej - w ciagu
7 dni od uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego, odmawiajacego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakladowego. Wptacone kwoty zostana zwrdcone bez odsetek i odszkodowan Inwestorom, ktdrym zostaty przydzielone
Akcje Oferowane, w ciagu 14 dni od ukazania sig ogtoszenia.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkéw zwrot wptaconej kwoty nastapi w sposéb wskazany w regulaminie biura
maklerskiego przyjmujacego zapis. W przypadku braku stosownej regulacji, zwrot wptaconej kwoty moze nastapi¢
w szczegdlnosci:

—  jako przeksiegowanie kwoty na rachunek inwestycyjny w biurze maklerskim przyjmujacym zapis,

—  gotéwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy (o ile prowadzi ono obstuge kasowa),

—  przelewem na wskazany rachunek (po potraceniu kosztéw przelewu),

— w inny wskazany przez Inwestora i akceptowany przez biuro maklerskie sposéb (po potraceniu ewentualnych
kosztéw operacji).

5.2.Zasady dystrybuciji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sg papiery wartosciowe

Akcje serii | oferowane sa wszystkim inwestorom, zaréwno rezydentom jak i nierezydentom, z ponizszymi zastrzezeniami:

ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:

—  akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksicgowane na rachunku inwestycyjnym
akcje i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

— osoby, ktére nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych i nie dokonaty ich zbycia
do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych akcje Emitenta) na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje
Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielkos¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy).

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowa¢
niesubskrybowane Akcje Oferowane wediug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

Zapisy sktada¢ moga réwniez wierzyciele Emitenta. Opfacenie tych zapisobw moze nastapi¢ w drodze umownego potracenia
wierzytelnosci pienigznych.

Uprawnieni do ww. formy ptatnosci sa wszyscy wierzyciele Emitenta, ktérzy posiadaja bezsporne wymagalne na dzien
ztozenia zapisu wierzytelnosci wobec Spdétki o wartosci minimum 10 tys. z1, z zastrzezeniem, ze Zapis Podstawowy moga
ztozy¢ tylko wierzyciele, ktorzy posiadaja prawa poboru akcji serii 1, Zapis Dodatkowy tylko wierzyciele, ktérzy byli
akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia prawa poboru, natomiast zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu tylko wierzyciele,
do ktorych Zarzad wystat stosowne zaproszenie. Emitent nie sporzadzit listy uprawnionych do ztozenia zapiséw wierzycieli.
W przypadku zapiséw na Akcje (subskrybowanych zaréwno w ramach Zapiséw Podstawowych jak i Zapiséw Dodatkowych)
optacanych w drodze umownego potracenia wymagalnych wierzytelnosci Biura Maklerskie przyjmujace tego rodzaju zapisy
zobowiazane sa do potwierdzenia u Emitenta. (najlepiej kazdorazowo w trakcie przyjmowania zapisu) nastepujacych danych:

» tozsamosci subskrybenta-wierzyciela;

» wysokosci wierzytelnosci przystugujacej mu na dzien sktadnia zapisu (uwzgledniajacej rowniez odsetki naliczone
na dzien umownego potracenia).

Powyzsze informacje bedzie mozna sprawdzi¢ kontaktujac sie ze Sp6tka pod numerem 012 4158773.

Ze strony Emitenta osoba odpowiedzialnag za udzielanie wszelkich informacji w powyzszym zakresie Krzysztof
Batanda.

W przypadku Akcji subskrybowanych w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych, optacanych w drodze
potracenia wzajemnych wierzytelnosci Biura Maklerskie zobowiazane sa do przygotowania i przestania do Oferujacego
(w terminie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow w wykonywaniu prawa poboru) raportu
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koncowego z przyjetych zapiséw na akcje optacanych za wierzytelnosci (wzdr w/w raportu znajduje sie ponizej). Powyzszy
raport powinien zosta¢ przestany faksem na numer: (0-12) 397 06 01.

RAPORT KONCOWY Z PRZYJETYCH ZAPISOW NA AKCIJE SERII | SPOLKI ADVANCED DISTRIBUTION
SOLUTIONS S.A. OPLACONYCH W DRODZE POTRACENIA WZAJEMNYCH WIERZYTELNOSCI

Nazwa Biura llo$¢ zapisow podstawowych Liczba akcji Wysokos¢ wplat na
Maklerskiego *) objetych zapisami obejmowane akcje (*)
wraz z kontem podstawowymi (*)

uczestnika w KDPW

Nazwa Biura llosé zapisow dodatkowych (*) Liczba Akcji Wysokos¢ wplat na
Maklerskiego objetych zapisami obejmowane akcje (*)
wraz z kontem dodatkowymi (*)

uczestnika w KDPW

(*) dotyczy wytacznie zapisow na akcje optaconych w drodze potracenia wierzytelnosci

Przestanie powyzszego ,raportu koncowego” nie zwalnia uczestnikow z przestania do KDPW wszystkich raportow
wymaganych procedurami przyjetymi przez KDPW, na potrzeby przedmiotowej subskrypcji.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkéw organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta co do uczestniczenia w ofercie

Wg wiedzy Emitenta DM IDMSA oraz FinCo Group Sp. z 0.0. zamierzaja skorzysta¢ z przystugujacego im prawa poboru.

Krzysztof Batanda rozwaza uczestnictwo w publicznej ofercie jednak nie planuje obja¢ ponad 5% oferowanych akcji. Lukasz
Wojcik nie zamierza uczestniczy¢ w publicznej ofercie. Dariusz Michalski planuje uczestniczyé w publicznej ofercie, jednak
nie planuje obja¢ ponad 5% oferowanych akcji.

Panowie Jarostaw Kopyt, Grzegorz Leszczynski oraz Rodryg f.obodda rozwazaja uczestnictwo w publicznej ofercie, jednak
nie planuja obja¢ ponad 5% oferowanych akgji.

Emitent nie posiada wiedzy na temat zamiardw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Pana Piotra Puchalskiego co do
uczestnictwa w publicznej ofercie.

Nieobjete w ramach prawa poboru akcje Emitent planuje skierowa¢ do:

- 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych Spoike,

- 0s6b i firm majacych istotny wptyw na przysztos¢ Spétki,

- obecnych wiascicieli przejmowanych podmiotéw zainteresowanych objeciem akcji,

- znacznych akcjonariuszy Spokki,

- instytucji finansowych.

Emitent nie wyklucza takze skierowania czesci akcji do wierzycieli Spotki.

5.2.3. Zasady przydziatu — opis redukcji zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie wskazanym w pkt 5.1.2. Przydziat AKkcji
Oferowanych nastapi w oparciu o przyjete zapisy z zastrzezeniem pkt 5.1.5.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ziozonych Zapisow Podstawowych pozostana nieobjete Akcje
Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka
zostana ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akcji Oferowanych, Emitent dokona proporcjonalnej
redukcji Zapisow Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane podobnie jak nie beda
przydzielane Akcje Oferowane kilku Inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostana
przydzielone Inwestorowi, ktdry ztozyt Zapis Dodatkowy na najwigksza liczbg Akcji Oferowanych, a nastgpnie Inwestorowi,
ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na nastepna w kolejnosci najwieksza liczbe Akcji. W przypadku réwnych zapiséw
0 przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostana objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy) oraz poprzez ztozenie
Zapiséw Dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie mégt zaoferowaé nieobjete Akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom.
Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru i Zapisem Dodatkowym bedzie
mogt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pozniej niz przed koncem Publicznej Subskrypcji. W takim
przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.
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Jezeli w wyniku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji, na ktére Inwestor ztozyt
zapis, na skutek redukcji Zapiséw Dodatkowych, ztozenia Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji wigksza niz wynikajaca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru lub ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku
wystapienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci wptaconej kwoty, wptacona przez Inwestora
kwota zostanie zwrdcona zgodnie z § 118 ust. 2 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW. Ww. przepis stanowi, ze KDPW
zwrdci uczestnikom systemu rozliczeniowego KDPW nadptaty w terminie dwdch dni roboczych od otrzymania od podmiotu
obstugujacego przydziat dokumentu ,,Lista 0séb z przydziatu”.

W przypadku, gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego okaze sie, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszta do
skutku, np. w przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia o0 odmowie zarejestrowania akcji nowej emisji, zwrot
wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji
dokonanych w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sig
na rachunku papierdw wartosciowych Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Emitent zwraca uwagg, ze w takim
przypadku dla Inwestoroéw, ktorzy nabeda PDA na GPW, moze oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka
zaptaca oni na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych akcji oferowanych

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu z nich, beda wytozone w ciagu
tygodnia od momentu przydziatlu Akcji Oferowanych i pozostawione do wgladu w ciagu nastgpnych dwoch tygodni
w punktach przyjmowania zapisdw, w ktorych byty one przyjmowane.

5.3.Cena akcji

Cena emisyjna Akcji serii | wynosi 1,18 zt za sztuke. Cena ta zostata ustalona na mocy uchwaty Zarzadu Spétki z dnia
22 lutego 2007 roku.

W ciagu roku przed dniem zatwierdzenia Prospektu Krzysztof Batanda i L.ukasz Wojcik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
nie obejmowali i nie nabywali akcji Emitenta. Dariusz Michalski nabywat akcje Emitenta na GPW po cenie wyzszej niz cena
emisyjna Akcji Oferowanych.

FinCo Group nabyto 1 150 000 akcji Emitenta w roku obrotowym 2006 po cenie 0,79 zt za sztuke. Przedmiotem nabycia
byty akcje imienne uprzywilejowane serii A Emitenta, ktore nie sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

5.4.Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

Brak jest podmiotow, ktore podjety si¢ plasowania oferty zardbwno na zasadzie wiazacego zobowiazania jak i na zasadzie
,.dotozenia wszelkich staran”. Z uwagi na brak stosownego upowaznienia w postaci uchwaty WZA, Emitent nie przewiduje
zawarcia umowy 0 submisje ustugowa lub inwestycyjna, co oznacza, ze brak jest rdwniez podmiotoéw, ktére podjely sie
gwarantowania emisji na zasadach wiazacego zobowiazania. W zwiazku z powyzszym nie przewiduje sie prowizji za
plasowanie i gwarantowanie.

Koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7. Nie przewiduje si¢
koordynatordw zajmujacych sie czesciami Oferty oraz podmiotdw zajmujacych sig plasowaniem w innych krajach.

Nie przewiduje si¢ agentdw d/s platnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przewiduje sie korzystanie z ustug
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ktéry na polskim rynku kapitatowym petni role gtéwnego podmiotu
$wiadczacego ustugi depozytowe.
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6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU
I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. Wskazanie czy oferowane akcje s3 lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu

Zgodnie ze Szczeg6towymi Zasadami Obrotu Gieldowego oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie prawa poboru sa notowane
poczawszy od sesji gietdowej przypadajacej nastgpnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej
wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastgpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa
poboru i opublikowaniu prospektu emisyjnego. Prawa poboru sa notowane na gieldzie po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywajacej si¢ trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisdw na akcje. W szczegodlnie
uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze okresli¢ inne terminy obrotu prawami poboru. Okres notowania praw
poboru wynosi jednak zawsze co najmniej jeden dzien sesyjny.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej dokonywacé obrotu nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym
celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan, Praw do Akcji (PDA) serii I, niezwlocznie
po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. W tym celu, jeszcze przed rozpoczeciem Oferty, Emitent
podpisze z KDPW S.A. umowe o charakterze warunkowym, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja na rachunkach
prowadzonych w systemie KDPW PDA serii | oraz akcji serii I.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na rachunkach
prowadzonych w systemie KDPW S.A. zostaly zapisane PDA serii | w liczbie odpowiadajacej ilosci przydzielonych Akcji
Oferowanych. Rejestracja Akcji Oferowanych na rachunkach prowadzonych w systemie KDPW S.A. nastapi pod
warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii | przez sad rejestrowy.

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane byly notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na rynku
regulowanym na GPW w 111 kwartale 2007 roku. Termin notowania Akcji Oferowanych na GPW zalezy jednak gtéwnie od
terminu rejestracji sadowej odpowiednio Akcji Oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wplyw na termin
notowania Akcji Oferowanych na GPW. W zwiazku z powyzszym, Emitent zamierza wystapi¢c do GPW z wnioskiem
0 wyrazenie zgody na dopuszczenie i wprowadzenie PDA serii | do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Po
zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji Oferowanych, Emitent ztozy do KDPW S.A. wniosek o zamiang PDA serii
I na akcje serii | oraz na GPW wniosek o wprowadzenie Akcji Oferowanych w nastepstwie rejestracji w KDPW.

W przypadku, gdy sad rejestrowy odmoéwi zarejestrowania Akcji Oferowanych, w terminie 7 dni od dnia uprawomocnienia
si¢ postanowienia sadu rejestrowego ukaze si¢ ogtoszenie o prawomocnej decyzji sadu odmawiajacej zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia emisji Akcji Oferowanych
do skutku posiadacze PDA serii | otrzymaja jedynie zwrot srodkdw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sig
na koncie Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Wptacone kwoty zostana zwrGcone bez odsetek i odszkodowan
w ciagu 14 dni od ukazania si¢ powyzszego ogtoszenia.

6.2.Rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych sa dopuszczone do obrotu
akcje tej samej klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu na rynku oficjalnych notowan, prowadzonym przez GPW.

6.3.Informacja na temat papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem subskrypcji
lub plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co tworzone papiery
warto$ciowe bedace przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Emitent planuje przeprowadzi¢ w 111 kwartale 2007 r. emisje akcji serii J. Srodki z emisji akcji serii J zostana przeznaczone
przede wszystkim na sfinalizowanie transakcji przejecia przez Emitenta kolejnych podmiotéw gospodarczych dziatajacych
na terenie Polski, poprzez nabycie 100% akcji/udziatdw w danym podmiocie albo catosci jego przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 55 k.c. —w zaleznosci od formy prawnej, w jakiej dany podmiot wystepuje w obrocie.

W dniu 6 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3/07/2007 uchylajaca zapisy
uchwaty nr 2 z dnia 8 grudnia 2006 roku dotyczace emisji akcji nowej serii J. Jednoczesnie tego samego dnia (to jest 6 lipca
2007 roku) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 4/07/2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spoétki o kwote nie wyzsza niz 55.280.000 (pigcdziesiat pig¢ milionéw dwiescie osiemdziesiat tysigcy) ztotych
w drodze emisji nie wigcej niz 55.280.000 (pigédziesiat pig¢ miliondw dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji serii
J z pozbawieniem prawa poboru.

W zwiazku z uchwalona emisja akcji serii J, Emitent planuje wykona¢ wszystkie swoje zobowiazania dotyczace akcji serii
J opisane w Dokumencie Rejestracyjnym, pkt 22.1 podpunkt 22 i nastepne. Zamiarem Emitenta jest, aby subskrypcja akcji
serii J (w trybie subskrypcji prywatnej) zakonczyta si¢ w 11 kwartale roku 2007.
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6.4.Dziatania stabilizacyjne oraz podmioty posiadajace wigzace zobowigzanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac ptynnosc¢ za
pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy
W przypadku Akcji Oferowanych nie wystepuja zadne podmioty podejmujace dziatania stabilizujace ceng akcji notowanych
zwiazane z Publiczna Oferta ani w trakcie ani po przeprowadzeniu Publicznej Oferty. Brak jest rowniez podmiotow
posiadajacych wiazace zobowiazanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych ptynnos¢ za
pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy
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7. INFORMAC]JE NA TEMAT WEASCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. Dane na temat oferujacych papiery wartoSciowe do sprzedazy
Wszystkie Akcje Oferowane sa akcjami nowej emisji. Nie ma 0sdb, ktore oferowatyby swoje akcje do sprzedazy.

7.2. Liczba i rodzaj papieréw warto$ciowych oferowanych przez kazdego ze
sprzedajacych

W zwiazku z brzmieniem punktu 7.1 powyzej — nie dotyczy.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,Jock-up”
Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu nie obowiazuja jakiekolwiek umowy zakazu sprzedazy akcji Emitenta typu
,.lock-up” za wyjatkiem postanowien:

1. Warunkowej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa zawartej dnia 30 marca 2007 roku (,,Umowa’) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a

—  Lubomirem Serbinem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwa Przedsigbiorstwo ,,NIBRES”
Lubomir Serbin z siedziba w Stupsku (,,Zbywca”).

przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 30 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

2. Warunkowej umowy sprzedazy udziatéw zawartej dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
- ,DANPOL” — Anna Biezunska & Danuta Serputko spétka jawna z siedziba w Jasnej Gorze (,,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbyweca nie zbedzie do dnia 29 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

3. Warunkowej umowy sprzedazy udziatéw zawartej dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
—  Kazimierzem Serputko (,,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 29 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

4.  Warunkowej umowy sprzedazy udziatéw zawartej dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
—  Danuta Serputko (,,Zbywca™)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 29 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

5. Warunkowej umowy sprzedazy udziatéw zawartej dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
— Anna Biezunska (,,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 29 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

6. Warunkowej umowy sprzedazy udziatéw zawartej dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
—  Krzysztofem Borkowskim (,,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 29 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

7. Warunkowej umowy sprzedazy udziatéw zawartej dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
—  Bolestawem Baranowskim (,,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 29 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

8. Warunkowej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa zawartej dnia 30 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a

—  Przedsiebiorstwem Ustugowo-Handlowym ,MAG-MAR” M. i J. Armatys & M. Drzeniek spdtka jawna
z siedziba w Raciborzu (,,Zbywca”)
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10.

11.

12.

13.

przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie objetych przez niego akcji Emitenta serii J przez okres 12 (dwunastu)
miesiecy liczac od dnia zrejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zakresie emisji akcji serii J.

Warunkowej umowy sprzedazy udziatow zawartej dnia 30 marca 2007 roku (,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
—  Maciejem Krupinskim (,,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 30 marca 2008 roku objgtych przez niego akcji Emitenta serii J.

Warunkowej umowy sprzedazy udziatléw zawartej dnia 30 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
—  Maciejem Suréwka (,,Zbywca™)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 30 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

Warunkowej umowy sprzedazy udziatow zawartej dnia 30 marca 2007 roku (,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a

—  spbtka Biuro Handlowe Zaktadow Garbarskich Leather Trading sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie
(.,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 30 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

Warunkowej umowy sprzedazy udziatléw zawartej dnia 29 marca 2007 roku (,,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
—  Zbigniewem Rakocy (,,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 30 marca 2008 roku objetych przez niego akcji Emitenta serii J.

Warunkowej umowy sprzedazy udziatow zawartej dnia 29 marca 2007 roku (,Umowa”) pomiedzy:
—  Emitentem (,,Nabywca”), a
—  Krzysztofem Zbyszewskim (,,Zbywca”)
przewidujacej, ze Zbywca nie zbedzie do dnia 30 marca 2008 roku objgtych przez niego akcji Emitenta serii J.

Wskazane umowy nie przewiduja wyjatkéw od uregulowan w nich zawartych.
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8. KOSZTY OFERTY

8.1. Wplywy pieni¢zne netto ogétem oraz szacunkowa wielkos$¢ wszystkich kosztow oferty

Zarzad Emitenta szacuje, ze w przypadku objecia przez Inwestorow wszystkich Akcji Oferowanych wptywy netto z emisji
Akcji Oferowanych wyniosa ok. 109 min zt. Koszty Publicznej Oferty, w tym koszty transakcyjne, wyniosa ok. 12,2 min zt.

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszty transakcyjne zwiazane z przejeciem podmiotoéw, z ktérymi zostaty zawarte warunkowe
umowy sprzedazy udziatdw / przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w pkt 22.1 ppkt 22 i nast. Dokumentu rejestracyjnego
wynosza ok. 4,1 min zt i zostana pokryte ze srodkéw z emisji Akcji Oferowanych. Koszty transakcyjne obejmuja: koszty
notarialne, przeprowadzenie due diligence finansowego, podatkowego i prawnego, negocjacje zapisow umow oraz
doradztwo transakcyjne (czyli analize ekonomiczna, wyceng, negocjacje biznesowe etc.).

9. ROZWODNIENIE

9.1. Wielko$é¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta
skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy w przypadku gdy dotychczasowi
akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich nowej oferty

Publiczna Oferta Akcji Oferowanych Emitenta jest subskrypcja skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki.

W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejma skierowanej do nich oferty emisji nowych Akcji
natychmiastowe rozwodnienie bedzie ksztattowato si¢ w sposdb wskazany w tabeli ponize;j.

Tabele 9.1. Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta.

Akcje Liczba % ogolnej liczby akcji | % ogodlnej liczby gtosow
’:pl(r?;vjﬁ:jloﬁv;r:fg f:;) gtosu x5) 3000 000 1,95% 9,03%
Akcje serii B (zwykte na okaziciela) 800 000 0,52% 0,48%
Akcje serii C (zwykte na okaziciela) 6 200 000 4,02% 3,73%
Akcje serii D (zwykte na okaziciela) 5000 000 3,25% 3,01%
Akcje serii E (zwykte na okaziciela) 5000 000 3,25% 3,01%
Akcje serii F (zwykte na okaziciela) 5000 000 3,25% 3,01%
Akcje serii G (zwykte na okaziciela) 25000 000 16,23% 15,05%
Akcje serii H (zwykte na okaziciela) 1 360 000 0,88% 0,82%
Akcje serii I* (zwykte na okaziciela) 102 720 000 66,67% 61,85%
Liczba akcji wszystkich emisji 154 080 000 100,00% 100,00%

* dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze przez inwestoréw zostana objete wszystkie akcje serii I.

Tabela 9.2. Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta

obecnie obecnie % o0gdlnej liczby | % ogdlnej liczby

akgcji glosow Serii | Akcji Serii |
FinCo Group S.A. 1150 000 2,24% 9,08% 0,75% 3,46%
Piotr Puchalski 900 000 1,75% 7,10% 0,58% 2,71%
Dom Maklerski IDMSA 650 000 1,27% 5,13% 0,42% 1,96%

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Podmiotem, za posrednictwem ktorego oferowane beda w ramach publicznej oferty akcji serii | Emitenta jest DM IDMSA
z siedziba w Krakowie. DM IDMSA brat udziat w sporzadzaniu Prospektu, w zakresie wskazanym w punkcie 1 Dokumentu
rejestracyjnego oraz Dokumentu ofertowego.

Doradca finansowym bioracym udzial przy przygotowywaniu projektu Prospektu emisyjnego byta FinCo Group S.A.
z siedziba w Warszawie. Doradca finansowy nie uczestniczyt w sporzadzaniu Prospektu.
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Doradca Prawnym Spotki w zakresie publicznej oferty akcji serii | i planowanej emisji akcji serii J jest Kancelaria Kurek,
Koscidtek & Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych z siedziba w Krakowie. Doradca Prawny brat udziat w u sporzadzaniu
Prospektu, w zakresie wskazanym w punkcie 1 Dokumentu rejestracyjnego oraz Dokumentu ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktoére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem dotyczacych wskazanych w Prospekcie
sprawozdan finansowych oraz prognoz finansowych.

10.3. Dane na temat eksperta

Nie byty podejmowane dziatania ekspertow zwiazane z emisja.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od os6b trzecich zostaty doktadnie
powtérzone. Zrédta tych informacji

Nie byty uzyskiwane informacje od os6b trzecich.
10.5. Statut Emitenta

ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A.
z siedziba w Krakowie
ul. Pachonskiego 5
31 - 223 Krakow

wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Wydziat X1 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spotki brzmi: Advanced Distribution Solutions Spdtka Akcyjna. Spotka uzywaé bedzie wyrdzniajacego znaku
graficznego ,,ADS S.A.”
Siedziba Spotki jest Miasto Krakdw.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.

a M D

Spoétka moze powotywaé swoje oddziaty oraz uczestniczy¢ w innych spétkach, fundacjach, spétdzielniach i innych
organizacjach w kraju i za granica.

§2
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z chowem i hodowla zwierzat, z wytaczeniem dziatalnosci weterynaryjnej — PKD
01.42.Z,

2) produkcja miesa z wylaczeniem miesa z drobiu i krélikéw — PKD 15.11.Z,

3)  produkcja miesa z drobiu i krélikow — PKD 15.12.Z,

4)  produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobéw migsnych i krwi — PKD 15.13.A,
5)  dziafalnos¢ ustugowa zwiazana z wytwarzaniem wyrobdw z migsa — PKD 15.13.B,
6)  produkcja win gronowych — PKD 15.93.Z,

7)  produkcja jabtecznika i win owocowych — PKD 15.94 Z,

8)  produkcja piwa — PKD 15.96.Z,

9)  produkcja wod mineralnych i napojéw bezalkoholowych — PKD 15.98.Z,

10) produkcja wyrob6w z tworzyw sztucznych — PKD 25.2,
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11)
12)

13)
14)

15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)

produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych — PKD 28.7,

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie
indziej niesklasyfikowana — PKD 29.24.B,

sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie — PKD 51.1,

dziatalnos¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy towardw gdzie
indziej niesklasyfikowana 51.18.Z,

sprzedaz hurtowa skér — PKD 51.24.7,
sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw z miesa — PKD 51.32.Z,
sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych — PKD 51.34.A,
sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych — PKD 51.34.B,
sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych — PKD 51.55.Z,
sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw — PKD 51.56.Z,
pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 51.90.Z,
sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych — PKD 52.25.Z,
restauracje — PKD 55.30.A,
bary — PKD 55.40.Z,
magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach — PKD 63.12.C,
posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane — PKD 65.23.Z,
dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana — PKD 67.13.Z,
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek — PKD 70.12.Z,
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek — PKD 70.20.Z,
dziatalnos¢ badawczo rozwojowa — PKD 73,
zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej — PKD 74.14.B.
11. AKCJONARIUSZE | AKCJE
§3

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 51.360.001,00 (pie¢dziesiat jeden milionow trzysta szes¢dziesiat tysigcy

jeden) ale nie wiecej niz 201.360.000,00 (dwiescie jeden miliondw trzysta szes¢dziesiat tysiecy) ztotych i dzieli si¢ na:

a/

b/

c/

d/

el

f/

3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty
kazda, ktdre zostaty pokryte gotéwka,

800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,
ktdre zostaty pokryte gotdwka,

6.200.000 (szes¢ miliondw dwiescie tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00

(jeden) ztoty kazda, ktore zostaty pokryte gotéwka,

5.000.000 (pig¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,

ktore zostaty pokryte gotowka,.

5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwykltych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,

ktdre zostaly pokryte gotdwka.

5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda,

ktére zostaty pokryte gotdwka.
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g/ 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 (jeden)
ztoty kazda, ktore zostaty pokryte gotowka.

h/ 1.360.000 (jeden milion trzysta szesc¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
1,00 (jeden) ztoty kazda, ktore zostaty pokryte gotowka,

i/ nie wigcej niz 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii |

o wartosci nominalnej 1,00 (jeden zioty), ktére zostaty pokryte gotdwka,

jI  nie wigcej niz 47.280.000 (czterdziesci siedem milionéw dwiescie osiemdziesiat tysigcy) akcji zwyktych na

okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty), kt6re zostaty pokryte gotowka.

Akcje imienne serii A sa uprzywilejowane wytacznie co do gtosu, w ten sposob, ze kazdej akcji przyznaje sie po 5 (piec)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Uprzywilejowanie powyzsze wygasa w przypadku zbycia akcji wbrew
warunkom opisanym w § 5 ust. 2 Statutu oraz w przypadku zamiany akcji na akcje na okaziciela.

Na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uprawniajacych do objecia akcji Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu
6 grudnia 2003 r., kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie mniejsza niz 40 (czterdziesci)
ztotych i nie wigksza niz 18.750.000 (osiemnascie milionéw siedemset pie¢dziesiat tysiecy) ztotych w drodze emisji od
40 (czterdziesci) do 18.750.000 (osiemnascie milionow siedemset pigédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii

H o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.
§4

Kapitat akcyjny moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji.
Akcje emitowane na podwyzszenie kapitatu akcyjnego moga by¢ wytacznie akcjami zwyktymi na okaziciela.

§5
Akcje Spotki sa zbywane i dziedziczone bez zadnych ograniczen z zastrzezeniem postanowien ust. 2.
Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych serii A osobie nie bgdacej wiascicielem akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A uzaleznione jest od zezwolenia Spoiki. Zezwolenia udziela Zarzad w terminie trzydziestodniowym od daty
otrzymania pisemnego zawiadomienia o cenie i ilosci zbywanych akcji oraz stronach umowy zbycia. W terminie
siedmiodniowym od daty zawiadomienia Zarzad powiadomi o zbyciu akcji akcjonariuszy bedacych wiascicielami akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A, ktorym przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji po cenie uzgodniongj
pomiedzy zbywajacym a osoba trzecia. Prawo to realizowane jest przez ztozenie Zarzadowi pisemnego oswiadczenia
w terminie czternastodniowym od daty otrzymania pisma Zarzadu. Jezeli nikt z uprawnionych nie skorzysta z prawa
pierwszenstwa, Zarzad odmawiajac zgody na zbycie powinien wskazac¢ osobg, ktora zakupi akcje. Jesli osoba wskazana
przez Zarzad w terminie siedmiodniowym nie zakupi akcji lub nie zaptaci ceny akcjonariusz moze zby¢ swoje akcje bez

dalszych ograniczen przy zachowaniu ich uprzywilejowania.

86

Akcje moga by¢ umarzane w przypadkach gdy spétka nabedzie akcje w drodze egzekucji swoich roszczen i nie zostana one

zbyte w ciagu roku od dnia nabycia.

§ 6a

Spoétka moze emitowac obligacje zamienne lub obligacje z prawem pierwszenstwa — to jest obligacje uprawniajace do objecia

nowych akcji emitowanych przez spotke w zamian za te obligacje lub do subskrybowania akcji spdtki z pierwszenstwem

przed jej akcjonariuszami.
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I11. WEADZE SPOEKI

§7
Wiadzami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

A. Zarzad
§8

1. Zarzad Spdiki jest jedno- lub wieloosobowy.

2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

3. Zarzad i jego poszczegdlni cztonkowie sa wybierani i odwotywani przez Rade Nadzorcza, ktéra w przypadku Zarzadu
wieloosobowego wyznacza cztonkom Zarzadu stanowiska. Cztonkowie Zarzadu moga zosta¢ — o ile uchwata o ich
powotaniu wyraznie tak stanowi — powotani na okres wspdlnej kadencji.

4. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdanie, bilans oraz rachunek strat i zyskdw za ostatni rok urzedowania.

5. Cztonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przed uptywem kadencji
wigkszoscia 2/3 (dwoch trzecich) glosdw, przy czym Prezes Zarzadu moze by¢é odwotany wylacznie z waznych
powodow.

6. Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé¢ sie interesami konkurencyjnymi ani tez

uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspélnik jawny lub cztonek wiadz.
§9

1. Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz.

2. Zarzad podejmuje wszelkie decyzje nie zastrzezone do kompetencji innych organdw Spéiki. Zarzad zarzadza majatkiem
i sprawami Spoiki ze starannoscia wymagana w obrocie gospodarczym, przestrzega prawa, postanowien niniejszego
statutu oraz uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i Rade Nadzorcza.

§10

1. Do skfadania oswiadczen woli imieniem Spotki jak tez wszystkich czynnosci sadowych i pozasadowych Spoiki

upowazniony jest kazdy z cztonkdw Zarzadu samodzielnie.
2. Spotka moze ustanawia¢ pethomocnikdw na zasadach okreslonych w kodeksie cywilnym.

3. W przypadku sktadania oswiadczen woli dotyczacych zaciagania przez Spotke zobowiazan majatkowych jednorazowo
przekraczajacych réwnowartos¢ 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej.

4. Do odbioru wezwan i innych doreczen wystarcza jezeli doreczenia nastepuje w lokalu Zarzadu do rak jednego cztonka

Zarzadu.
§11
1. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu, ktory:
1/ ustala kwartalne harmonogramy posiedzen Zarzadu,
2/ ustala porzadek posiedzen Zarzadu oraz ich czas i miejsce,
3/ zwotuje posiedzenia Zarzadu,

4/ okresla tres¢ projektdw uchwat Zarzadu oraz przedkiadanych przez Zarzad projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy,

5/ przewodniczy posiedzeniom Zarzadu,
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2.

Zarzad jest zdolny do podejmowania uchwat gdy wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali zawiadomieni za potwierdzeniem
odbioru o posiedzeniu i na posiedzeniu obecny jest Prezes Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadaja wigkszoscia gtoséw oddanych a w przypadku réwnosci gtosow przewaza gtos Prezesa
Zarzadu.

Regulamin Zarzadu uchwala Rada Nadzorcza.
B. Rada Nadzorcza
§12

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, wybranych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i dziata
na podstawie regulaminu, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
SzczegGtowy tryb przeprowadzania wyboréw Rady Nadzorczej okresla regulamin Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa wybierani na okres trzech lat.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek strat i zyskdw Spotki za ostatni rok kadencji Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ ponownie wybrani.

§13
Cztonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybieraja ze swego grona Prezesa Rady Nadzorczej oraz
Wiceprezesa i Sekretarza. Wyboru dokonuje sie bezwzgledna wigkszoscia gtoséw obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Wyboru Prezesa Rady Nadzorczej moze dokonaé¢ rdwniez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przy wyborze cztonkow
Rady Nadzorczej. W takim przypadku cztonkowie Rady Nadzorczej dokonuja wyboru na pozostate funkcje w Radzie

Nadzorczej.

§14

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich gateziach przedsigbiorstwa.

§15

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Prezes Rady Nadzorczej. W czasie nieobecnosci Prezesa Rady
Nadzorczej, posiedzeniom przewodniczy Wiceprezes.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje si¢ za pomoca listu poleconego, poczty kurierskiej, telefaksu lub w inny sposéb
przy wykorzystaniu $rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, za potwierdzeniem odbioru
zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegto$¢ na pisemny wniosek Prezesa, Wiceprezesa lub Sekretarza Rady Nadzorczej. Tres¢
projektu uchwaty dostarcza cztonkom Rady Nadzorczej Zarzad Spétki w terminie dwéch tygodni od otrzymania wniosku
od o0s6b uprawnionych.
Prezes Rady Nadzorczej obowiazany jest zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzadu, kazdego
Cztonka Zarzadu lub co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia
ztozenia wniosku.
Posiedzenia Rady Nadzorczej sa protokotowane.

§16
Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej i obecnosé co
najmniej 2/3 sktadu Rady Nadzorczej, w tym Prezesa Rady Nadzorczej lub Wiceprezesa.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie i zobowiazani sa do zachowania w tajemnicy

informacji poufnych w rozumieniu obowiazujacych przepiséw prawa.
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3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtoséw obecnych.
§17
1. Do szczeg6lnych obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy:
a) Powotywanie i odwotywanie zarzadu i jego poszczeg6lnych cztonkow.
b) Badanie z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunkdw zyskow i strat, zaréwno co do zgodnosci

z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a takze sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co
do podziatu zyskéw lub pokrycia strat.

c) Skfadanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy dorocznego pisemnego sprawozdania z wynikow powyzszego

badania.
d) Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki.
e) Zwolanie Walnego Zgromadzenia - w przypadku niedopetnienia tego obowiazku przez Zarzad.

f) Ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, przy czym umowy z czionkami Zarzadu zawiera

Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
g) Woyrazenie zgody na zaciaganie zobowiazan okreslonych w § 10 ust. 3.
h) Zatwierdzanie struktury organizacyjnej Spotki.

i)  Woyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Zgoda Rady Nadzorczej w zakresie opisanym w niniejszym punkcie zastepuje uchwate walnego zgromadzenia.

2. Rada Nadzorcza moze oddelegowa¢ ze swego grona czionka Rady Nadzorczej do indywidualnego wykonywania

poszczegolnych czynnosci nadzorczych.
C. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
§18

1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno odby¢ si¢ nie pdzniej niz szes¢ miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy badz na zadanie Rady
Nadzorczej badz tez na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedna dziesiata) czes¢ kapitatu
akcyjnego.

W zadaniu nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod obrady. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno
by¢ zwotane w ciagu 14 dni od dnia przedstawienia zadania.

4. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze podja¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat akcyjny
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do

postawienia poszczeg6lnych spraw na porzadku obrad.
§19
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze odbywacé sie w siedzibie Spotki lub w miejscowosci, w ktorej prowadzona jest
dziatalnos¢ produkcyjna Spotki. Miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy okreslane jest w akcie zwotania.
§20
1. Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy otwiera Prezes Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej, po
czym sposréd os6b uprawnionych do gtosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

2. SzczegOtowy tryb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz glosowania okresla regulamin
uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§21
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1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtoséw oddanych, o ile przepisy
ustawy lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowia inaczej.

2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do uchwaty o rozwiazaniu Spétki wymagana jest
wigkszos¢ 3/4 (trzech czwartych) gtosow oddanych.

3. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ nad wnioskami w sprawie wyboru cztonkéw wiadz lub
likwidatoréw Spotki oraz w sprawach o ich odwotanie oraz nad wnioskami o pociagniecie cztonkéw wiadz Spoétki do
odpowiedzialnosci i w sprawach osobistych. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego
z obecnych uprawnionych do gtosowania.

4. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadaja zawsze w jawnym gtosowaniu imiennym.

IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§22
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
§23

Spotka moze tworzy¢ nastepujace kapitaty i fundusze:

a) kapitat zapasowy,

b) fundusz rezerwowy,

c) fundusz swiadczen socjalnych,

d) inne fundusze specjalne ustanowione uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§24

Spoétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§25
Wiasciwym dla ogtoszen Spdiki jest “Monitor Sadowy i Gospodarczy™.

§26

Sprawy nie unormowane niniejszym statutem regulowane sa uchwatami organéw Spétki oraz przepisami kodeksu spdtek

handlowych.

50 Advanced Distribution Solutions S.A



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

10.6. Formularze

ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII | ADVANCED DISTRIBUTION
SOLUTIONS S.A.

Numer dowodu SUbSKIYPCji ....cvvverveirieiiiiiesiena,
Biuro maklerskie przyjmujace zapis (NQZWa i adres): ........cevevvvrerieierieiieiesesisesiee e

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii I Advanced Distribution Solutions S.A. z siedziba w Krakowie. Emitowane
Akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, przeznaczonymi do objgcia na warunkach
okreslonych w Prospekcie emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imig i nazwisko (nazwa firmy 0SODY PraWne]): .. ..ovnie et
2. Miejsce zamieszkania (adres osoby prawnej):

Kod......... - MIEJSCOWOSC....vcvvvererisieieti s

UHICA: oot Numer domu / mieszkania:

4.  Adres do korespondencji (telefon
KONEAKEOWY ).ttt
5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla oséb

7.  Status dewizowy:* O rezydent O nierezydent

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili SKIa0ANTa ZAPISU:.......c.eoveuiiuririeieic et
L3 (00 =P )

9. Liczba SUDSKIYDOWANYCH AKCi .. ...cueiiiieiieiiit ettt ettt bbbt
(STOWVNIE: .. e h bbb bt h e h e bbb bRkt e bbb bbb )

10. Wysokos¢ wptaty na AKCIE: ovvvnveeiiiiie e v e, zt
(STOWNIE: .ttt bea bbbttt et b tenaene s )

11. Forma wplaty na AKCje OFEIOWANE: ..........cciiiiiiiieiteite ettt

12. Forma zwrotu wplaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedojscia emisji do skutku”
[l  gotdwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy

[ przelewem na rachunek: wiasCiciel raChUNKUL..............coceiiiiiiiieicc e
rachunek W .......cccocvevvieivnieriennnn NETACKUNKU .o
L 101 3T STPTORSTRSTP

13. Biuro maklerskie, kod biura maklerskiego i nr rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

14. Jestem zainteresowany nabyciem Akcji nieobjetych w drodze zapisow podstawowych i dodatkowych*.
O Tak* O Nie*

15. O Zapis Podstawowy* O Zapis dodatkowy* O Zapis w oparciu 0 zaproszenie Zarzadu*

Oswiadczenie Inwestora: Ja nizej podpisany(a), oswiadczam ze zapoznatem(am) sie z trescia Prospektu emisyjnego Advanced
Distribution Solutions S.A., akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tres¢ Statutu Advanced Distribution
Solutions S.A. iwyrazam zgode na jego brzmienie oraz na przystapienie do Spotki. Zgadam si¢ na przydzielenie lub nie
przydzielenie mi Akcji zgodnie z warunkami zawartymi w Prospekcie emisyjnym oraz na zdeponowanie Akcji serii | na
rachunku, z ktérego jest wykonywane prawo poboru (w przypadku Zapisu Podstawowego i Dodatkowego). Nie przydzielenie
Akcji lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastapi¢ wytacznie w nastgpstwie zastosowania zasad przydziatu akcji
opisanych w Prospekcie. Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
emisji Akcji serii 1.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
Oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis
* wiasciwe pole odznaczy¢ X
Oswiadczenie Inwestora**:
Ja nizej podpisany(a), oswiadczam, ze wyrazam zgodg na umowne potracenie przystugujacej mi wierzytelnosci wobec
Advanced Distribution Solutions S.A. z wierzytelnoscia Advanced Distribution Solutions S.A. z tytutu wplat na akcje serii I.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
Oraz podpis i pieczg¢ przyjmujacego zapis
** Niniejsze oswiadczenie podpisuje Inwestor dokonujacy optacenia akcji serii | w drodze umownego potracenia wierzytelnosci.
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10.7. Definicje i skroty

Akcje Oferowane, Akcje Serii |
Akcjonariusz

CIP
Doradca Prawny

Dyrektywa 2003/71/WE
Dywidenda

Dz.U.

Emitent, Spoika,
Distribution  Solutions,

Distribution Solutions S.A.

EURO, Euro, EUR

GUS
Gielda, GPW

Inwestor

KDPW, Depozyt
Kodeks Handlowy

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

KNF
KRS
KW
NWZ
NBP

Oferta Publiczna, Oferta

Oferujacy, DM IDMSA

Ordynacja Podatkowa

PAP
PKB
PKD

POK, Punkt Obstugi Klienta

Pokrycie numeryczne rynku

Advanced
Advanced

102 720 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii | 0 wartosci nominalnej 1 zt.
Wihasciciel Akcji Spoiki

Centralny system mycia tankofermentatoréw

Kurek, Kosciotek & Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych z siedziba
w Krakowie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca
dyrektywg 2001/34/WE

Udziat akcjonariuszy w zysku rocznym spétki akcyjnej, zgodnie z KSH
uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Advanced Distribution Solutions Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
(poprzednie brzmienie firmy Sagittarius-Strzelec S.A.)

Jednostka monetarna obowiazujaca w wybranych krajach Unii Europejskiej od

1 stycznia 1999 r.

G1éwny Urzad Statystyczny
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku —
Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zmianami.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Ksiega Wieczysta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Advanced Distribution Solutions S.A.
Narodowy Bank Polski

Publiczna oferta obejmujaca 102 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii |
0 wartosci nominalnej 1 ztotych kazda emitowanych przez Spotke

Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.
z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)

Polska Agencja Prasowa
Produkt Krajowy Brutto
Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Punkty obstugi Klientéw biur maklerskich, ktore beda przyjmowaé zapisy na
Akcje Oferowane

dostepnos¢ numeryczna produktu mierzona w procentach. Jest to liczba
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Prawa do Akcji, PDA

Prawa poboru, PP

Prospekt, Prospekt emisyjny
Rada Nadzorcza
Regulamin GPW

Rozporzadzenie o Prospekcie

Sad Rejestrowy
Statut

UE

UOKIK

(UR]D)

Ustawa o Nadzorze
Finansowym

nad Rynkiem

Ustawa o Nadzorze
Kapitatowym

nad Rynkiem

Ustawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konsumentéw

Konkurencji i

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osbb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o0 Rachunkowosci

Ustawa o0 Swobodzie Dzialalnosci

Gospodarczej
Walne Zgromadzenie, WZ

Wytwdrnia Wody,Zr()dIanej .»Polczyn
Zdroj” S.A., WWZ, Wytwornia

punktéw sprzedazy posiadajacych produkt w sprzedazy do og6lnej liczby
punktow sprzedazy.

Papier wartosciowy, z ktdrego wynika uprawnienie do otrzymania akcji nowej
emisji emitenta powstajacy z chwila dokonania przydziatu tych akcji
i wygasajace z chwila zarejestrowania akcji w KDPW albo z dniem
uprawomocnienia sig¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiehiorcow.

Przywilej pierwszenstwa przy zakupie nowych akcji
dotychczasowych akcjonariuszy.

spotki przez jej

Niniejszy prospekt emisyjny

Rada Nadzorcza Advanced Distribution Solutions S.A.

Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, VI Wydziat Gospodarczy
Statut Advanced Distribution Solutions S.A.

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw

Prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
Nr 183, poz. 1537 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
Nr 157, poz. 1119)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentdw (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 244 poz. 2080 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr
173, poz. 1807 z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie Advanced Distribution Solutions S.A.

Wytwérnia Wody Zrédlanej ,,Potczyn Zdréj” S.A. z siedziba w Koszalinie

Advanced Distribution Solutions S.A.
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Zarzad Zarzad Advanced Distribution Solutions S.A.

Zarzad Gieldy Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

zloty, z1, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r.

0 denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)

10.8. Lista punktow subskrypcyjnych DM IDMSA przyjmujacych zapisy na akcje

Lp. Biuro maklerskie | Adres Miasto Telefon
1 DM IDMSA Maty Rynek 7 31-041 Krakow (012) 397-06-20
2 DM IDMsA  |Ul Krola Kazimierza | o 506 o, (032) 625-73-75
Wielkiego 29
3 DM IDMSA ul. Watowa 16 33-100 Tarnow (014) 632-60-15
4 DM IDMSA ul. Nowogrodzka 62 b | 02-002 Warszawa (022) 489-94-50
5 DM IDMSA ul. Batorego 5 47-400 Racib6rz (032) 459-44-65
6 DM IDMSA Rynek 36B Il pietro | 48-300 Nysa (077) 409-11-25
7 DM IDMSA ul. Zwycigstwa 2 42-700 Lubliniec (034) 351-38-05
8 DM IDMSA ul. Zwyciestwa 14 44-100 Gliwice (032) 333-15-85
9 DM IDMSA ul. Bednarska 5 43-200 Pszczyna (032) 449-35-15
10 DM IDMSA ul. Kosciuszki 30 40-048 Katowice (032) 609-04-85
11 DM IDMSA ul. 3 maja 18/2 20-078 Lublin (081) 528-61-85
12 DM IDMSA ul. Spétdzielcza 14 58-100 Swidnica (074) 858-39-55
13 DM IDMSA :‘;kalDl"ibro""s"iego 7| 42-200 Czestochowa (034) 321-45-45
14 DM IDMSA ul. Bukowska 12 60-810 Poznan (061) 622-18-10
15 DM IDMSA ul. Pitsudskiego 5 90-368 L6dz (042) 631-09-86
16 DM IDMSA Stary Rynek 7 09-400 Ptock (024) 262-20-47
17 DM IDMSA ul. Jagiellonska 85/3 70-437 Szczecin (091) 434-51-78
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ADS S.A.

Krakéw 31-223, ul. Pachonskiego 5
tel. (012) 415 87 73, fax (012) 415 89 61
biuro@ads-sa.com.pl
www.ads-sa.com.pl

K2

IDMSA

DOM MAKLERSKI

Dom Maklerski IDMSA

Krakéw 31-041, Maty Rynek 7

tel. (012) 397 06 00, fax: (012) 397 06 01
biuro@idmsa.pl

www.idmsa.pl

INVESTOR RELATIONS
AGENCJA SUPPORT
Agencja Support sp. z o.0.
Krakéw 31-504, ul. Zygmunta Augusta 7/3
tel. (012) 431 25 51, fax: (012) 292 02 26
biuro@agencjasupport.pl
www.agencjasupport.pl
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