Aneks nr 27 do Dokumentu rejestracyjnego
Advanced Distribution Solutions S.A.

W zwiazku z publikacja dnia 15 maja 2008 roku skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwszy kwartal 2008 roku, do tre$ci Dokumentu rejestracyjnego wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

Str. 7, pkt 3

Bylo:

Zaprezentowane ponizej informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych jednostkowych sprawozdar
finansowych za lata 2004-2006 oraz niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za czwarty kwartat 2007 r.
Poniewaz dane za IV kwartal 2007 r. sa danymi skonsolidowanymi sporzadzonymi zgodnie z MSSF/MSR, a dane za lat:
2004-2006 danymi jednostkowymi sporzadzonymi zgodnie z PSR, brak jest pelnej poréwnywalnosci pomiedzy tymi danymi.

Tabela 3.1. Wybrane dane finansowe za okres obj¢ty historycznymi informacjami finansowymi oraz za cztery kwartaty 2007
r. wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2006 r. (dane w tys. zl).

.. I-IV kw. I-1V kw.

Wyszezegolnienie 2007%* 2006 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 172 787 787 25234 112527
EBITDA -5432 -9 906 -7592 -12 269 -4 447
Zysk (strata) na dzialalnosci
operacyinei 5490 9962 -7 649 -14 597 -11 546
Wynik dzialalnosci finansowej 1077 8770 -8 770 -13 561 -62 309
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 47731 -16 943
Zysk (strata) brutto 4413 -18 732 -16 420 19 573 -90 798
Zysk (strata) netto -4 406 -18 593 -16 281 17 408 -88 140
Aktywa razem 164 965 11205 10 398 26774 127 872
Zobowigzania i rezerwy na
20bowigzania 3869 7056 a9 i T
Rezerwy na zobowiazania 1368 2976 176 11 1595
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 0 41250
Zobowiazania krotkoterminowe 2 501 3955 3636 3855 77 885
Kapital wlasny (aktywa netto) 161 096 4 149 6461 22 742 5334
Kapital zakladowy 201 456 51360 51360 51360 51360
Liczba akgji (w szt.) 201455999 | 51360000 51360000 (| 51360000] 51360000
Zysk (strata) na jedng akcje¢
zwykla (w 2) -0,02 -0,36 -0,32 0,34 1,72
Rozwodniony zysk (strata) na
Ik akjo s (e a9 0,02 0,09 0,11 0,11 0,57

Zrédlo: Emitent

Str. 7, pkt 3
Jest:

Zaprezentowane ponizej informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych za lata 2004-2006, niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za cztery kwartaty 2007 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za ten sam okres 2006 r. oraz niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwszy kwartal 2008 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za ten sam okres 2007 r.

Poniewaz dane za | kwartal 2008 r. oraz dane za cztery kwartaly 2007 r. sq danymi skonsolidowanymi sporzadzonymi
zgodnie z MSSF/MSR, a dane za lata 2004-2006 danymi jednostkowymi sporzadzonymi zgodnie z PSR. brak jest pelnej
poréwnywalnosci pomigdzy tymi danymi,



Tabela 3.1. Wybrane dane finansowe za okres objety historycznymi informacjami finansowymi, za cztery kwartaly 2007 r.
wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2006 r. oraz za | kwartal 2008 r. wraz z danymi porownywalnymi za
analogiczny okres 2007 r. (dane w tys. zi).

i
" I-1V kw. -1V kw. |
Wyszezegélnienie 1 kw. 2008 | 1 kw. 2007 2007+ 2006 2006 2005 2004

Przychody ze sprzedazy 107 301 162 172 787 787 25234 112 527
EBITDA -262 -462 -5432 -9 906 -7 592 -12 269 -4 447
Zye (stas) na crdnia nosel 1424 476 5490 9962 7649  -14597| 11546
operacyjnej
Wynik dziatalnogci finansowej -120 202 1077 -8 770 -8 770 -13 561 -62 309
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 47 731 -16 943
Zysk (strata) brutto -1 554 -274 -4 413 -18 732 -16 420 19573 -90 798
Zysk (strata) netto -1650 -409 -4 406 -18 593 -16 281 17 408 -88 140
Aktywa razem 255 680 10 065 164 965 11205 10 398 26774 127 872
Zobowiszania { rezerwy na 98 325 4168 3 869 7056 3937 4032 122 538
zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 4034 0 1 368 2976 176 11 1 595
Zobowiazania dlugoterminowe 5 868 0 0 0 0 0 41250
Zobowiazania krotkoterminowe 79 317 3903 2 501 3955 3636 3855 77 885
Kapital wlasny (aktywa netto) 157 354 5879 161 096 4149 6461 22742 5334
Kapitat zakladowy 201 456 51360 201 456 51360 51360 51360 51360
Liczba akcji (w szt.) 79277039 | S51360000| 201455999 | 51360000| 51360000| 51360000 51360000
Zysk (strata) na jedng akcje
okl (w2l) -0,01 -0,01 -0,02 -0,36 -0,32 0,34 -1,72
Rozwodniony zysk (strata) na
jodng akcle 2wyki (v 2)* -0,01 -0,00 -0,02 -0,09 0,11 0,11 0,57

Zrodlo: Emitent

Oraz str. 36, pkt 9.1
Bylo:

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za czwarty
kwartat 2007 r. Poniewaz dane za 1V kwartal 2007 r. sa danymi skonsolidowanymi sporzadzonymi zgodnie z MSSF/MSR, a
dane za lata 2004-2006 danymi jednostkowymi sporzadzonymi zgodnie z PSR. brak jest pelnej porownywalnosci pomigdzy
tymi danymi.

W trakcie prac atestacyjnych zwiazanych z oceng sprawozdania finansowego pro-forma za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2006 r. (ktore nastepnie zostalo zastapione w Dokumencie rejestracyjnym sprawozdaniem proforma za okres od |
stycznia do 31 grudnia 2006 r.), biegly rewident dokonujacy oceny sprawozdania pro-forma zasugerowal dokonanie
weryfikacji wartosci aktyw6éw Emitenta, a w szczegdlnosci aktywéw zwiazanych z nabyciem akcji Wytworni Wody
Zrddlanej Polezyn Zdrdj S.A. Zarzad Emitenta przychylil si¢ do sugestii bieglego rewidenta i kierujgc si¢ zasadami ostroznej
wyceny zadecydowal o przeszacowaniu wartosci posiadanych akcji na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zgodnie z uchwalg
Zarzadu Emitenta akcje WWZ sa traktowane jako papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia (pozycja bilansowa —
inwestycje krotkoterminowe). Przeszacowanie wartosci akcji WWZ wynioslo - 8.482,594,50 i obnizylo wynik finansowy
oraz poziom inwestycji krétkoterminowych.

Tabela 9.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta za okres 1 stycznia 2004 - 31 Erudnia 2007 (w tys. zl).

I-1v 1-1v
WYSZCZEGOLNIENIE kw. kw. 2006 2005 2004

2007** | 2006
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materialow 172 787 Ly 13354 U522
Kissty sprandawych produkiiw, o 157 157 10852 50999
towar6éw i materialow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 172 629 629 14 682 61528
Koszty sprzedazy 21 52 52 16 459 61459
Koszty ogdlnego zarzadu 3 646 2 066 2966 7 786 5873
Zysk (strata) na sprzedazy 3495| -1488 -2388 -9 563 -5 804
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Pozostale przychody operacyjne 1263 423 423 273 6822
Pozostale koszty operacyjne 3257 8 896 5684 5307 12564
f;::‘a‘:;]’:::‘) £ gunhineiel 5490| 9962 -7649| -14597| -11546
Przychody finansowe 1342 58 58 532 803
Koszty finansowe 265 8 828 8 828 14 093 63112
::::D((;‘;:’;:; RS 4413 | -18732| -16420| -28158| -73855
Wynik zdarzen nadzwyczajnych, w tym: 0 0 0 47731 -16 943
- zyski nadzwyczajne 0 0 0| 121721 0
- straty nadzwyczajne 0 0 0 73 990 16 943
Zysk (strata) brutto -4413| -18732 -16 420 19573 -90 798
Podatek dochodowy 0 -138 -138 2165 -2658
Zysk (strata) netto -4 406 | -18 593 -16 281 17 408 -88 140

Zrédlo: Emitent

Str. 36, pkt 9.1

Jest:

Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006, niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za cztery kwartaly
2007 r. oraz niezbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe za | kwartal 2008 r. Poniewaz dane za cztery kwartaly
2007 r. oraz dane za I kwartal 2008 r. sa danymi skonsolidowanymi sporzadzonymi zgodnie z MSSF/MSR, a dane za lata
2004-2006 danymi jednostkowymi sporzadzonymi zgodnie z PSR, brak jest pelnej poréwnywalnosci pomigdzy tymi danymi.
W trakcie prac atestacyjnych zwiazanych z ocena sprawozdania finansowego pro-forma za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2006 r. (ktore nastgpnie zostalo zastgpione w Dokumencie rejestracyjnym sprawozdaniem proforma za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2006 r.), biegly rewident dokonujacy oceny sprawozdania pro-forma zasugerowal dokonanic
weryfikacji wartosci aktywow Emitenta, a w szczegdlnosci aktywow zwiazanych z nabyciem akcji Wytworni Wody
Zrodlanej Polczyn Zdréj S.A. Zarzad Emitenta przychylil si¢ do sugestii bieglego rewidenta i kierujac si¢ zasadami ostroznej
wyceny zadecydowal o przeszacowaniu wartosci posiadanych akcji na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zgodnie z uchwala
Zarzadu Emitenta akcje WWZ sa traktowane jako papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia (pozycja bilansowa —
inwestycje krotkoterminowe). Przeszacowanie wartosci akcji WWZ wyniosto - 8.482.594.50 i obnizylo wynik finansowy
oraz poziom inwestycji krétkoterminowych,

Tabela 9.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2008 (w tys. zi).

: Tkw. | Tkw, | IV | IV
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 2007' Kw. kw. 2006 2005 2004
2007** | 2006
:::ﬂ;’::gi"’g::’;g;pi" ::tﬂal - 107 301 162 172 787 787| 25234 112527
) ey T 94 570 0 of 157 157| 10552 50999
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 731 162 172 629 629 14 682 61528
Koszty sprzedazy 9576 12 21 52 52 16 459 61459
Koszty ogdlnego zarzadu 5052 655| 3646| 2066 2966 7 786 5873
Zysk (strata) na sprzedazy -1897| -505| -3495| -1488| -2388 9563 -5 804
Pozostale przychody operacyjne 921 29 1263 423 423 273 6 822
Pozostale koszty operacyjne 448 0 3 257 8 896 5684 5307 12 564
f:::‘a?;:::;’] x daintalnobel 1424 476| 5490| 9962 -7649| -14597| 11546
Przychody finansowe 237 202 1342 58 58 532 803
Koszty finansowe 357 0 265 8 828 8 828 14 093 63112
;3’::0?;::2 RSN 1544|274 4413 18732| -16420| -28158|  -73855
Wynik zdarzen nadzwyczajnych, w tym: 0 0 0 0 0 47731 -16 943
- zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 0 121 721 0
- straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0 73 990 16 943
Zysk (strata) brutto -1544 -274| -4413| -18 732 -16 420 19 573 -90 798
Podatek dochodowy 106 135 0 -138 -138 2165 -2 658
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|| Zysk (strata) netto

| -1650]

409] -4406] -18593| -16281

17 408 | -88 140 H

Zrodlo: Emitent

Oraz str. 37, pkt 9.1
Bylo:

Na koniec czwartego kwartalu strata netto Grupy Kapitalowej wyniosta 4,4 min zt i byla ponad czterokrotnie nizsza niz
w analogicznym okresie w roku poprzednim.

Str. 37, pkt 9.1
Jest:

Na koniec czwartego kwartatu strata netto Grupy Kapitalowej wyniosla 4,4 min zt i byla ponad czterokrotnie nizsza niz
w analogicznym okresie w roku poprzednim.
W I kwartale 2008 r. Grupa Kapitalowa Emitenta kontynuowala rozwoj dzialalnosci operacyjnej, co przetozylo si¢ na
osiagnigcie ponad 100 min zt przychodow ze sprzedazy i prawic 13 mln zl zysku brutto ze sprzedazy. Prowadzone,
intensywne prace nad skonsolidowaniem i ujednoliceniem procedur w calej Grupie spowodowaly znaczacy wzrost kosztow
zarzadu, ktoérych wynikiem byl ujemny wynik finansowy z dzialalnosci operacyjnej.

Oraz str. 38, pkt 9.1
Bylo:
Tabela 9.2, Wskazniki rentownosci Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 grudnia 2007 r.

WYSZCZEGOLNIENIE “2";0';“" 1”12‘.;0';“" 2006 2005 | 2004
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 172 787 787| 25234 112527
Rentownosé sprzedazy (brutto) ¥ 100,00% 80,03% 79,92% | 58,2% 54,7%

Rentownoéé EBITDA " -3161,92% | -125947% -964,68% | -48,6% -4,0%
Rentownosé EBIT © -3195,45% | -1266,53% -971,92% | -57.8% -10.3%
Rentownos¢ brutto -2568,60% | -2381,62% | -2086,40% | 77.6% -80,7%
Rentownosé netto ©! -2564,59% | -2364,01% | -2068,74% | 69,0% -78,3%
Rentowno$é aktywow (ROA) ? -2,67% | -165,94% -156,58% | 65,0% -68,9%
Efg‘é’)“;?"“ Kapitaléw wlasnych 273%| -448,14% | -25199% | 76,5% | -1652.4%
Zrodlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta.

Str. 38, pkt 9.1

Jest:

Tabela 9.2. Wskazniki rentownosci Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2008 1.

WYSZCZEGOLNIENIE '2{']“;‘; '2(']‘3‘_’,' ! 12";0';"‘" : Iz“;{}';“" 2006 2005 | 2004
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 107 301 162 172 787 I87 | 25234 112527
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 8) 11,86% 100% 100,00% 80,03% 79.92% | 58,2% 54,7%
Rentownosé EBITDA " -0,24% | -285,18% | -3161,92% | -1259,47% -964,68% | -48,6% -4,0%
Rentownosé EBIT ¢ -1,33% | -293,83% | -3195,45% | -1266,53% -971,92% | -57,8% -10,3%
Rentownos¢ brutto ¥ -1,44% | -169,14% | -2568,60% | -2381,62% | -2086,40% | 77,6% | -80,7%
Rentownos¢ netto © -1,54% | -252,47% | -2564,59% | -2364,01% | -2068,74% | 69,0% -78,3%
Rentownos¢ aktywow (ROA) D -0,65% -4,06% -2,67% | -165,94% -156,58% | 65,0% -68,9%
?;gg‘;‘“éé SRR Heho WIS 1,05% | -6,94% |  -2,73% | -448,14% | -251,99%| 76,5% | -1652.4%
Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta.

Oraz str. 38, pkt 9.1

Bylo:

Tabela 9.3. Struktura aktywéw Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 grudnia 2007 r.
WYSZCZEGOLNIENIE I';‘gu';“' "Iz‘ﬂ'ol;“" 2006 | 2005 | 2004

Wartosci niematerialne i prawne / Aktywa 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 15,33%

Rzeczowe aktywa trwale / Aktywa 243% | 54,18% 59,38% | 33,50% | 37,48%

Naleznoéei krotkoterminowe / Aktywa 1,41% | 15,56% 18,57% | 51,07% | 13,12%




Zapasy / Aktywa 0,00% | 040%| 043%| 0,90% | 10,17%

Inwestycje krotkoterminowe / Aktywa 18,72% | 17,97% 19,37% | 13,84% | 12,08%
Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Str. 38, pkt 9.1

Jest:
Tabela 9.3. Struktura aktywow Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2008 r.

I kw. I kw. I-IV kw. | I-1V kw.
2008 2007 2007 2006

Wartosci niematerialne i prawne / Aktywa 5,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 15,33%

WYSZCZEGOLNIENIE 2006 2005 | 2004

Rzeczowe aktywa trwale / Aktywa 21,50% 52,61% 243% | 54,18% 59,38% | 33,50% | 37,48%
Naleznosci krétkoterminowe / Aktywa 16,95% 35,90% 1,41% 15,56% 18,57% | 51,07% | 13,12%
Zapasy / Aktywa 15,51% 0,44% 0,00% 0,40% 0,43% | 0,90% | 10,17%
Inwestycje krétkoterminowe / Aktywa 7.51% 10,12% 18,72% 17,97% 19,37% | 13,84% | 12,08%

Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Oraz str. 38, pkt 9.1

Bylo:

Na koniec IV kwartatlu z powodu zmiany strategii Emitenta udzial rzeczowych aktywéw trwalych spadt do poziomu 2.4%
w ogdlnej wielkosci aktywow, natomiast naleznosci krotkoterminowe do ok. 1,4%. Istotna pozycja z dotychczasowych
gtownych skladnikéw aktywow byly réwniez inwestycje krotkoterminowe, ktére stanowily na koniec grudnia 2007 r. niecc
prawie 19% aktywow. Tak maly udzial procentowy wymienionych w tabeli skladnikéw majatku wzial si¢ z faktu z objecia
przez Spotke dlugoterminowych aktywow finansowych o wartosci ponad 124 min zl, co stanowilo ponad 75% ogdlnej
wartosci aktywow.

Str. 38, pkt 9.1

Jest:

Na koniec IV kwartalu z powodu zmiany strategii Emitenta udzial rzeczowych aktywéw trwalych spadl do poziomu 2,4%
w ogolnej wielkosci aktywow, natomiast naleznosci krétkoterminowe do ok. 1,4%. Istotng pozycja z dotychczasowych
gléwnych skladnikéw aktywow byly réwniez inwestycje krotkoterminowe, ktdre stanowily na koniec grudnia 2007 r. niecc
prawie 19% aktywdw. Tak maly udzial procentowy wymienionych w tabeli skladnikéw majatku wzial si¢ z faktu z objgcia
przez Spolke dlugoterminowych aktywow finansowych o wartosci ponad 124 min zl. co stanowilo ponad 75% ogolnej
wartosci aktywow.

Na koniec I kwartalu 2008 r. najwigkszy udzial w aktywach mialy rzeczowe aktywa trwale (21,5%), natomiast naleznosci
krotkoterminowe prawie 17%. Istotng pozycja byly réwniez zapasy, ktére stanowily okolo 15,5% aktywow.

Oraz str. 39, pkt 9.1
Bylo:
Tabela 9.4. Wskazniki rotacji Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 grudnia 2007 r.

Lp.| WYSZCZEGOLNIENIE I-lz\l;(}l;w. I_lzvml;w' 2006 2005 2004
1. | Cykl rotacji zapasow 0,0 7,2 5,17 2,5 40,1
2. | Cykl rotacji naleznosci 49270 808,9| R956 197,8 54,4
3. | Cykl rotacji zobowiazan 2489 6345 4180 40,4 | 2402
4. | Cykl operacyjny (1+2) 49270 816,1 900,7 | 2003 94,5
5. | Cykl konwersji gotdwki (4-3) 4 678,1 181,6| 4827 159,9| -1457

Zrodto: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danveh Emitenta.

Str. 39, pkt 9.1

Jest:
Tabela 9.4. Wskazniki rotacji Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2008 r.

Lp.| WYSZCZEGOLNIENIE '2;‘[‘,‘; 12,']?,”7' "12:0';“" "'2:0';“" 2006 | 2005 | 2004
1. | Cykl rotacji zapas6w 134,92 99,14 0,0 7.2 5,17 2,5 40,1
2. | Cykl rotacji naleznosci 147,41 814040 49270 808,9| 8956 1978 54,4
3. | Cykl rotacji zobowiazan 269,81 | 8996,57 248,9 634,5( 4180 40,4 | 240,2
4. | Cykl operacyjny (1+2) 28233 8123954 49270 816,1 | 900,7| 2003 94,5
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| 5. | Cyki konwersji gotowki (4-3) |

12,52

-757,03

4678,1]

1816| 4827| 1599[ -1457]

Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta.

Oraz str. 41, pkt 9.1

Bylo:
T:bela 10.1. Zrédla finansowania Emitenta za okres | stycznia 2004- 31 grudnia 2007.
31 31 31
WYSZCZEGOLNIENIE I;:]“;T'?f' ";‘[:01‘6“" grudnia | grudnia | grudnia
2006 2005 2004
A. Kapital wlasny 161 096 4149 6 461 22742 5334
1. Kapital zakladowy 201 456 51360 51360 51360 51360
1. Kapital zapasowy 67772 56 515 56 515 56 515 56 515
I1I. Zysk (strata) z lat ubieglych -103 726 -85 133 -85 133 | -102 541 -14 401
IV. Zysk (strata) netto -4 406 -18 593 -16 281 17 408 -88 140
f{;;‘:ﬂ;‘;ﬁ:“ia EEemmcv 3869 7056|  3937|  4032| 122538
I. Rezerwy na zobowiazania 1368 2976 176 11 1 595
1l. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0 41 250
11I. Zobowiazania kréotkoterminowe 2501 3 955 3 636 3 855 77 885
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0 126 126 166 1808
Pasywa razem 164 965 11205 10 398 26774 127 872
Zrodio: Emitent
Str. 41, pkt 9.1
Jest: )
Tabela 10.1. Zrédla finansowania Emitenta za okres 1 stycznia 2004- 31 marca 2008.
31 31 31
WYSZCZEGOLNIENIE IZ{I;;; ;g[‘;; 'i:]g,?li‘: [-gukﬁm grudnia | grudnia | grudnia
2006 2005 2004
A. Kapital wlasny 157 354 5897 161 096 4149 6 461 22742 5334
I. Kapital zakladowy 201 456 51360 201 456 51360 51360 51360 51360
I1. Kapital zapasowy 67 668 56 515 67 772 56515 56515 56515 56 515
I11. Zysk (strata) z lat ubiegtych -110120 | -101 414 -103 726 -85 133 -85133 | -102 541 -14 401
IV. Zysk (strata) netto -1 650 -409 -4 406 -18 593 -16 281 17 408 -88 140
- é‘::i‘;‘:;ﬁ?:“i“ Vreserwy na 98325| 4168 3869 7056| 3937|  4032| 122538
I. Rezerwy na zobowigzania 4034 175 1368 2976 176 11 1595
1. Zobowigzania dlugoterminowe 5 B68 0 0 0 0 0 41250
1. Zobowiazania krotkoterminowe 79 317 3993 2501 3955 3636 3 855 77 885
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 9106 0 0 126 126 166 1 808
Pasywa razem 255679 10 065 164 965 11205 10 398 26774 127 872

Zrédlo: Emitent

Oraz str. 41, pkt 10.1
Bylo:

Po czterech kwartalach 2007 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej Emitenta wyniosla prawie 165 min zt i byla ponad 14-
krotnie wyzsza od sumy bilansowej na koniec 2006 roku. Gléwnym czynnikiem. kiéry spowodowal ta zmiang byl prawie
czterokrotny wzrost poziomu kapitalu zakladowego zrealizowany przez emisj¢ nowych akcji Emitenta. Jednoczesnie Emitent
zmniejszy! prawie czterokrotnie stratg netto w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim.

Jest:

Po czterech kwartalach 2007 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej Emitenta wyniosla prawie 165 min zt i byla ponad 14-
krotnie wyzsza od sumy bilansowej na koniec 2006 roku. Glownym czynnikiem, ktory spowodowal g zmiang byl prawie
czterokrotny wzrost poziomu kapitalu zakladowego zrealizowany przez emisj¢ nowych akcji Emitenta. Jednoczesnie Emitent
zmniejszyl prawie czterokrotnie stratg netto w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim.

Po pierwszym kwartale 2008 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej Emitenta wyniosla ponad 255 mln 2t i byla ponad 25-
krotnie wyZzsza od sumy bilansowej po pierwszym kwartale 2007 roku. Gléwnym czynnikiem, ktéry spowodowal ta zmiang
byl prawie czterokrotny wzrost poziomu kapitalu zakladowego zrealizowany przez emisjg nowych akeji Emitenta.



Oraz str. 41, pkt 10.1

Bylo:
T;bel& 10.2. Wskaznika zadluzenia Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 grudnia 2007,
) I-1v I-1v
WYSZCZEGOLNIENIE kw. kw. 2006 2005 2004
2007 2006

Wskaznik ogdlnego zadhuzenia® 0,02 0,62 0,37 0,14| 094

Wskaznik zadluzenia kapitalow wlasnych ” 0,02 1,67 0,56 0.17] 22,34

Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatami statymi 1,25 0,67 1,02 2,53 0,62

Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego ¥ 0,02 035 035 0,14| 061

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego © 0,00 0,00 0,00 0,00 032

Wskaznik pokrycia zobowiazar z tytutu odsetek ” 20,72 -1,13| 0,87 -1,04 | -0,18

Zrodlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta
Str. 41, pkt 10.1
Jest:
Tabela. 10.2. Wskaznika zadluzenia Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 marca 2008.

A I kw. | I kw. b -1V
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 | 2007 kw. kw. 2006 2005 2004
2007 | 2006

Wskaznik ogélnego zadtuzenia ¥ 0,38 | 0,41 0,02 0,62 0,37 0,14 0,94
Wskaznik zadluzenia kapitaléw wlasnych b) 0,62 0,70 0,02 1.67 0,56 0,17 22,34
Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatami statymi © 111 | 1,11 1,25 0,67 1,02 2,53 0,62
Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego ¥ 031 039 002 035| 035 0,14| 0,61
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 0,02| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,32
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 0 -3,99| 0,00 -20,72| -1,13 -0,87 -1,04| -0,18

Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Oraz str. 42, pkt 10.1
Bylo:

Na koniec 2006 oraz 2007 roku Spéika nie posiadata zadluzenia dlugoterminowego. Wskutek istotnego zwigkszenia poziomu
kapitatéw wlasnych i ogolnej wielkosci sumy bilansowej w drodze emisji nowych akcji Emitenta, przy jednoczesnej redukcji

poziomu zobowigzan wigkszo$¢ wskaznikow zadluzenia po czterech kwartatach 2007 r. ulegla znacznemu obnizeniu.

Str. 42, pkt 10.1
Jest:

Na koniec 2006 oraz 2007 roku Spélka nie posiadala zadluzenia dlugoterminowego. Wskutek istotnego zwigkszenia poziomu
kapitalow wlasnych i ogélnej wielkodci sumy bilansowej w drodze emisji nowych akeji Emitenta. przy jednoczesnej redukcji

poziomu zobowiazan wickszos¢é wskaznikéw zadluzenia po czterech kwartatach 2007 r. ulegla znacznemu obnizeniu.
W I kwartale 2008 r. nastapil wzrost wskaznikow zadluzenia,

Oraz str. 42, pkt 10.1

Bylo:
Tabela 10.3. Wskazniki plynnosci finansowej Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 31 grudnia 2007.
i I-1v -1V
WYSZCZEGOLNIENIE kw. kw. 2006 2005 2004
2007 2006
Wskaznik plynnosci biezacej 14,54 1,26 1,12 4,61 0,68
Wskaznik ptynnosci szybkiej ™ 14,54 1,25 1,10 4,55 0,51

Zrodlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Str. 42, pkt 10.1

I-1v
kw.

I-1V
kw.

2006

2005

Jest:
Tabela 10.3. WskaZniki plynnosci finansowej Emitenta za okres | stycznia 2004 — 31 marca 2008.
: I kw. I kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 2007

2007

2006

2004




Aneks nr 27 do Dokumentu rejestracyjnego Advanced Distribution Solutions S.A.

Wskaznik plynnosci biczacej 136| 1,19 1454 1,26 1,12| 461 068

Wskaznik plynnosci szybkiej ” 0,86 1,18| 14,54 1,25 1,10 4,55 0,51
Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Oraz str. 42, pkt 10.1

Bylo:

Po czterech kwartalach 2007 r. zaréwno wskaznik plynnosci biezacej jak i plynnosci szybkiej wyraznie przekroczyl ponad
granicg uznawang za optymalna. Gléwnym czynnikiem stanu nadplynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta byt
istotny wzrost $rodkéw pieni¢znych uzyskanych z emisji akcji nowych serii wlacznie z wartoscia pozyczek udzielonych
przez Emitenta jednostkom zaleznym.

Str. 42, pkt 10.1

Jest:

Po czterech kwartalach 2007 r. zaréwno wskaznik plynnosci biezacej jak i plynnosci szybkiej wyraZnie przekroczyl ponad
granice uznawang za optymalna. Gléwnym czynnikiem stanu nadplynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta byt
istotny wzrost srodkow pienigznych uzyskanych z emisji akcji nowych serii wlacznie z wartoscia pozyczek udzielonych
przez Emitenta jednostkom zaleznym.

W pierwszym kwartale 2008 r. nastapil nieznaczny wzrost wskaznika plynnosci biezacej w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2007. W tym samym okresie spadl natomiast wskaznik plynnosci szybkiej.

Oraz str. 42, pkt 10.2

Bylo:

Wg stanu na 31 grudnia 2007 r. kapital wlasny wyniosl 161 096 tys. zI. Na kapital wlasny Emitenta sklada si¢: kapital
zakladowy w wysokosci prawie 201 455 tys. zl, kapital zapasowy 67 772 tys. zl, strata z lat ubieglych w wysokosci 103 726
tys. zI oraz strata netto za cztery kwartaly 2007 roku w wysokosci 4 405 tys. zl

Str. 42, pkt 10.2

Jest:

Wg stanu na 31 grudnia 2007 r. kapital wlasny wyniosl 161 096 tys. zi. Na kapital wlasny Emitenta sklada sig: kapital
zakladowy w wysokosci prawie 201 455 tys. zl, kapital zapasowy 67 772 tys. zl. strata z lat ubieglych w wysokosci 103 726
tys. z! oraz strata netto za cztery kwartaty 2007 roku w wysokoéci 4 405 tys. zl

Wg stanu na 31 marca 2008 r. kapital wlasny wyniosl 157 354 tys. zI. Na kapital wlasny Emitenta sklada si¢: kapital
zaktadowy w wysokosci prawie 201 455 tys. zl, kapital zapasowy 67 668 tys. zI. strata z lat ubieglych w wysokosci 110 120
tys. zl oraz strata netto za pierwszy kwartal 2008 roku w wysokosci 1 650 tys. zi

Oraz str. 42, pkt 10.2

Bylo:

Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapital zakladowy Emitenta wynosil 51 360 tys. zl.
Na dzien 31 grudnia 2007 r. kapital zakladowy Emitenta wynosil 201 455 tys. zl.

Str. 42, pkt 10.2

Jest:

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kapital zakltadowy Emitenta wynosil 201 455 tys. zl.
Na dzien 31 marca 2008 r. kapital zakladowy Emitenta wynosil 201 455 tys. zl.

Oraz str. 42, pkt 10.2

Bylo:

Kapital zapasowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosil 56 515 tys. zI.
Kapital zapasowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosil 67 772 tys. zl.

Str. 42, pkt 10.2

Jest:
Kapital zapasowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosil 67 772 tys. zl.
Kapital zapasowy Emitenta na dzien 31 marca 2008 roku wynosil 67 668 tys. zl.

Oraz str. 42, pkt 10.2
Bylo:
Po czterech kwartatach 2007 r. strata z lat ubieglych wynosila 103 726 tys. zl. a strata netto za ten okres 4 406 tys. zl.

Str. 42, pkt 10.2
Jest:
Po pierwszym kwartale 2008 r. strata z lat ubieglych wynosila 110 120 tys. zI, a strata netto za ten okres 1 650 tys. zl.



Oraz str. 43, pkt 10.2

Bylo:
Tz{bcla 10.4. Struktura przeplywow srodkow pienigznych Emitenta (tys. zi).
2 I-IV kw. Hv
WYSZCZEGOLNIENIE kw. 2006 2005 2004
2007 2006

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -108410| -3 281 -31282 -65060 | -1 670

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -24 760 1961 1961 114 154 | -6 379

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 160 237 2 -43 48064 | 8145

Przeplywy pienigzne netto razem 27067 | -1322| -1364 1030 96

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych 27 067 z -1323 1030 96

Srodki pienigzne na poczatek okresu 28 1336 1336 306 211

Srodki pieni¢zne na koniec okresu 27095 14 14 1336 307

Zrodlo: Emitent

Str. 43, pkt 10.2
Jest:
Tabela 10.4. Struktura przeplywéw srodkéw pienigznych Emitenta (tys. zl).

I kw. Fkw., | IV kw, | I- .
WYSZCZEGOLNIENIE e | 2o | ooen | Toeae | 2006 | 2005 | 2004

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -7842| -1918| -108410 -3 281 -3 282 -65 060 | -1 670
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 590 1932 -24 760 1961 1961 114154 | -6 379
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -1 682 0| 160237 2 -43 -48 064 | 8 145
Przeplywy pieni¢ine netto razem -8 934 14 27 067 -1322  -1364 1030 96
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych 8934 14 27 067 E -1323 1030 96
Srodki pienigzne na poczatek okresu 27 146 14 28 1336 1336 306| 211
Srodki pienigzne na koniec okresu 18212 28 27095 14 14 1336 307

Zrodlo: Emitent

Oraz str. 43, pkt 10.2

Bylo:

W czterech kwartatach 2007 roku stan srodkéw pienigznych wzrost o 27 067 tys. zl.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosty (-) 108 410 tys. zI, co bylo rezultatem przede wszystkim
innych korekt z dzialalnosci operacyjnej oraz zmniejszeniem poziomu zobowigzan krotkoterminowych o 16 738 tys, zl.
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly (-) 24 760 tys. zI. Przychody inwestycyjne zwigzane byly ze
sprzedaza udzialow w spolce Biuro Handlowe Zakladéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z o.0., ze sprzedazy
prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci w Krakowie przy ulicy Pachonskiego oraz ze sprzedazy filtra §wiecowego
GETRA. Gtéwnym skladnikiem wydatkéw inwestycyjnych bylo nabycie aktywoéw finansowych w kwocie 47 415 tys. z1.
Dodatni poziom przeplywow pienigznych netto z dzialalnosci finansowej byl wynikiem uzyskania wplywow z emisji akcji
Emitenta w kwocie 161 353 tys. zl.

Str, 43, pkt 10.2

Jest:

W czterech kwartatach 2007 roku stan $rodkéw pieni¢znych wzrosl o 27 067 tys. zl.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosly (-) 108 410 tys. zl, co bylo rezultatem przede wszystkim
innych korekt z dzialalnosci operacyjnej oraz zmniejszeniem poziomu zobowigzan krotkoterminowych o 16 738 tys. zI.
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly (-) 24 760 tys. zl. Przychody inwestycyjne zwiazane byly ze
sprzedaza udzialow w spolce Biuro Handlowe Zakladéw Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0.. ze sprzedazy
prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci w Krakowie przy ulicy Pachonskiego oraz ze sprzedazy filtra Swiecowego
GETRA. Gléwnym skladnikiem wydatkow inwestycyjnych bylo nabycie aktywow finansowych w kwocie 47 415 tys zi
Dodatni poziom przeplywow pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej byl wynikiem uzyskania wplywow z emisji akeji
Emitenta w kwocie 161 353 tys. z1.

Po kwartale 2008 roku stan srodkéw pienigznych spadl o 7 664 tys. zl do poziomu 23 744 tys. zL.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosly (-) 3 638 tys. zl, co bylo rezultatem przede wszystkim wzrostu
stanu naleznodci o 3 316 tys. zl.

Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnoscei inwestycyjnej wyniosty (-) 4 026 tys. zl.

Brak bylo przeplywow z dzialalnosci finansowej.

Oraz str. 43, pkt 10.3
Bylo:




W strukturze finansowania Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 r. zdecydowang przewage maja kapitaly wlasne, ktore
stanowity 97,6% pasywdw Emitenta. Na wartos¢ kapitaléw wlasnych duzy wplyw mialy nowe emisje akcje Emitenta netto.
Zobowiazania Emitenta w strukturze finansowania zajmowaly 2.3% wszystkich pasywow.

Str. 43, pkt 10.3

Jest:

W strukturze finansowania Emitenta na dzien 31 marca 2008 r. zdecydowana przewage maja kapitaly wlasne, ktore
stanowily 61,5% pasyw6w Emitenta. Na wartos¢ kapitaléw wlasnych duzy wplyw mialy nowe emisje akcje Emitenta netto.
Zobowiazania Emilenta w strukturze finansowania zajmowaly okolo 33% wszystkich pasywow.

Oraz str. 74, pkt 20.1

Bylo:

Do Dokumentu rejestracyjnego zostaly wlaczone, poprzez odniesienie, jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki za lata
2004-2006, jednostkowe sprawozdania finansowe Spolki za 1 poélrocze 2007 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spolki za cztery kwartaty 2007 roku.

Sprawozdania finansowe - wlaczone do prospektu poprzez odniesienie - dostgpne na stronie internetowej Emitenta:

- roczne zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe za okres:

- 1 styczen 2004 — 31 grudzien 2004, opublikowane raportem okresowym SA-R 2004 w dniu 9.06.2005 r.;

- 1 styczen 2005 —31 grudzien 2005, opublikowane raportem okresowym SA-R 2005 w dniu 9.06.2006 r.;

- I styczen 2006 — 31 grudzien 2006, opublikowane raportem okresowym SA-R 2006 w dniu.8.06.2007 r.;

- pblroczne, poddane przegladowi bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe za [ poirocze 2007 r.,
opublikowane raportem okresowym SA-P 2007 w dniu 1.10.2007 r.;

- kwartalne niezbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za trzy kwartaly 2007 r., opublikowane raportem okresowym
SA-Q 3/2007 w dniu 2.11.2007 .;

- kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za cztery kwartaly 2007 r.. opublikowane raportem
okresowym SA-QSr 4/2007 w dniu 29.02.2008 r.

Str. 74, pkt 20.1

Jest:

Do Dokumentu rejestracyjnego zostaly wiaczone, poprzez odniesienie. jednostkowe sprawozdania finansowe Spélki za lata
2004-2006, jednostkowe sprawozdania finansowe Spélki za I polrocze 2007 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spolki za cztery kwartaly 2007 roku.

Sprawozdania finansowe - wlaczone do prospektu poprzez odniesienie - dostgpne na stronie internetowej Emitenta:

- roczne zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe za okres:

- I styczen 2004 — 31 grudzien 2004, opublikowane raportem okresowym SA-R 2004 w dniu 9.06.2005 r.;

- 1 styczen 2005 — 31 grudzien 2005, opublikowane raportem okresowym SA-R 2005 w dniu 9.06.2006 r.;

- I styczen 2006 — 31 grudzieri 2006, opublikowane raportem okresowym SA-R 2006 w dniu.8.06.2007 r.;

- potroczne, poddane przegladowi bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pélrocze 2007 r.,
opublikowane raportem okresowym SA-P 2007 w dniu 1.10.2007 r.;

- kwartalne niezbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za trzy kwartaly 2007 r., opublikowane raportem okresowym
SA-Q 3/2007 w dniu 2.11.2007 r.;

- kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za cztery kwartaly 2007 r.. opublikowane raportem
okresowym SA-QSr 4/2007 w dniu 29.02.2008 r.

- kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartal 2008 r.. opublikowane raportem
okresowym SA-QSr 1/2008 w dniu 15.05.2008 .

Oraz str. 207, pkt 24

Bylo:

5) Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2004-2006, poddanymi przegladowi
srédrocznymi informacjami finansowymi za I polrocze 2007 r. oraz niezbadanymi $rédrocznymi informacjami finansowymi
za cztery kwartaty 2007 r.,

Str. 207, pkt 24

Bylo:

5) Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2004-2006, poddanymi przegladowi
srddrocznymi informacjami finansowymi za I pétrocze 2007 r. oraz niezbadanymi Srédrocznymi informacjami finansowymi
za cztery kwartaly 2007 r. i pierwszy kwartal 2008 r.,

Oraz str. 209, Wykaz odeslan

Na koncu dodano:

9. Do niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za pierwszy kwartal 2008 r., ktore zostalo
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta: www.ads-sa.com.pl;
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