
Aneks nr _27_ do Dokumentu rejestracyjnego Advanced Distribution Salutians S.A.

Aneks nr 27 do Dokumentu rejestracyjnego
Advanced Distribution Solutions S.A.

W zwiazku z publikacja dnia 15 maja 2008 roku skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwszy kwartal 2008 roku, do tresci Dokumentu rejestracyjnego wprowadza sie nastepujace zmiany:

Str. 7, pkt 3
Bylo:
Zaprezentowane ponizej informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych za lata 2004-2006 oraz niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za czwarty kwartal 2007 r.
Poniewaz dane za IV kwartal 2007 r. sa danymi skonsolidowanymi sporzadzonymi zgodnie z MSSF/MSR, a dane za late
2004-2006 danymi jednostkowymi sporzadzonymi zgodnie z PSR, brak jest pelnej porównywalnosci pomiedzy tymi danymi.

Tabela 3.1. Wybrane dane finansowe za okres objety historycznymi informacjami finansowymi oraz za cztery kwartaly 2001
r. wraz z danymi porównywalnymi za analogiczny okres 2006 r. (dane w tys. zl).

Wyszczególnienie

I-IV kw.
I-IV kw.
2006

20052004
2007**

2006

Przychody ze sprzedazy

17278778725234112527

EBITDA

-5432-9906-7592-12269-4447

Zysk (strata) na dzialalnosci
-7649

-14597-11546
operacyjnej

-5490-9962

Wynik dzialalnosci finansowej

1077-8770-8770-13 561-62309

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

OOO47731-16943

Zysk (strata) brutto

-4413-18732-1642019573-90798

Zysk (strata) netto

-4406-18593-1628117408-88 140

Aktywa razem

16496511 20510 39826774127872

Zobowiazania i rezerwy na
3937

4032122538
zobowiazania

38697056

Rezerwy na zobowiazania

13682976176111595

Zobowiazania dlugoterminowe

OOOO41250

Zobowiazania krótkoterminowe

250139553636385577 885

Kapital wlasny (aktywa netto)

161 09641496461227425334

Kapital zakladowy

2014565136051 3605136051360

Liczba akcji (w szt.)

20145599951360000513600005136000051360000

Zysk (strata) na jedna akcje
-0,02

-0,36-0,320,34-1,72
zwykla (w zl)

Rozwodniony zysk (strata) na
-0,02

-0,09-0,110,11-0,57
jedna akcje zwykla (w zl)*

Zródfo: Emilen/

Str. 7, pkt 3
Jest:
Zaprezentowane ponizej informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych za lata 2004-2006, niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za cztery kwartaly 2007 r. wraz
z danymi porównywalnymi za ten sam okres 2006 r. oraz niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwszy kwartal 2008 r. wraz z danymi porównywalnymi za ten sam okres 2007 r.
Poniewaz dane za I kwartal 2008 r. oraz dane za cztery kwartaly 2007 r. sa danymi skonsolidowanymi sporzadzonymi
zgodnie z MSSF/MSR, a dane za lata 2004-2006 danymi jednostkowymi sporzadzonymi zgodnie z PSR, brak jest pelnej
porównywalnosci pomiedzy tymi danymi.
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Tabela 3.1. Wybrane dane finansowe za okres objety historycznymi informacjami finansowymi, za cztery kwartaly 2007 r.
wraz z danymi porównywalnymi za analogiczny okres 2006 r. oraz za I kwartal 2008 r. wraz z danymi porównywalnymi za
analogiczny okres 2007 r. (dane w tys. zl).

Wyszczególnienie

I kw. 2008I kw. 2007
I-IV kw.

I-IV kw.
2006

20052004
2007**

2006

Przychody ze sprzedazy

10730116217278778725234112527

EBITDA

-262-462-5432-9906-7592-12269-4447

Zysk (strata) na dzialalnosci
-1 424

-476-5490-9962-7649-14597-11 546
operacyjnej

Wynik dzialalnosci finansowej

-1202021077-8770-8770-13 561-62309

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

OOOOO47731-16943

Zysk (strata) brutto

-1554-274-4413-18732-1642019573-90798

Zysk (strata) netto

-1 650-409-4406-18593-1628117408-88 140

Aktywa razem

25568010 06516496511 2051039826774127872

Zobowiazania i rezerwy na
98325

41683869705639374032122538
zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania

4034O13682976176111595

Zobowiazania dlugoterminowe

5868OOOOO41250

Zobowiazania krótkoterminowe

793173993250139553636385577 885

Kapital wlasny (aktywa netto)

157354587916109641496461227425334

Kapital zakladowy

2014565136020145651 3605136051 36051360

Liczba akcji (w szt.)

79277 0395136000020145599951360000513600005136000051 360000

Zysk (strata) na jedna akcje
-0,Ql

-0,01-0,02-0,36-0,320,34-1,72
zwykla (w zl)

Rozwodniony zysk (strata) na
-0,01

-0,00-0,02-0,09-0,110,11-0,57
jedna akcje zwykla (w zl)*

Zrodlo: Em/tent

Oraz str. 36, pkt 9.1
Bylo:
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 - 2006 oraz niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za czwarty
kwartal 2007 r. Poniewaz dane za IV kwartal 2007 r. sa danymi skonsolidowanymi sporzadzonymi zgodnie z MSSF/MSR, a
dane za lata 2004-2006 danymi jednostkowymi sporzadzonymi zgodnie z PSR, brak jest pelnej porównywalnosci pomiedzy
tymi danymi.
W trakcie prac atestacyjnych zwiazanych z ocena sprawozdania finansowego pro-forma za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2006 r. (które nastepnie zostalo zastapione w Dokumencie rejestracyjnym sprawozdaniem proforma za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2006 r.), biegly rewident dokonujacy oceny sprawozdania pro-forma zasugerowal dokonanie
weryfikacji wartosci aktywów Emitenta, a w szczególnosci aktywów zwiazanych z nabyciem akcji Wytwórni Wody
Zródlanej Polczyn Zdrój SA Zarzad Emitenta przychylil sie do sugestii bieglego rewidenta i kierujac sie zasadami ostroznej
wyceny zadecydowal o przeszacowaniu wartosci posiadanych akcji na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zgodnie z uchwala
Zarzadu Emitenta akcje WWZ sa traktowane jako papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia (pozycja bilansowa ­
inwestycje krótkoterminowe). Przeszacowanie wartosci akcji WWZ wynioslo - 8.482.594,50 i obnizylo wynik finansowy
oraz poziom inwestycji krótkoterminowych.

a 2007 (w tys. zl).Tbl91Wba e a ..ryt rane pozyCJe z rachunku zysków i strat Emitenta za okres 1 stycznia 2004 - 31 grudni

I-IV

I-IV
WYSZCZEGÓLNIENIE

kw.kw.200620052004
2007**

2006

Przychody netto ze sprzedazy
172

78778725234112527
produktów, towarów i materialów

Koszty sprzedanych produktów,

O
157 1571055250999towarów i materialów

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

1726296291468261 528

Koszty sprzedazy

2152521645961 459

Koszty ogólnego zarzadu

36462066296677865873

Zysk (strata) na sprzedazy

-3495-1 488-2388-9563-5804

2
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Pozostale przychody operacyjne
12634234232736822

Pozostale koszty operacyjne

325788965684530712564

Zysk (strata) z dzialalnosci
-5490

-9962-7649-14597-11 546
operacyjne.i

Przychody finansowe

13425858532803

Koszty finansowe

265882888281409363 112

Zysk (strata) z dzialalnosci
-4413

-18732-16420-28158-73855
gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych, w tym:

OO O47731-16943

- zyski nadzwyczajne

OO O121 721 O

- straty nadzwyczajne

OO O73990 16943

Zysk (strata) brutto

-4413-18732-1642019573-90798

Podatek dochodowy

O-138 -1382165-2658

Zysk (strata) netto

-4406-18593-1628117408-88140

Zródlo: Emitent

Str. 36, pkt 9.1
Jest:
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 - 2006, niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za cztery kwartaly
2007 r. oraz niezbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe za I kwartal 2008 r. Poniewaz dane za cztery kwartaly
2007 r. oraz dane za I kwartal 2008 r. sa danymi skonsolidowanymi sporzadzonymi zgodnie z MSSF!MSR, a dane za lata
2004-2006 danymi jednostkowymi sporzadzonymi zgodnie z PSR, brak jest pelnej porównywalnosci pomiedzy tymi danymi.
W trakcie prac atestacyjnych zwiazanych z ocena sprawozdania finansowego pro-forma za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2006 r. (które nastepnie zostalo zastapione w Dokumencie rejestracyjnym sprawozdaniem proforma za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2006 r.), biegly rewident dokonujacy oceny sprawozdania pro-forma zasugerowal dokonanie
weryfikacji wartosci aktywów Emitenta, a w szczególnosci aktywów zwiazanych z nabyciem akcji Wytwórni Wody
Zródlanej Polczyn Zdrój SA Zarzad Emitenta przychylil sie do sugestii bieglego rewidenta i kierujac sie zasadami ostroznej
wyceny zadecydowal o przeszacowaniu wartosci posiadanych akcji na dzien 31 grudnia 2006 roku. Zgodnie z uchwala
Zarzadu Emitenta akcje WWZ sa traktowane jako papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia (pozycja bilansowa ­
inwestycje krótkoterminowe). Przeszacowanie wartosci akcji WWZ wynioslo - 8.482.594,50 i obnizylo wynik finansowy
oraz poziom inwestycj i krótkoterminowych.

Tabela 9.1. Wybrane pozycje z rachunku zysków i strat Emitenta za okres 1 stycznia 2004 - 31 marca 2008 (w tys. zl).

I kw.

I kw.
I-IV
l-IV

WYSZCZEGÓLNIENIE
kw.kw.200620052004

2008
2007

2007**
2006

Przychody netto ze sprzedazy
107301

16217278778725234112 527
produktów, towarów i materialów

Koszty sprzedanych produktów,

94570
OO157 15710 55250999

towarów imaterialów
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

12 7311621726296291468261528

Koszty sprzedazy

9576122152521645961 459

Koszty ogólnego zarzadu

505265536462066296677865873

Zysk (strata) na sprzedazy

-1897-505-3495-l 488-2388-9563-5804

Pozostale przychody operacyjne

9212912634234232736822

Pozostale koszty operacyjne

448O325788965684530712564

Zysk (strata) z dzialalnosci
-1424

-476-5490-9962-7649-14597-11 546
operacyjnej

Przychody finansowe

23720213425858532803

Koszty finansowe

357O265882888281409363112

Zysk (strata) z dzialalnosci
-l 544

-274-4413-18732-16420-28158-73855
I gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych, w tym:

OOOO O47731 -16943

- zyski nadzwyczajne

OOOO O121 721 O

- straty nadzwyczajne

OOOO O73990 16943

Zysk (strata) brutto

-l 544-274-4413-18732-1642019573-90798

Podatek dochodowy

106135O-138 -1382165-2658

3
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Zysk (strata) netto

Zródlo: Emitent

Oraz str. 37, pkt 9.1
Bylo:
Na koniec czwartego kwartalu strata netto Grupy Kapitalowej wyniosla 4,4 mln zl i byla ponad czterokrotnie nizsza niz
w analogicznym okresie w roku poprzednim.

Str. 37, pkt 9.1
Jest:
Na koniec czwartego kwartalu strata netto Grupy Kapitalowej wyniosla 4,4 mln zl i byla ponad czterokrotnie nizsza niz
w analogicznym okresie w roku poprzednim.
W I kwartale 2008 r. Grupa Kapitalowa Emitenta kontynuowala rozwój dzialalnosci operacyjnej, co przelozylo sie na
osiagniecie ponad 100 mln zl przychodów ze sprzedazy i prawie 13 mln zl zysku brutto ze sprzedazy. Prowadzone,
intensywne prace nad skonsolidowaniem i ujednoliceniem procedur w calej Grupie spowodowaly znaczacy wzrost kosztów
zarzadu, których wynikiem byl ujemny wynik finansowy z dzialalnosci operacyjnej.

. 2004 31 d' 2007kr, . E .a e a ..s aznl I rentownosclmltenta za oesstyczma -grunla r.

WYSZCZEGÓLNIENIE

I-IV kw.I-IV kw.
2006

20052004
2007

2006

Przychody ze sprzedazy (tys. zl)

17278778725234112527

Rentownosc sprzedazy (brutto) a)

100,00%80,03%79,92%58,2%54,7%

Rentownosc EBITDA b)

-3161,92%-1259,47%-964,68%-48,6%-4,0%

Rentownosc EBIT e)

-3195,45%-1266,53%-971,92%-57,8%-10,3%

Rentownosc brutto d)

-2568,60%-2381,62%-2086,40%77,6%-80,7%

Rentownosc netto e)

-2564,59%-2364,01%-2068,74%69,0%-78,3%

Rentownosc aktywów (ROA) f)

-2,67%-165,94%-156,58%65,0%-68,9%

Rentownosc kapitalów wlasnych
-2,73%

-448,14%-251,99%76,5%-1652,4%
(ROE) g)

Oraz str. 38, pkt 9.1
Bylo:
TbI92Wk''k'

Zródlo: Oblic=enia DM JDMSA na podstawie danych Emitenta.

Str. 38, pkt 9.1
Jest:
Tabela 9.2. Wskazniki rentownosci Emitenta za okres l stycznia 2004 - 31 marca 2008 r.

WYSZCZEGÓLNIENIE

I kw.I kw.I-IV kw.I-IV kw.
2006

20052004
2008

200720072006

Przychody ze sprzedazy (tys. zl)

10730116217278778725234112527

Rentownosc sprzedazy (brutto) a)

11,86%100%100,00%80,03%79,92%58,2%54,7%

Rentownosc EBITOA b)

-0,24%-285,18%-3161,92%-1259,47%-964,68%-48,6%-4,0%

Rentownosc EBIT e)

-1,33%-293,83%-3195,45%-1266,53%-971,92%-57,8%-10,3%

Rentownosc brutto d)

-1,44%-169,14%-2568,60%-2381,62%-2086,40%77,6%-80,7%

Rentownosc netto e)

-1,54%-252,47%-2564,59%-2364,01%-2068,74%69,0%-78,3%

Rentownosc aktywów (ROA) f)

-0,65%-4,06%-2,67%-165,94%-156,58%65,0%-68,9%

Rentownosc kapitalów wlasnych
-1,05%

-6,94%-2,73%-448,14%-251,99%76,5%-1652,4%
(ROE) g)

Zródlo: Oblic=enia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta.

. 2004 31 d' 2007ka e a ..tru tura a tywowmllenta za oresstyczOla -gru Ola r.

WYSZCZEGÓLNIENIE

I-IV kw.I-IV kw.
2006

20052004
2007

2006

Wartosci niematerialne i prawne / Aktywa

0,00%0,00%0,00%0,00%15,33%

Rzeczowe aktywa trwale / Aktywa

2,43%54,18%59,38%33,50%37,48%

Naleznosci krótkoterminowe / Aktywa

1,41%15,56%18,57%51,07%13,12%

Oraz str. 38, pkt 9.1
Bylo:
T b I 93 S kk' E .

4
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Zródlo: Oblic=enia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Zapasy / Aktywa

Inwestycje krótkoterminowe / Aktywa

0,00%

18,72%

0,40%

17,97%

0,43% 0,90%

19,37% 13,84%

2008. 2004 31kk 'E'

Str. 38, pkt 9.1
Jest:
Tbl93S ka e a · .tru tura a IywowmIlenIa za o resstycznIa-marca r.

WYSZCZEGÓLNIENIE

I kw.l kw.l-IV kw.l-IV kw.
2006

20052004
2008

200720072006

Wartosci niematerialne i prawne / Aktywa

5,12%0,00%0,00%0,00%0,00%0,00%15,33%

Rzeczowe aktywa trwale / Aktywa

21,50%52,61%2,43%54,18%59,38%33,50%37,48%

Naleznosci krótkoterminowe / Aktywa

16,95%35,90%1,41%15,56%18,57%5],07%13,12%

Zapasy / Aklywa

]5,51 %0,44%0,00%0,40%0,43%0,90%10,17%

Inwestycje krótkoterminowe / Aktywa

7,51%10,12%18,72%17,97%] 9,37%13,84%12,08%

Zródlo: Oblic=enia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Oraz str. 38, pkt 9.1
Bylo:
Na koniec IV kwartalu z powodu zmiany strategii Emitenta udzial rzeczowych aktywów trwalych spadl do poziomu 2,40/.:
wogólnej wielkosci aktywów, natomiast naleznosci krótkoterminowe do ok. 1,4%. Istotna pozycja z dotychczasowych
glównych skladników aktywów byly równiez inwestycje krótkoterminowe, które stanowily na koniec grudnia 2007 r. nieco
prawie 19% aktywów. Tak maly udzial procentowy wymienionych w tabeli skladników majatku wzial sie z faktu z objecia
przez Spólke dlugoterminowych aktywów finansowych o wartosci ponad 124 mln zl, co stanowilo ponad 75% ogólnej
wartosci aktywów.

Str. 38, pkt 9.1
Jest:
Na koniec IV kwartalu z powodu zmiany strategii Emitenta udzial rzeczowych aktywów trwalych spadl do poziomu 2,40/.:
w ogólnej wielkosci aktywów, natomiast naleznosci krótkoterminowe do ok. 1,4%. Istotna pozycja z dotychczasowych
glównych skladników aktywów byly równiez inwestycje krótkoterminowe, które stanowily na koniec grudnia 2007 r. nieco
prawie 19% aktywów. Tak maly udzial procentowy wymienionych w tabeli skladników majatku wzial sie z faktu z objecia
przez Spólke dlugoterminowych aktywów finansowych o wartosci ponad 124 mln zl, co stanowilo ponad 75% ogólnej
wartosci aktywów.
Na koniec I kwartalu 2008 r. najwiekszy udzial w aktywach mialy rzeczowe aktywa trwale (21,5%), natomiast naleznosci
krótkoterminowe prawie 17%. Istotna pozycja byly równiez zapasy, które stanowily okolo 15,5% aktywów.

2004 31 d' 2007k"E .

Oraz str. 39, pkt 9.1
Bylo:
Tb194Wk'Ya e a · .s aZnI 1 rotac]!mItenta za o resstycznIa-gJu nIa r.

L.p.

WYSZCZEGÓLNIENIEl-IV kw.I-IV kw.
2006

20052004
2007

2006

1.

Cykl rotacji zapasów 0,07,25,172,540,1

2.

Cykl rotacji naleznosci 4927,0808,9895,6197,854,4

3.
Cykl rotacji zobowiazan 248,9634,5418,040,4240,2

4.
Cykl operacyjny (1+2) 4927,08]6,]900,7200,394,5

5.
Cykl konwersji gotówki (4-3) 4678,1181,6482,7159,9-]45,7

Z/'ódlo: Oblic=enia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta.

2008. 2004 3k"E .a e a · .s aZnI 1 rotaclImltenta za o res ] stycznIa-1 marca r.

WYSZCZEGÓLNIENIE

I kw.
l kw.I-IV kw.I-IV kw.

L.p. 2008200720072006
2006
20052004

1.

Cykl rotacji zapasów 134,9299,140,07,25,172,540,]

2.

Cykl rotacji naleznosci 147,418140,404927,0808,9895,6]97,854,4

3.

Cykl rotacji zobowiazan 269,818996,57248,9634,5418,040,4240,2

4.
Cykl operacyjny (1 +2) 282,338239,544927,08]6,1900,7200,394,5

Str. 39, pkt 9.1
Jest:
Tbl94Wk'Y
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5. Cykl konwersji gotówki (4-3)

Zród/o: Oblic=enia DM IDMSA na podstawie danych Emitenla.

d . 2007. 2004 3]kr. E .

Oraz str. 41, pkt 9.1
Bylo:
T b l 10 1 Z .dl fia e a ..roa mansowamamltenta za oesstycznIa -gru ma

I-IV kw.

I-IV kw.
31

3131
WYSZCZEGÓLNIENIE

grudniagrudniagrudnia2007**
2006

2006
20052004

A. Kapital wlasny

161 09641496461227425334

1. Kapital zakladowy

2014565] 360513605] 36051360

II. Kapital zapasowy

6777256515565155651556515

III. Zysk (strata) z lat ubieglych

-103726-85 ] 33-85 133-102541-14401

IV. Zysk (strata) netto

-4406-18593-1628117408-88140

B. Zobowiazania i rezerwy na
3869

705639374032122538
zobowiazania

1. Rezerwy na zobowiazania

13682976176111595

II. Zobowiazania dlugoterminowe

OOOO41 250

III. Zobowiazania krótkoterminowe

250139553636385577 885

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

O1261261661808

Pasywa razem

164965112051039826774127872

Zrodlo: Em/tenl

Str. 41, pkt 9.1
Jest:
Tabela 10.1. Zródla finansowania Emitenta za okres 1 stycznia 2004- 31 marca 2008.

I kw.
I kw.l-IV kw.I-IV kw.

31
3131

WYSZCZEGÓLNIENIE 2008
20072007**2006grudnia
grudniagrudnia

2006
20052004

A. Kapital wlasny

1573545897161 09641496461227425334

I. Kapital zakladowy

20] 4565136020145651 360513605136051360

II. Kapital zapasowy

676685651567772565]5565]55651556515

III. Zysk (strata) z lat ubieglych

-110 120-1014]4-103726-85133-85133-102541-14401

IV. Zysk (strata) netto

-1 650-409-4406-18593-1628117408-88140

B. Zobowiazania i rezerwy na
98325

41683869705639374032122538
zobowiazania

I. Rezerwy na zobowiazania

403417513682976176111 595

II. Zobowiazania dlugoterminowe

5868OOOOO41250

III. Zobowiazania krótkoterminowe

793173993250139553636385577 885

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

9106OO]261261661808

Pasywa razem

25567910 06516496511 2051039826774127872

Zródlo: Emitent

Oraz str. 41, pkt 10.1
Bylo:
Po czterech kwartalach 2007 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej Emitenta wyniosla prawie 165 mln zl i byla ponad 14­
krotnie wyzsza od sumy bilansowej na koniec 2006 roku. Glównym czynnikiem, który spowodowal ta zmiane byl prawie
czterokrotny wzrost poziomu kapitalu zakladowego zrealizowany przez emisje nowych akcji Emitenta. Jednoczesnie Emitent
zmniejszyl prawie czterokrotnie strate netto w porównaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim.

Jest:
Po czterech kwartalach 2007 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej Emitenta wyniosla prawie 165 mln zl i byla ponad 14­
krotnie wyzsza od sumy bilansowej na koniec 2006 roku. Glównym czynnikiem, który spowodowal ta zmiane byl prawie
czterokrotny wzrost poziomu kapitalu zakladowego zrealizowany przez emisje nowych akcji Emitenta. Jednoczesnie Emitent
zmniejszyl prawie czterokrotnie strate netto w porównaniu z analogicznym okresem w roku poprzednim.
Po pierwszym kwartale 2008 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej Emitenta wyniosla ponad 255 mln zl i byla ponad 25­
krotnie wyzsza od sumy bilansowej po pierwszym kwartale 2007 roku. Glównym czynnikiem, który spowodowal ta zmiane
byl prawie czterokrotny wzrost poziomu kapitalu zakladowego zrealizowany przez emisje nowych akcji Emitenta.
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, 2004 31 d' 2007k 1, E '

Oraz str. 41, pkt 10.1
Bylo:
T b l 10 2 W k "k dla e a, , ,s azm a zauzemamltenta za oresstyczma -gru ma

I-IV
I-IV

WYSZCZEGÓLNIENIE
kw.kw.200620052004

2007

2006

Wskaznik ogólnego zadluzenia al

0,020,620,370,140,94

Wskaznik zadluzenia kapitalów wlasnych b)

0,021,670,560,1722,34

Wskaznik pokrycia aktywów trwalych kapitalami stalymi e)

1,250,671,022,530,62

Wskaznik zadluzenia krótkoterminowego d)

0,020,350,350,140,61

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego e)

0,000,000,000,000,32

Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytulu odsetek l)

-20,72-],13-0,87-1,04-0,18

Zl'ód/o.· Ob/ic=enia DM IDMSA na podstawie danych Emilenta

2008, 2004 31k 1, E '

Str. 41, pkt 10.1
Jest:
T b l 102 W k "k dla e a. , ,s azm a za uzema

mltenta za oresstyczma -marca

I kw.

I kw.
l-IVl-IV

WYSZCZEGÓLNIENIE
kw.kw.200620052004

2008
2007
2007
2006

Wskaznik ogólnego zadluzenia a)

0,380,4]0,020,620,370,140,94

Wskaznik zadluzenia kapitalów wlasnych b)

0,620,700,021,670,560,1722,34

Wskaznik pokrycia aktywów trwalych kapitalami stalymi e)

1,111,111,250,671,022,530,62

Wskaznik zadluzenia krótkoterminowego d)

0,310,390,020,350,350,140,61

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego e)

0,020,000,000,000,000,000,32

Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytulu odsetek l)

-3,990,00-20,72-1,13-0,87-1,04-0,]8

Zl'od/o: Ob/ic=ema DM IDMSA na podstawie danych Emltenta

Oraz str. 42, pkt 10.1
Bylo:
Na koniec 2006 oraz 2007 roku Spólka nie posiadala zadluzenia dlugoterminowego. Wskutek istotnego zwiekszenia poziomu
kapitalów wlasnych i ogólnej wielkosci sumy bilansowej w drodze emisji nowych akcji Emitenta, przy jednoczesnej redukcji
poziomu zobowiazan wiekszosc wskazników zadluzenia po czterech kwartalach 2007 r. ulegla znacznemu obnizeniu,

Str. 42, pkt 10.1
Jest:
Na koniec 2006 oraz 2007 roku Spólka nie posiadala zadluzenia dlugoterminowego, Wskutek istotnego zwiekszenia poziomu
kapitalów wlasnych i ogólnej wielkosci sumy bilansowej w drodze emisji nowych akcji Emitenta, przy jednoczesnej redukcji
poziomu zobowiazan wiekszosc wskazników zadluzenia po czterech kwartalach 2007 r. ulegla znacznemu obnizeniu.
W I kwartale 2008 r, nastapil wzrost wskazników zadluzenia.

, 2004 31 udnia 2007.k. E .

Oraz str. 42, pkt 10.1
Bylo:
T b l 103 W k • 'k' ly .' fia e a , .s azm l Pl nnosclmansowemltenta za o resstyczma-gJ

I-IV
I-IV

WYSZCZEGÓLNIENIE
kw.kw.200620052004

2007

2006

Wskaznik plynnosci biezacej a)

14,541,261,]24,610,68

Wskaznik plynnosci szybkiej b)

14,541,251,104,550,51

Zl'ód/o: Ob/ic=enia DM IDMSA na podstawie danych Emilenta

Str. 42, pkt 10.1
Jest:
Tabela 10.3. Wskazniki plynnosci finansowej Emitenta za okres l stycznia 2004 - 3] marca 2008.

I kw.

l kw.
I-IVI-IV

WYSZCZEGÓLNIENIE
kw.kw.200620052004

2008
2007
2007
2006
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Wskaznik plynnosci biezacej a) 1,361,1914,541,261,124,6]0,68

Wskaznik plynnosci szybkiej b)

0,861,]8]4,54],25],104,550,51

Zródlo: Oblic=enia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Oraz str. 42, pkt 10.1
Bylo:
Po czterech kwartalach 2007 r. zarówno wskaznik plynnosci biezacej jak i plynnosci szybkiej wyraznie przekroczyl ponad
granice uznawana za optymalna. Glównym czynnikiem stanu nadplynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta byl
istotny wzrost srodków pienieznych uzyskanych z emisji akcji nowych serii wlacznie z wartoscia pozyczek udzielonych
przez Emitenta jednostkom zaleznym.

Str. 42, pkt 10.1
Jest:
Po czterech kwartalach 2007 r. zarówno wskaznik plynnosci biezacej jak i plynnosci szybkiej wyraznie przekroczyl ponad
granice uznawana za optymalna. Glównym czynnikiem stanu nadplynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta byl
istotny wzrost srodków pienieznych uzyskanych z emisji akcji nowych serii wlacznie z wartoscia pozyczek udzielonych
przez Emitentajednostkom zaleznym.
W pierwszym kwartale 2008 r. nastapil nieznaczny wzrost wskaznika plynnosci biezacej w porównaniu do analogicznego
okresu roku 2007. W tym samym okresie spadl natomiast wskaznik plynnosci szybkiej.

Oraz str. 42, pkt 10.2
Bylo:
Wg stanu na 3\ grudnia 2007 r. kapital wlasny wyniósl 161 096 tys. zl. Na kapital wlasny Emitenta sklada sie: kapital
zakladowy w wysokosci prawie 201 455 tys. zl, kapital zapasowy 67772 tys. zl, strata z lat ubieglych w wysokosci 103726
tys. zl oraz strata netto za cztery kwartaly 2007 roku w wysokosci 4 405 tys. zl

Str. 42, pkt 10.2
Jest:
Wg stanu na 31 grudnia 2007 r. kapital wlasny wyniósl \6\ 096 tys. zl. Na kapital wlasny Emitenta sklada sie: kapital
zakladowy w wysokosci prawie 201 455 tys. zl kapital zapasowy 67772 tys. zl, strata z lat ubieglych w wysokosci] 03 726
tys. zl oraz strata netto za cztery kwartaly 2007 roku w wysokosci 4 405 tys. zl
Wg stanu na 31 marca 2008 r. kapital wlasny wyniósl 157 354 tys. zl. Na kapital wlasny Emitenta sklada sie: kapital
zakladowy w wysokosci prawie 201 455 tys. zl, kapital zapasowy 67668 tys. zl, strata z lat ubieglych w wysokosci 110 ]20
tys. zl oraz strata netto za pierwszy kwartal 2008 roku w wysokosci 1 650 tys. zl

Oraz str. 42, pkt 10.2
Bylo:
Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapital zakladowy Emitenta wynosil 51 360 tys. zl.
Na dzien 3\ grudnia 2007 r. kapital zakladowy Emitenta wynosil 201 455 tys. zl.

Str. 42, pkt 10.2
Jest:
Na dzien 31 grudnia 2007 r. kapital zakladowy Emitenta wynosil 201 455 tys. zl.
Na dzien 31 marca 2008 r. kapital zakladowy Emitenta wynosil 201 455 tys. zl.

Oraz str. 42, pkt 10.2
Bylo:
Kapital zapasowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosil 56 515 tys. zl.
Kapital zapasowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosil 67 772 tys. zl.

Str. 42, pkt 10.2
Jest:
Kapital zapasowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosil 67 772 tys. zl.
Kapital zapasowy Emitenta na dzien 31 marca 2008 roku wynosil 67 668 tys. zl.

Oraz str. 42, pkt 10.2
Bylo:
Po czterech kwartalach 2007 r. strata z lat ubieglych wynosila 103 726 tys. zl, a strata netto za ten okres 4 406 tys. zl.

Str. 42, pkt 10.2
Jest:
Po pierwszym kwartale 2008 r. strata z lat ubieglych wynosila 110 120 tys. zl, a strata netto za ten okres 1 650 tys. zl.
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Oraz str. 43, pkt 10.2
Bylo:
Tabela 10.4. Struktura przeplywów srodków pienieznych Emitenta (n s. zl).

I-IV kw.

I-IV

WYSZCZEGÓLNIENIE
kw.200620052004

2007 2006
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

-108410-3 281-3282-65060-1 670

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

-2476019611961114 154-6379

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

1602372-43-480648145

Przeplywy pieniezne netto razem

27067-1322-1 364103096

Bilansowa zmiana stanu srodków pienieznych

27067--1323
103096

Srodki pieniezne na poczatek okresu

2813361336306211

Srodki pieniezne na koniec okresu

2709514141336307

Zród/o: Emitent

Str. 43, pkt 10.2
Jest:
Tabela 10.4. Struktura przeplywów srodków pienieznych Emitenta (D s. zl).

WYSZCZEGÓLNIENIE

I kw.I kw.l-IV kw.l-IV kw.
2006

20052004
2008

200720072006

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

-7842-1 918-108410-3281-3282-65060-1 670

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

5901932-247601 9611 961114154-6379

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

-1 682O160237 2-43-480648145

Przeplywy pieniezne netto razem

-89341427067-1322-1364103096

Bilansowa zmiana stanu srodków pienieznych

89341427067 --1 323 103096

Srodki pieniezne na poczatek okresu

27146142813361336306211

Srodki pieniezne na koniec okresu

182122827095 14141336307

Zród/o: Enl/tent

Oraz str. 43, pkt 10.2
Bylo:
W czterech kwartalach 2007 roku stan srodków pienieznych wzrósl o 27 067 tys. zl.
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosly (-) 108 410 tys. zl, co bylo rezultatem przede wszystkim
innych korekt z dzialalnosci operacyjnej oraz zmniejszeniem poziomu zobowiazan krótkoterminowych o 16738 tys. zl.
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly (-) 24 760 tys. zl. Przychody inwestycyjne zwiazane byly ze
sprzedaza udzialów w spólce Biuro Handlowe Zakladów Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0., ze sprzedazy
prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci w Krakowie przy ulicy Pachonskiego oraz ze sprzedazy filtra swiecowego
GETRA. Glównym skladnikiem wydatków inwestycyjnych bylo nabycie aktywów finansowych w kwocie 47 415 tys. zl.
Dodatni poziom przeplywów pienieznych netto z dzialalnosci finansowej byl wynikiem uzyskania wplywów z emisji akcji
Emitenta w kwocie 161 353 tys. zl.

Str. 43, pkt 10.2
Jest:
W czterech kwartalach 2007 roku stan srodków pienieznych wzrósl o 27 067 tys. zl.
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosly (-) 108 410 tys. zl, co bylo rezultatem przede wszystkim
innych korekt z dzialalnosci operacyjnej oraz zmniejszeniem poziomu zobowiazan krótkoterminowych o 16738 tys. zl.
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly (-) 24 760 tys. zl. Przychody inwestycyjne zwiazane byly ze
sprzedaza udzialów w spólce Biuro Handlowe Zakladów Garbarskich w Krakowie Leather Trading Sp. z 0.0., ze sprzedazy
prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci w Krakowie przy ulicy Pachonskiego oraz ze sprzedazy filtra swiecowego
GETRA. Glównym skladnikiem wydatków inwestycyjnych bylo nabycie aktywów finansowych w kwocie 47415 tys. zl.
Dodatni poziom przeplywów pienieznych netto z dzialalnosci finansowej byl wynikiem uzyskania wplywów z emisji akcji
Emitenta w kwocie 161 353 tys. zl.
Po kwartale 2008 roku stan srodków pienieznych spadl o 7 664 tys. zl do poziomu 23 744 tys. zl.
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosly (-) 3 638 tys. zl, co bylo rezultatem przede wszystkim wzrostu
stanu naleznosci o 3 316 tys. zl.
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly (-) 4 026 tys. zl.
Brak bylo przeplywów z dzialalnosci finansowej.

Oraz str. 43, pkt 10.3
Bylo:
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W strukturze finansowania Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 L zdecydowana przewage maja kapitaly wlasne, które
stanowily 97,6% pasywów Emitenta. Na wartosc kapitalów wlasnych duzy wplyw mialy nowe emisje akcje Emitenta netto.
Zobowiazania Emjtenta w strukturze finansowania zajmowaly 2,3% wszystkich pasywów.

Str. 43, pkt 10.3
Jest:
W strukturze finansowania Emitenta na dzien 31 marca 2008 L zdecydowana przewage maja kapitaly wlasne, które
stanowily 61,5% pasywów Emitenta. Na wartosc kapitalów wlasnych duzy wplyw mialy nowe emisje akcje Emitenta netto.
Zobowiazania Emitenta w strukturze finansowania zajmowaly okolo 33% wszystkich pasywów.

Oraz str. 74, pkt 20.1
Bylo:
Do Dokumentu rejestracyjnego zostaly wlaczone, poprzez odniesienie, jednostkowe sprawozdania finansowe Spólki za lata
2004-2006, jednostkowe sprawozdania finansowe Spólki za l pólrocze 2007 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spólki za cztery kwartaly 2007 roku.
Sprawozdania finansowe - wlaczone do prospektu poprzez odniesienie - dostepne na stronie internetowej Emitenta:
- roczne zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe za okres:
- l styczen 2004 - 31 grudzien 2004, opublikowane raportem okresowym SA-R 2004 w dniu 9.06.2005 r.;
- l styczen 2005 - 31 grudzien 2005, opublikowane raportem okresowym SA-R 2005 w dniu 9.06.2006 r.;
- l styczen 2006 - 31 grudzien 2006, opublikowane raportem okresowym SA-R 2006 w dniu.8.06.2007 r.;
- pólroczne, poddane przegladowi bieglego rewidentajednostkowe sprawozdanie finansowe za l pólrocze 2007 L,

opublikowane raportem okresowym SA-P 2007 w dniu 1.10.2007 r.;
- kwartalne niezbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za trzy kwartaly 2007 L, opublikowane raportem okresowym
SA-Q 3/2007 w dniu 2.11.2007 L;

- kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za cztery kwartaly 2007 L, opublikowane raportem
okresowym SA-QSr 4/2007 w dniu 29.02.2008 L

Str. 74, pkt 20.1
Jest:
Do Dokumentu rejestracyjnego zostaly wlaczone, poprzez odniesienie, jednostkowe sprawozdania finansowe Spólki za lata
2004-2006, jednostkowe sprawozdania finansowe Spólki za I pólrocze 2007 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spólki za cztery kwartaly 2007 roku.
Sprawozdania finansowe - wlaczone do prospektu poprzez odniesienie - dostepne na stronie internetowej Emitenta:
- roczne zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe za okres:
- l styczen 2004 - 3 l grudzien 2004, opublikowane raportem okresowym SA-R 2004 w dniu 9.06.2005 r.;
- l styczen 2005 - 31 grudzien 2005, opublikowane raportem okresowym SA-R 2005 w dniu 9.06.2006 r.;
- l styczen 2006 - 3 l grudzien 2006, opublikowane raportem okresowym SA-R 2006 w dniu.8.06.2007 r.;
- pólroczne, poddane przegladowi bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe za l pólrocze 2007 L,

opublikowane raportem okresowym SA-P 2007 w dniu 1.10.2007 r.;
- kwartalne niezbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za trzy kwartaly 2007 L, opublikowane raportem okresowym
SA-Q 3/2007 w dniu 2.11.2007 r.;
- kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za cztery kwartaly 2007 L, opublikowane raportem
okresowym SA-QSr 4/2007 w dniu 29.02.2008 r.
- kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartal 2008 L, opublikowane raportem
okresowym SA-QSr 1/2008 w dniu 15.05.2008 r.

Oraz str. 207, pkt 24
Bylo:
5) Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2004-2006, poddanymi przegladowi
sródrocznymi informacjami finansowymi za l pólrocze 2007 L oraz niezbadanymi sródrocznymi informacjami finansowymi
za cztery kwartaly 2007 r.,

Str. 207, pkt 24
Bylo:
5) Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2004-2006, poddanymi przegladowi
sródrocznymi informacjami finansowymi za I pólrocze 2007 L oraz niezbadanymi sródrocznymi informacjami finansowymi
za cztery kwartaly 2007 L i pierwszy kwartal 2008 L,

Oraz str. 209, Wykaz odeslan
Na koncu dodano:
9. Do niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za pierwszy kwartal 2008 L, które zostalo
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta: www.ads-sa.com.pl;
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