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1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

ADVADIS S.A. (dawniej Advanced Distribution Solutions S.A.) jest spdtka akcyjng
zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spéfiki
Siedziba spétki miesci sie w Krakowie, przy ul. Jasnogérskiej 71

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 16 maja 2011 roku:
Adam Brodowski - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 16 maja 2011 roku:

Krzysztof Maciejec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Damian Majkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Puchalski - Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Trebacz - Cztonek Rady Nadzorczej

ADVADIS Spoétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu tworzy Grupe
Kapitatowg ze spdtkag pod firmg Polski Detal Zawisza S.A. oraz ADS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestorow
ADVADIS S.A. MAKMEDIA GROUP

ul. Jasnogérska 71, 31-358 Krakow ul. Soczi 10/25

Tel.: ( +48 12) 41587 73 02-760 Warszawa

Fax: ( +48 12) 415 89 61 Tel.: ( +48 22) 329 13 58
www.advadis.com www.makmedia.pl

zarzad@advadis.com

Biegly rewident
Strategia Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 12a, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3246.
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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
01.01.11 01.01.10 01.01.11 01.01.10
31.03.11 31.03.10 31.03.11 31.03.10
Dane dotyczace sprawozdania finansowego w tys. zt w tys. EUR
Dane ze sprawozdania z catkowitych dochodow
_I. Przyc_ho,dy netto ze sprzedazy ustug, towardw 79 728 121 783 20 061 30 700
i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 291 -2 328 73 -587
ITI. Zysk (strata) brutto 172 -2 927 43 -738
IV. Zysk (strata) netto 172 -2 927 43 -738
Dane z rachunku przeplywéw pienieznych
V. Przep_’fyvv_y pieniezne netto z dziatalnosci 1001 3974 252 41002
operacyjnej
_VI. Przep’rywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 2230 207 561 52
inwestycyjnej
\{II. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci -3 066 3 698 771 932
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 165 -483 42 -122
Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej
IX. Aktywa razem 204 737 283 718 51 032 73 460
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 91 496 121 031 22 806 31 337
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1397 2771 348 717
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 79 510 113 656 19 819 29 428
XIII. Kapitat wtasny 113 240 162 687 28 226 42 123
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 201 456 50 215 52 161
Pozostate dane finansowe
XV. Liczba akcji 201 455999 201 455 999 201 455999 201 455 999
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,00 -0,01 0,00 -0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje B )
zwykia (w Z/EUR) 0,00 0,01 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z#/EUR) 0,56 0,81 0,14 0,21
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,51 0,73 0,13 0,19
(w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w z{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Kursy walutowe
Kurs euro do pozycji j.s.s.f. na dzien 31.03.2011 r. 4,0119
Kurs euro do pozycji j.r.p.p ii j.s.c.d. za okres od 01.01.2011 - 31.03.2011 r. 3,9742
Kurs euro do pozycji j.s.s.f. na dzien 31.03.2010 r. 3,8622
Kurs euro do pozycji j.r.p.p ii j.s.c.d. za okres od 01.01.2010 - 31.03.2010 r. 3,9669
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1.2 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

ADVADIS Spoétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu tworzy Grupe
Kapitatowg ze spdtkg pod firma Polski Detal Zawisza S.A. oraz ADS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie. Jednak ze wzgledu na nieistotno$¢ operacji gospodarczych generowanych
przez podmioty zalezne Emitent w danych finansowych przedstawia dane jednostkowe.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Jasnogoérskiej 71 jest dziatalno$¢ dystrybucyjna. ADVADIS S.A. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000047106.

Spoétka ADVADIS S.A. posiada nastepujace oddziaty:

ODDZIAL BEDZIN

ODDZIAL
BYDGOSZCZ

ODDZIAL FRANOWO

ODDZIAL
GORA

JELENIA

ODDZIAL KATOWICE

ODDZIAL KIELCE

ODDZIAL KOSZALIN

ODDZIAL KRAKOW

ODDZIAL. LUBARTOW

ODDZIAL JASNA GORA

ul. Matobadzka 101
42-500 Bedzin

ul. Kielecka 6
85-872 Bydgoszcz

ul. Franowo 1
(Gildia Franowo)
61-302 Poznan

ul. Krakowska 28
58-500 Jelenia Gora

ul. Leopolda 15
40-189 Katowice

ul. Hauke Bosaka 11
25-217 Kielce

ul. Zwyciestwa 278
75-950 Koszalin,

Ul. Stowianska 8g,
75-846 Koszalin

ul. Saska 4
30-720 Krakéw

ul. Kolejowa 8
21-100 Lubartéw

ul. Gorska 1a,
59-921 Jasna Gora

ODDZIAt. POZNAN

ODDZIAL RYBNIK

ODDZIAL SEUPSK

ODDZIAL SEUPSK

ODDZIAL
SZCZUROWA

ODDZIAr. SWIDNICA

ODDZIAL WIELICZKA

ODDZIAL
ZGORZELEC

ODDZIAL ZAKOPANE

ul. Jasielska 10 A
60-476 Poznan

ul. Sportowa 110
44-270 Rybnik

ul. Przemystowa 10
76-200 Stupsk

ul. Battycka 32
76-200 Stupsk

ul. Rynek 2
32-820 Szczurowa

ul. Totstoja 12
58-105 Swidnica

ul. Jasna 1
32-020 Wieliczka

Jedrzychowice 117-
118

59-903 Zgorzelec

ul. Szymony 25a
34-500 Zakopane
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Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatdw ADVADIS S.A. na dzien
16 maja 2011 roku. POMORSKIE
Oddziat Stupsk

ZACHODNIO

POMORSKIE
Oddziat Koszalin

KUJAWSKO-

POMORSKIE
Oddziat Bydgoszcz

LUBELSKIE

WIELKOPOLSKIE
Oddziat Lubartow

Oddziat Poznan

DOLNOSLASKIE
Oddziat Swidnica
Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice
Oddziat Jelenia Géra 4

; ’ SLASKIE
Oddziat Jasna Gora Oddziat Katowice
Oddziat Rybnik
QOddziat Kobielice

Oddziat Bedzin MALOPOLSKIE SWIETOKRZYSKIE
Oddziat Krakow Oddziat Kielce
Oddziat Wieliczka

Oddziat Szczurowa
Oddziat Zakopane

Rys. 1. Schemat lokalizacji oddzialow ADVADIS S.A. na dzien 16 maja 2011 roku.

1.3 Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz
Spétka nie publikowata aktualnej prognozy.
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1.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.4.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spotki ADVADIS S.A. wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na
201.455.999 akcji, ktore uprawniajg do 207.255.999 glosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADVADIS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, nie
mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS S.A. posiada pan Krzysztof
Maciejec. W dniu 15 maja 2009, Krzysztof Maciejec nabyt 1.694.400 (stownie: milion
szes$c¢set dziewiecédziesigt cztery tysigce czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii
»J". Po dokonaniu powyzszej transakcji pan Krzysztof Maciejec posiada 7.437.275 akgji
zwyktych na okaziciela stanowigcych 3,69 % w kapitale zaktadowym oraz 3,59 % w
ogdlnej liczbie gtoséw oraz 650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”
stanowigcych 0,32 % ogodlnej liczby akcji i 1,57 % ogdlnej liczby gtoséw. tacznie
posiadane akcje stanowig 4,01 % w kapitale wtasnym oraz 5,16 % w ogdlnej liczbie
gtosow.

W dniu 29 czerwca 2010 roku zostalo zawarte Porozumienie pomiedzy SANTOS
DEVELOPMENT sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie a Panem Krzysztofem Maciejcem,
sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 87 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. W
wyniku zawarcia Porozumienia, strony Porozumienia przekroczyly tacznie prég 5%
ogdlnej liczby gtoséw Emitenta. Po zawarciu Porozumienia, jego strony posiadajg
tacznie pakiet 9.411.515 akcji Emitenta stanowiqcy 4,67 % kapitatu zaktadowego
Emitenta, uprawniajacy do wykonywania 12.011.515 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcy 5,80 % ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 6 lipca 2010 roku Emitent otrzymat od BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w
Warszawie, zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 i 4 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Z
godnie z trescig otrzymanego zawiadomienia BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w
Warszawie, w wyniku transakcji zawartych w dniach 30 czerwca 2010 roku i 1 lipca
2010 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nabyt 690.000 akgji
Spotki. Aktualnie BBI Capital NFI S.A. posiada 10.700.000 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki  (uprawniajacych do wykonywania 10.700.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu), stanowigcych facznie 5,31 % kapitatu i dajacych prawo do 5,16 %
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.4.2 Zmiany w stanie posiadania gtosé6w na Walnhym Zgromadzeniu ADVADIS
S.A. po okresie sprawozdawczym

W dniu 29 kwietnia Spoétka powzieta informacje o dokonaniu sprzedazy akcji
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imiennych uprzywilejowanych serii A w ilosci 1.550.000 z pominieciem procedury
wynikajgcej §5 ust.2 Statutu Emitenta, w wyniku czego zgodnie z postanowieniem §3
pkt 2 zd. 2 Statutu Emitenta uprzywilejowanie dla tych akcji wygasa (raport biezacy
9/2011 z 29 kwietnia 2011 roku).

Posiadaczami akcji imiennych uprzywilejowanych serii "A" Spétki ADVADIS S.A. na

dzien 16 maja 2011 roku sq:

Wspotpraca Sp. z o.0.
Krzysztof Maciejec

Michat Soczynski

Tomasz Puchalski

- 450.000 akgji serii A
- 650.000 akgji serii A

- 300.000 akcji serii A

- 50.000 akgji serii A

1.5 Zestawienie stanu posiadania akcji ADVADIS S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADVADIS S.A.

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w ADVADIS S.A.

Imie i Nazwisko Stan posiadania Udziat % w Stan posiadania Udziat % w Zmiana
Funkcja akcji na koniec I gtosach na akcji na dzien gtosach na stanu
kwartatu 2011 Walnym przekazania Walnym posiadania
Zgromadzeniu raportu za I Zgromadzeniu akcji
na koniec I kwartat 2011 na dzien
kwartatu 2011 przekazania
raportu za I
kwartat 2011
Adam Brodowski 0 0 0 0 Bez zmian
Prezes Zarzadu
7 437 275 akcji 7 437 275 akcji
zwyktych na zwyktych na
Krzysztof Maciejec okaziciela oraz okaziciela oraz )
preewodniczacy Rady 650 000 akeji >01 650 000 akdji >16 Bez zmian
adzorczej e e
imiennych imiennych
uprzywilejowanych uprzywilejowanych
Krzysztof Maciejec +
Santos Development 9411 515 5,63 9411 515 5,80 Bez zmian
Sp. z 0.0.*
Damian Majkowski
Czlonek Rady 119 047 0,06 119 047 0,06 Bez zmian
Nadzorczej
Piotr Puchalski
Czlonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej
Roman Trebacz
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian

Nadzorczej

*Na mocy porozumienia opisanego w pkt 1.4.1.
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1.6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADVADIS S.A., ktdrych warto$¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

1.7 Informacje o zawarciu przez ADVADIS S.A. transakcji z
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem ADVADIS S.A. nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore jako pojedyncza transakcja, lub tacznie mogtyby zostac
uznane za istotne i ktére zawierane bytyby na warunkach inne niz rynkowe.

1.8 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W okresie sprawozdawczym ADVADIS S.A. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji, ktérych taczna warto$¢ przekraczataby 10 % kapitatéw
wiasnych ADVADIS S.A..

1.9 Inne informacje, ktéore zdaniem ADVADIS S.A. s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez ADVADIS S.A.

W dniu 28 lutego 2011 Pan Adam Brodowski decyzjg Rady Nadzorczej zostat powotany za
stanowisko Prezesa Zarzadu ADVADIS S.A..

W dniu 28 lutego 2011 Pan Jerzy Bartosiewicz zrezygnowat z funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, pozostajac cztonkiem Rady Nadzorczej. 28 lutego 2011 roku decyzjg
Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Maciejec objat funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

W trakcie okresu sprawozdawczego, a takze do daty publikacji niniejszego raportu
Emitent podjat decyzje w zakresie likwidacji oddziatébw w Lesznie, Zorach, Koronowie,
Zabrzu, Tomaszowie Lubelskim, Dzierzoniowie, Zawierciu oraz Szczecinku. W maju 2011
roku Zarzad Emitenta wstrzymat decyzje o likwidacji oddziatu w Jasnej Goérze. Efekty
likwidacji bedg widoczne przede wszystkim po stronie kosztowej Emitenta, gdyz sprzedaz
w wiekszym stopniu zostanie przeniesiona na pobliskie oddziaty Emitenta i przez nie
bedzie obstugiwana.
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1.10 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADVADIS S.A. beda miatly
wptyw na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W zwigzku z niezadowalajagcymi wynikami finansowymi Emitenta za 2010 rok Zarzad
ADVADIS S.A. postanowit wprowadzi¢ program restrukturyzacyjny, polegajacy przed
wszystkim na ograniczeniu kosztow sprzedazy Emitenta, ograniczeniu platform
operacyjnych, znaczacym zmniejszeniu =zatrudnienia oraz wyprzedazy zbednych
sktadnikdw majatku trwatego. Efektem wprowadzonych zmian byto zmniejszenie straty
na sprzedazy vs. analogiczny okres roku poprzedniego oraz uzyskanie zysku na
dziatalnosci operacyjnej w wyniku sprzedazy zbednych aktywéw.

2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Advadis S.A.

(w tysigcach zi)

stan na stan na stan na

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
AKTYWA
Aktywa trwate 140 451 142 348 162 001
Wartosci niematerialne i prawne 99 770 99 914 99 923
Rzeczowe aktywa trwate 32 642 34 495 42 847
Inwestycje dlugoterminowe 2124 2 024 5933
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 5915 5915 13 298
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 5915 5915 8 144
Aktywa obrotowe 64 286 79 245 121 717
Zapasy 20 119 30 389 54 757
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 38 266 43 228 60 411
z tyt. dostaw i ustug 37 950 42 839 57 844
z tyt. podatkow, dOtjaC]I, ub,ezp. spofl. 135 356 2 206
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 737 572 2 106
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 737 572 2 106
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3277 3 349 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 888 1707 4 443
Suma Aktywow 204 737 221 594 283 718
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 113 241 113 069 162 687
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456 201 456
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646 67 646
Zysk (strata) z lat ubiegtych -156 033 -107 239 -103 488
Zysk (strata) netto 172 -48 794 -2 927
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 91 496 108 525 121 031
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 8 419 9419 4 481
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3121 3121 3438
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 869 870 344
Pozostate rezerwy 4 428 5428 699
Zobowigzania diugoterminowe 1397 1397 2771
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 79 510 96 523 113 656
z tyt. dostaw i ustug 53 161 65 197 73 513
z tyt. podatkoéw, cet, ubezpieczern i innych Swiadczen 1 688 3088 2 890
Rozliczenia miedzyokresowe 2170 1185 123
Suma Pasywoéw 204 737 221 594 283 718
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2.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

I kwartat I kwartat
01.01.2011 01.01.2010
Sporzadzony za okres B N
31.03.2011 31.03.2010
w tys. Zlotych
A. Przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatlow, w tym 79 728 121 783
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 692 1 608
II. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 79 036 120 175
B. Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatow, w tym 70 664 107 453
I. Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 0 0
_ II. W_artpsc sprzedanych towarow 70 664 107 453
i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 064 14 330
D. Koszty sprzedazy 7 557 14 802
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2 667 2 084
F. Zysk (strata) na sprzedazy -1 160 -2 557
G. Pozostate przychody operacyjne 1 456 660
H. Pozostate koszty operacyjne 5 431
I. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 291 -2 328
J. Przychody finansowe 4 2
K. Koszty finansowe 123 601
M. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 172 -2 927
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0
0. Odpis wartosci firmy 0 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 (1]
Q. Zysk (strata) brutto 172 -2 927
R. Podatek dochodowy 0 0
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
T. Zysk (strata) netto 172 -2 927
U. Inne catkowite dochody 0 0
V. Inne catkowite dochody netto 0 0
W. Catkowite dochody ogétem za okres 172 -2 927
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale wliasnym

01.01.2011- 01.01.2010 - 01.01.2010-

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W TYS. Zt 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
I. Stan kapitalu wtasnego na poczatek okresu (BO) 113 069 165 614 165 614
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow zasadniczych 0 -3 751 0
I.a. Stan k?pl!:alu wiasnego na,pocza_tek okresu (BO), 113 069 161 863 165 614
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 201 456 201 456 201 456
1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 201 456 201 456 201 456
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakltadowego na 0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu 0 0 0
zakitadowego
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wilasnych 0 (v} 0
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 67 646 67 646
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 67 646 67 646
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu -156 033 -107 239 -103 488
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, 0 0 0
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0

- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

- podziatu zysku 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 156 033 107 239 103 488
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0 0
7.5. Str_ata_z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 156 033 107 239 103 488
uzgodnieniu do danych porownywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 156 033 107 239 103 488
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -156 033 -107 239 -103 488
8. Wynik netto 172 -48 794 -2 927
a) zysk netto 172 0 0
b) strata netto 0 48 794 2 927
II. Kapital wilasny na koniec okresu (BZ ) 113 240 113 069 162 687
III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 113 240 113 069 162 687

podziatu zysku (pokrycia straty)
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2.4 Rachunek przeplywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony

I kwartat I kwartat

/01.01.11 /01.01.10

31.03.11/ 31.03.10/
W tys. zt
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto 172 -2 927
Korekty razem 829 -1 047
Amortyzacja 870 1 064
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 123 550
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 131 -29
Zmiana stanu rezerw -1 000 -437
Zmiana stanu zapasow 10 271 -1 996
Zmiana stanu naleznosci 4 962 -5 436
Zm|ana,1 st_anu_zobowazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 14 070 7 859
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 804 -2 690
Inne korekty z dziatalnoéci operacyjnej 0 68
Podatek dochodowy 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 001 -3 974
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 2 330 224
ZbyC|e,wartOSC| niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2 330 224
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywéw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 100 431
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 0 431

aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 100 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 230 -207
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 0 12 000
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 12 000
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 3 066 8 302
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wypfaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 2 798 7 307
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 146 0
Ptatnosci zobowigz. z tytutu umdw leasingu finansowego 0 445
Odsetki 123 550
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 066 3 698
Przeptywy pieniezne netto, razem 165 -483
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 165 -483
w tym zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 572 2 589
Srodki pieniezne na koniec okresu 736 2 106
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2.5 Informacja dodatkowa

2.5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

W 2011 zostata przyjeta nowa polityka rachunkowosci, jednak nie wprowadza ona
istotnych zmian w wycenie pozycji bilansowych i wynikowych Emitenta. Ma ona na celu
uporzadkowanie zasad ewidencji zdarzen gospodarczych.

2.5.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2011 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 marca 2010 roku i za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych
zasad:

rok 2011

poszczegolne pozycje aktywéw i pasywdédw - wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (4,0119 z/EURO), poszczegdlne
pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddow oraz rachunku przeptywéw $rodkow
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,9742 z{/EURO).

rok 2010

poszczegolne pozycje aktywéw i pasywédw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,8622 zt/EURQO), poszczegodlne
pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddow oraz rachunku przeptywdw $rodkow
pienieznych - wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,9669 z{/EURO).

2.5.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W I kwartale 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ulegty
zmianie w stosunku do roku 2010 podobnie jak rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

2.5.3 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADVADIS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych
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Nowo wybrany jednoosobowy Zarzad ADVADIS S.A. za priorytetowe zadania obrat sobie
intensywne ograniczenie kosztow dziatalnosci, wprowadzajac program
restrukturyzacyjny, oraz dziatania w zakresie utrzymania, aktywizacji i zmiany struktury
sprzedazy, w tym racjonalizacji stanéw magazynowych w korespondencji do kreowanej
wielkosci sprzedazy. Zmniejszenie kosztéw operacyjnych realizowane jest poprzez
likwidacje, taczenie oddziatdw, renegocjowanie umoéw z podmiotami $wiadczacymi ustugi
doradcze, telekomunikacyjne, prawne i informatyczne, zmiany w zakresie zatrudnienia
itp. Petne efekty dziatan optymalizacyjnych bedg widoczne w I potowie roku 2011 z uwagi
na okresy wypowiedzen, ewentualnych kosztéw odpraw itd. Nastepuje rowniez
optymalizacja lokalizacji dziatajacych oddziatow poprzez ich
potgczenie z zachowaniem obstugi rynku.

2.5.4 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Na wynik I kwartatu 2011 nie wptynety w istotny sposdb zdarzenia nadzwyczajne i
nietypowe, oprécz wymienionych w pkt 1.10, zwigzanych z wprowadzonym programem
restrukturyzayjnym. W branzy, w ktorej dziata Emitent obserwuje sie zjawisko pewnej
sezonowosci i uzaleznienia od pogody.

2.5.5 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADVADIS
S.A. w prezentowanym okresie

W pierwszym kwartale 2011 roku Emitent zrealizowat obroty adekwatne do sezonowosci
kategorii reprezentowanych w swoim portfolio. Wyniki I kwartatu 2011 s nizsze niz w
analogicznym okresie zesztego roku na skutek dokonanych zmian w Spétce wigzacych sie
z wprowadzeniem wewnetrznego programu restrukturyzacyjnego.

Styczen Luty Marzec 1Q
POt. ZACHOD 8944 699 7931244 9 300 668 26 176 612
POt. WSCHOD 7 482 229 7077 352 5887 555 20 447 136
SLASK 7671870 5672390 5180 100 18 524 360
POMORZE 5392 985 3 815 397 4265941 13474 323
Suma koncowa 29 491 783 24 496 384 24 634 264 78 622 431
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Obrot w | kwartale 2011r. - dynamika miesieczna

BSTYCZEN = LUTY ®MARZEC

4 496 38‘

STYCZEN LUTY MARZEC

Podobnie jak w IV kwartale 2010 roku réwniez w I kwartale 2011 roku najwiekszy udziat
w sprzedazy miat segment piwny (50,19 %). Zauwazalny jest jednak spadek udziatu tego
asortymentu w porownaniu z poprzednim kwartatem (58,86 %). Na podobnym poziomie
ksztattowat sie udziat w sprzedazy segmentu alkoholi mocnych (22,68 % w I kwartale,
natomiast 22,39 % w IV kwartale 2010 roku). Wyrazny wzrost nastgpit w udziale
sprzedazy napoi i wéd (22,03 % w I kwartale 2011 roku) w stosunku do IV kwartatu
2010 roku (12,97 %). Stosunkowo niewielki spadek w udziale sprzedazy zanotowat
segment winiarski (z 5,34 % w poprzednim kwartale do poziomu 4,87 % w I kwartale
2011 roku). Zmiany te mozna wyttumaczy¢ przede wszystkim sezonowoscig sprzedazy, a
takze wprowadzonym wewnetrznym programem restrukturyzacyjnym, na skutek ktérego
ograniczono sprzedaz asortymentu o najnizszej rentownosci.

Wartos¢ sprzedazy (PLN) poszczegolnych kategorii produktowych
ADVADIS S.A. w I kwartat 2011 r. z podzialem na regi

. POZOSTALE
Region PIWO ALKOHOL NAPOJE WINO TOWARY Suma
POL. ZACHOD 10 052 112 3497 209 11 637 889 849 173 140 229 26 176 612
POL. WSCHOD 10 680 671 7 932 792 550215 1282051 1406 20447 136
SLASK 11 812 076 4417 373 1745 246 548 802 863 18 524 360

POMORZE 6 919 358 1 986 247 3389246 1146 361 33110 13474 323
Suma koficowa 39 464 217 17 833 621 17 322596 3 826 388 175 609 78 622 431
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Obrét wg kategoriiw | kwartale 2011r.
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W wynikach I kwartatu najwiekszy udziat w sprzedazy pokazat Region Potudniowo
Zachodni. Wzrost udziatu Regionu Potudniowo Zachodniego odbyt sie kosztem gtéwnie
Regionu Slaska. Drugie miejsce przypadio Regionowi Potudniowo Wschodniemu,
natomiast dotychczasowy ,lider” uplasowat sie na miejscu trzecim, co wigze sie przede
wszystkim z ograniczeniem liczby platform operacyjnych w tym regionie, na skutek
dokonanej analizy rentownosci dziatalnosci.

Obrot wg regionow w | kwartale 2011r.

B POt. ZACHOD POL.WSCHOD mSLASK ® POMORZE
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Poddajac ocenie realizacje sprzedazy pierwszego kwartatu 2011 nalezy podkresli¢, iz
Emitent postawit sobie za cel optymalizacje portfela dostawcow i asortymentu. Realizacja
tego celu stanowita kontynuacje dziatan podjetych w zesztym roku.

Optymalizacja asortymentu jest $cisSle powigzana z realizowanym procesem zwiekszania
efektywnosci zaangazowanego kapitatu obrotowego.

2.5.6 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spilaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Na moment sporzadzenia niniejszego raportu Emitent prowadzi dziatania w zakresie
uplasowania obligacji wiasnych, ktérych wartos¢ nie przekracza 10% kapitatow wtasnych.

2.5.7 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W 2010 roku Emitent ponidst strate netto w wysokosci 48.794 tys. zi.

2.5.8 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszte
wyniki finansowe Emitenta

Po dniu na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity

zdarzenia, ktére w znaczacy sposdéb mogltyby wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe

Emitenta oprécz opisanych w tym raporcie.

2.5.9 Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W I kwartale 2011 roku nie wystgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywéw warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego i opisanych w raporcie

rocznym za 2010 rok.
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