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1. ,,Czy Zarzgd ADVADISu zgtosit juz do KRS obnizenie kapitatu zaktadowego i

wartosci nominalnej akcji na 0,23zt na podstawie uchwaty WZA z 15-06-2011¢2"

W zwigzku z zgtoszonymi przez akcjonariuszy podczas ostatniego Walnego
Zgromadzenia sprzeciwami co do podjetej uchwaty nr 6/06/2011, Zarzgd Spotki
podjagt decyzje o wstrzymaniu zgtoszenia obnizenia kapitatu zaktadowego do
rejestru przedsiebiorcow. W zwigzku z uptywem terminu do wniesienia powodztwa
o0 uchylenie uchwaty, Zarzgd w najblizszych dniach dokona zgtoszenia obnizenia

kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow.

2. ,Czy Zarzqd stoi na stanowisku, iz brzmienie art. 448 §3 Kodeksu spodtek
handlowych dopuszcza, pomimo wczesniejszego podjecia uchwaty o obnizeniu
kapitatu zaktadowego, warunkowe podwyzszenie kapitatu Spotki w wysokosci
ponad dwukrotnie wyzszej, niz uchwalona na poprzednim WZA nowa wysokosc
kapitatu zaktadowego¢ Czy Zarzqd dysponuje opiniqg prawng w tym zakresie?

Jaka jest obecnie wartos¢ kapitatu zaktadowego spotkie”

W ocenie Zarzgdu nie budzi wagtpliwosci, iz w przypadku braku rejestracii
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 46.334.879,77 ztotych do dnia
27 lipca 2011 roku, zgodnie z art. 448 § 3 Kodeksu spotek handlowych mozliwe
bedzie podjecie przez najblizsze Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 27 lipca
2011 roku uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 100.000.000,30 ztotych. Stanowisko takie wynika z
jednoznacznego brzmienia przepisu art. 448 §3 Kodeksu spodtek handlowych,
odnoszgcego maksymalng wysokos¢ uchwalonego warunkowego podwyzszenia
kapitatu  zaktadowego do wysokosci  kapitatu  zaktadowego z  chwili

podejmowania uchwaty. Zarzgd dysponuje opinig prawng w tym zakresie.
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Aktualna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spodtki wynosi 201.455.999 ztotych
(dwiescie jeden miliondw czterysta piecdziesigt piec¢ tysiecy dziewiecset

dziewiecdziesigt dziewiec ztotych 00/100).

3. ,,Czy w zwiqzku z projektem uchwaty w ogtoszonym brzmieniu, celem ztozenia
przez Spotke ofert objecia nowych Akcji seri K ma byc¢ dokapitalizowanie
ADVADISu kwotg 100 min (emisja po cenie rowniej wartosci nominalnej), czy tez

kwotq wyzszq (emisja ponad nominat z nadwyzkq na kapitat zapasowy)e”

Zgodnie z przewidywaniomi Zarzgdu, emisja akcji serii K najprawdopodobniej
nastgpi po cenie emisyjnej odpowiadajgcej wartosci nominalnej akcji serii K,
jednakze na ustalenie ceny emisyjnej wptyw ma szereg czynnikdw niezaleznych
od Spotki, miedzy innymi sytuacja panujgca na rynku oraz aktualny kurs akgcji
Spotki. Priorytetem jest skuteczne plasowanie akcji serii K, umozliwigjgce

dokapitalizowanie Spotki w mozliwie najwyzszym stopniu.

4. ,Czy w zwiqzku z powyzszym pytaniem Zarzqgd moze potwierdzic, iz do kasy
Spotki wptynie czysta gotowka z emisji, czy tez istnieje dla dotychczasowych
Akcjonariuszy ryzyko rozliczenia emisji Akcji seri K na zasadzie wzajemnego
potrgcenia wierzytelnosci (jak w przypadku akcji serii J, gdzie odniesiono
nadwyzke w poczet wartosci niematerialnych i prawnych bilansu), a co za tym
idzie cena emisyjna i kwota ksiegowa mogq nie odzwierciedlac faktycznej

wartosci dodanej dla Spotkie”

Z punktu widzenia Zarzgdu Spotki, sytuacjg pozgdang bytoby zasilenie Spotki w
gotowke w kwocie odpowiadajgcej tgcznej wartosci emisiji. Istnieje rownoczesnie
mozliwos¢ nabycia przez Spdtke przedsiebiorstwa, co umozliwitoby rozszerzenie
zakresu dziatalnosci Spoétki | poprawienie jej rentownosci. W takiej sytuacii Zarzgd

bierze pod uwage mozliwos¢ rozliczenia ceny sprzedazy nabywanego
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przedsiebiorstwa poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci i objecie przez
zbywce akciji serii K. Rdwnoczesnie Zarzgd Spdtki wyjasnia, iz w jego ocenie nie
istnieje ryzyko, iz cena emisyjna i kwota ksiegowa mogqg nie odzwierciedlac

faktycznej wartosci dodanej dla Spotki.

5. ,Czy Zarzqd zwrdcit uwage na fakt, iz wielkos¢ zaproponowanego
podwyzszenia kapitatu poprzez emisje Akcji seri K bez prawa poboru, da w
efekcie koncowym podmiotom obejmujgcym te emisje kontrole nad udziatami w

Spotce stanowiqgcymi ponad 68% kapitatu zaktadowego ADVADISu?”

Zarzgd dostrzega mozliwoSC objecia przez osoby posiadajgce warranty
subskrypcyjne serii A akcji Spotki stanowigcych tgcznie ok. 68% kapitatu
zaktadowego Spotki. Ze wzgledu na aktualng sytuacje panujgcg na rynku oraz
planowane dziatania zwigzane z readlizacjg projektu poszerzenia zakresu
dziatalnosci Spotki o segment detaliczny, koniecznym jest dokapitalizowanie

Spotki poprzez emisje akciji serii K w liczbie wskazanej w projekcie uchwaty.

6. ,Czy emisja bedzie kierowana do jednego podmiotu, czy tez Kkilku

niepowigzanych w zaden sposob ze sobq podmiotowe”

Docelowo emisja akcji serii K adresowana jest do wiekszej liczby podmiotow,
jednakze najprawdopodobniej warranty subskrypcyjne serii A zostang pierwotnie

objete przez jeden podmiot (dom maklerski).
7. ,Czy wobec powyzszego konstrukcja tej emisji ukierunkowana jest tylko na

zebranie kapitatu, czy tez jest formq dokapitalizowania Spotki przy jednoczesnym

przejeciu kontroli nad ADVADISem przez nowych Akcjonariuszy¢”
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W zwigzku z tgczng wartoscig emisji Zarzgd nie moze wykluczy¢ przejecia kontroli
nad Spotkg przez nowych akcjonariuszy. Ostateczna warto$¢ oraz struktura emisji
akcji serii K uzalezniona bedzie od szeregu czynnikdw niezaleznych od Spotki —
nalezy w szczegdlnosci wskazac, iz warranty subskrypcyjne serii A jedynie
uprawniajg do objecia akcji serii K Spotki, a Zarzgd Spotki nie jest w stanie
przewidzie¢ ilu sposrdd osdb uprawnionych skorzysta z prawa do objecia akciji

serii K.

8. ,Z jakiego powodu Zarzqgd nie przedstawit Akcjonariuszom wprost w
proponowanej tresci uchwat ceny emisyjnej Akcji serii K lub co najmniej sposobu
jej ustalenia, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych (w opinii
Stowarzyszenia upowaznienie Zarzqdu do ustalenia ceny emisyjnej nie jest
tozsame z okresleniem sposobu ustalania tej ceny, a dotychczasowi

Akcjonariusze, wobec wytqczenia prawa poboru, powinni znac te kryteria).”

Zarzgd, w tferminie okreslonym w art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,
przedstawi Walnemu Zgromadzeniu wymagang pisemng opinie w zakresie
proponowanej ceny emisyjnej akciji serii K lub sposobu jej ustalenia. Zarzgd nie
przedstawit w proponowanej tresci uchwat ceny emisyjnej Akcji serii K ani
sposobu jej ustalenia w zwigzku z frwajgcymi rozmowami z potencjalnymi

inwestorami, a takze z uwagi na zmieniajgcqg sie sytuacje na rynku.

9. ,,Czy wobec powyzszej uwagi Zarzqd uzupetni do czasu NWLZA projekty uchwat
o kryteria ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii K¢ Czy Zarzqd uznaje za wskazane
oparcie ceny emisyjnej o sredniq wycen z ostatniego roku notowan akgji
ADVADISu na GPW w Warszawie sprzed daty objecia Akcji serii K¢ Czy cena
emisyjna bedzie po ustaleniu przez Zarzqd opiniowana i aprobowana przez Rade
Nadzorczq i czy Zarzqd przychyla sie do wprowadzenia do uchwaty poprawki w

tym zakresie2”

ADVADIS S.A.

ul. Jasnogorska 71, 31-358 Krakow
tel.: (+48 12) 41587 73

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestr Przedsiebiorcow KRS 0000047106, data rejestracji fax: (+48 12) 415 89 61

25.09.2001r. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 201.455.999 (dwiescie jeden milionow czterysta pigédziesiat pigé tysigey dziewigéset dziewigédziesiat dziewigc) ztotych

e-mail: biuro@advadis.com

i dzieli si¢ na 201.455.999 (dwiescie jeden milionow czterysta pigédziesiat pigé tysigey dziewigéset dziewigcdziesiat dziewig¢) akeji o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda.

Kapital wplacony rowny jest zakladowemu.

NIP: 676 10 06 781



O ®

ADVADIS S.A.

advadis

OSTARCZAMY SUKCES

Zarzgd nie przewiduje uzupetnienia projektdw uchwat o kryteria ustalenia ceny
emisyjnej Akciji serii K. Cena emisyjna Akcji serii K zostanie ustalona w oparciu o
aktualng sytuacje rynkowqg oraz z uwzglednieniem realnych mozliwosci
uplasowania emisji. W ocenie Zarzqdu, sprawq kluczowq jest skuteczna emisja
akcji serii K. W zwigzku z tym, Zarzgd nie przewiduje uzalezniania ceny rynkowej
akciji serii K od sredniej wycen z ostatniego roku notowan akcji Spotki na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rownoczesnie, Zarzgd Spotki przychyla sie do wprowadzenia do projekiu
uchwaty poprawki przewidujgcej koniecznos$¢ uzyskania opinii Rady Nadzorczej

co do proponowanej ceny emisyjnej akcji serii K.

10. ,,Czy Zarzqd mogtby jeszcze przed Walnym Zgromadzeniem przedstawic
pisemnq opinie uzasadniajgcq wytqgczenie prawa poboru dla dotychczasowych

akcjonariuszy spotkie”

Zarzgd przedstawi na stronie internetowej Spotki pisemng opinie, o ktérej mowa w
art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przed terminem Walnego

Zgromadzenia.

11. ,,Czy Zarzqd kieruje sie w swoich dziataniach zwigzanych z kolejnqg emisjq
interesami  majqtkowymi  akcjonariuszy, ktorzy powierzyli Spotce kwote

121.209.600,00 zt z emisji Akcji serii | po 1,18 zt, a takze interesem Spotki.”
Zarzqgd uznaje za priorytet interes majgtkowy akcjonariuszy. W zwigzku z tym,

kwestig kluczowq jest zapewnienie trwatej rentownosci przedsiebiorstwa Spoiki,

co warunkuje mozliwos$¢ wzrostu kursu notowan akcji Spotki na Gietdzie Papierow
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Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz mozliwos¢ uzyskania w przysztosci przez

akcjonariuszy Spotki przychododw z tytutu udziatu w zysku Spotki.

Prezes Zarzgdu Spotki poprzez podmiot zalezny (Santos Development Sp. z 0.0.)
jest wtascicielem akcji Spotki ADVADIS S.A. w liczbie 1.024.240,00 nabytych za
cene 1,18 zt co dodatkowo potwierdza determinacje Zarzgdu w doprowadzeniu
do trwatej poprawy sytuaciji Spdtki, a przez to w konsekwenciji rowniez wzrostu

wartosci akciji.

12. ,Czy Zarzqd bedzie dochodzit roszczen odszkodowawczych wobec o0sob
winnych niegospodarnosci, a w szczegolnosci wobec cztonkow Rady Nadzorczej

i Zarzqdu, ktérzy nie otrzymaili absolutorium na WZA w dniu 15-06-20112"

W chwili obecnej Zarzgd nie dochodzi roszczeh wobec bytych Cztonkdw Zarzgdu
i Rady Nadzorczej Spdfki, jednakze rozwaza takg mozliwos¢ i nie wyklucza

dochodzenia przedmiotowych roszczeh w przysztosci.

13. ,,Czy sq prowadzone rozmowy z adresatami Warrantow serii A, a jesli tak, to
na jakim sq one etapie¢ W zwiqzku z tym, iz najczesciej subskrypcja prywatna
wykorzystywana jest w sytuacji, gdy zainteresowani dotqczeniem do grona
akcjonariuszy sq inwestorzy finansowi lub strategiczni, czy Zarzqd moze odniesc
sie, czy do tego typu inwestorow kierowana bedzie emisja Akcji serii K i ze wniosq

oni do Spotki nowq jakosc zarzqgdzania?”

Zarzgd prowadzi rozmowy z adresatami warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz
osobami, ktére zainteresowane sqg objeciem akcji serii K. Na obecnym etapie
Zarzgd nie moze ujawnic¢ szczegdtowych informacii dotyczgcych prowadzonych
rormdéw, w tym w szczegdlnoSci danych podmiotdw  wyrazajgcych

zainteresowanie objeciem akcji serii K.
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14. ,,ADVADIS ma dzis prawo do odliczenia w sumie blisko 70 min zt strat z lat 2006-
2010 w biezgcym i kolejnych latach podatkowych, co daje spory zastrzyk
potencjalnej gotowki zatrzymanej w Spotce. Jaka jest koncepcja Zarzgdu co do
wykorzystania tej tarczy? Czy Zarzqd rozwazat mozliwos¢ potqgczenia ADVADISuU z
podmiotami wnoszgcymi od razu do Spotki zysk na poziomie operacyjnym oraz

nettog”

Zarzgd zdaje sobie sprawe z przystugujgcego Spotce prawa do odliczenia strat
osiggnietych w latach 2006-2010. Aby byto to mozliwe, przedsiebiorstwo Spotki
musi w najblizszych latach generowac zysk. W przypadku powodzenia w realizacji
nowego projekiu Spotki, zwigzanego z handlem detalicznym oraz nabyciem
przedsiebiorstwa, najprawdopodobniej mozZliwe bedzie przynajmniej czesciowe

wykorzystanie tzw. ,tarczy podatkowej”.
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