Opinia Zarzadu
ADVADIS Spétka Akcyjna
Z dnia 25 lipca 2011 roku
uzasadniajgca powody wytaczenia w catosci prawa poboru warrantow

subskrypcyjnych serii A

Na dzien 27 lipca 2011 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki ADVADIS S.A. (dalej ,Spotka”) w celu podjecia m. in. uchwaty w sprawie
emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Celem umozliwienia posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A prawa do objecia akcji serii K, w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia zwotfanego na dzien 27 lipca 2011 roku znalazta sie miedzy innymi
uchwata w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wieksza niz 100.000.000,30 ziotych poprzez emisje nie wiece] niz
434.782.610 akcji serii K o wartosci nominalnej 0,23 ziotego (dwadziescia trzy
grosze) kazda akcja, z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy.

Potrzeba podjecia uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki zwigzana jest ze strategia
Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki i zwigzana z nim
emisja warrantow subskrypcyjnych serii A umozliwia szybkie i skuteczne plasowanie
emisji akcji serii K. Szybkie pozyskanie przez Spotke Srodkow finansowych jest
niezbedne dla dalszego rozwoju Spétki — cele strategiczne Spétka chce osiagnac
poprzez rozszerzenie oferty o produktu spozywcze, co jest zwiazane z realizacja
planu budowy sieci detalicznej. Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy umozliwi Zarzadowi zaoferowanie warrantéw podmiotom nie bedgacym
obecnie akcjonariuszami Spotki, w zwigzku z powyzszym zapewnia Spotce wieksza

elastycznosc przy pozyskiwaniu kapitatu.

W ocenie Zarzadu Spotki, podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji
stanowi optymalne zrédio pozyskania kapitatu w sposob nie zagrazajacy ptynnosci
finansowe] Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu powigzane z emisja warrantow
subskrypcyjnych serii A Spétki ma na celu utatwienie i przyspieszenie wprowadzania

akcji serii K do publicznego obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw




Wartosciowych w Warszawie, co réwnoczesnie ma wptyw na atrakcyjnosé oferty i

zwieksza szanse skutecznego jej przeprowadzenia.

Dodatkowo, wytaczenie prawa poboru umozliwi wykorzystanie warrantow
subskrypcyjnych i w konsekwencji emisji akcji serii K do rozliczern w ramach projektu
nabycia przedsiebiorstwa i/lub innych aktywéw, co zwigzane jest z realizowana przez

Spotke budowag segmentu sprzedazy detalicznej.

Zarzad proponuje nieodptatne oferowanie warrantéw subskrypcyjnych serii A
inwestorom. Wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji serii K ustalona zostanie przez Zarzad
Spotki w oparciu o kryteria, ktére zapewnia dostosowanie ceny emisyjnej do
wielkosci popytu na akcje — powodzenie emisji akcji serii K jest w ocenie Zarzadu
sprawa kluczowa dla umozliwienia Spéice dalszego rozwoju i uzyskania trwatej
rentownosci przedsiebiorstwa Spétki. Cena emisyjna akcji serii K ustalona zostanie

po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej Spotki w tym zakresie.

W sSwietle powyzszych okolicznosci, w celu zapewnienia Spoice niezbednej
elastycznosci w zakresie mozliwosci pozyskiwania sSrodkéw finansowych,
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A, jak réwniez akcji serii K jest ekonomicznie zasadne i lezy w
interesie Spotki — Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu giosowanie za
podjeciem uchwatly w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A wraz z

pozbawieniem prawa poboru w catosci.
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