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1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

ADVADIS S.A. (dawniej Advanced Distribution Solutions S.A.) jest spdtka akcyjng
zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spéfiki
Siedziba spétki miesci sie w Krakowie, przy ul. Jasnogérskiej 71

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 14 listopada 2011 roku:
Adam Brodowski - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 14 listopada 2011 roku:

Krzysztof Maciejec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Damian Majkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Trebacz - Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Halk - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Soczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

ADVADIS Spoétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu tworzy Grupe
Kapitatowg ze spotkag pod firmg Polski Detal Zawisza S.A. oraz ADS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestorow
ADVADIS S.A. Radzistaw Swientczak
ul. Jasnogorska 71, 31-358 Krakéw Tel. 519 545 656

Tel.: ( +48 12) 41587 73
Fax: ( +48 12) 415 89 61
www.advadis.com
biuro@advadis.com

Biegly rewident
AT Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Alei Niepodlegtosci 124/19, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3034.
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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

III kwartat

III kwartat

III kwartat

III kwartat

narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
01.01.11 01.01.10 01.01.11 01.01.10
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Dane dotyczace sprawozdania finansowego w tys. zt w tys. EUR
Dane ze sprawozdania z catkowitych dochodow
llr:;ié/ﬁ:?odx netto ze sprzedazy ustug, towaréow 148 654 449 084 36 784 112 195
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5032 -10 837 -1 245 -2 707
III. Zysk (strata) brutto -6 515 -12 569 -1 612 -3 140
IV. Zysk (strata) netto -8 153 -13 039 -2 017 -3 258
Dane z rachunku przeplywéw pienieznych
Xég:;s%%zgy pieniezne netto z dziatalnosci 2713 -4 455 671 1113
I\;IWEPSrtzig);;/r\:\g pieniezne netto z dziatalnosci 2 368 1431 586 358
Xg}gnzijz;z;ywy pieniezne netto z dziatalnosci 78 4633 19 1157
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -423 -1 254 -105 -313
Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej
IX. Aktywa razem 162 167 260 173 36 763 65 255
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 350 107 598 13 454 26 987
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 7 358 2 000 1 668 502
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 48 082 100 995 10 900 25 331
XIII. Kapitat wiasny 102 816 152 575 23 308 38 268
XIV. Kapitat zakladowy 46 335 201 456 10 504 50 528
Pozostate dane finansowe
XV. Liczba akcji 201 455999 201 455 999 201 455999 201 455 999
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z#/EUR) -0,04 -0,06 -0,01 -0,02
;(\)V/iIk.*aFf(zjvw;;jELlJo%y zysk (strata) na jedna akcje -0,04 -0,06 -0,01 -0,01
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 0,51 0,76 0,12 0,19
E(VIVXZ.J{/REoUzg)odmona wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,46 0,69 0,11 0,17
J}(gé.éa;jlf;gx’w;?gd% wypfacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00
Kursy walutowe
Kurs euro do pozycji s.s.f. na dzien 30.09.2011 r. 4,4112
Kurs euro do pozycji r.p.p i s.c.d. za okres od 01.01.2011 - 30.09.2011 r. 4,0413
Kurs euro do pozycji s.s.f. na dzien 30.09.2010 r. 3,9870
Kurs euro do pozycji r.p.p i s.c.d. za okres od 01.01.2010 - 30.09.2010 r. 4,0027
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1.2 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

ADVADIS Spoétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu tworzy Grupe
Kapitatowg ze spdtkg pod firma Polski Detal Zawisza S.A. oraz ADS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie. Jednak ze wzgledu na nieistotno$¢ operacji gospodarczych generowanych
przez podmioty zalezne Emitent w danych finansowych przedstawia dane jednostkowe.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Jasnogorskiej 71 jest dziatalnos$¢ dystrybucyjna. ADVADIS S.A. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

Spoétka ADVADIS S.A. posiada nastepujace oddziaty:

ul. Matobadzka 101 ul. Jasielska 10 A
ODDZIAL BEDZIN 42-500 Bedzin ODDZIAL POZNAN 60-476 Poznan
ul. Kielecka 6 ul. Sportowa 110
ODDZIAL
BYDGOSZCZ 85-872 Bydgoszcz ODDZIAL RYBNIK 44-270 Rybnik

ul. Kolejowa 8

5 ul. Przemystowa 10
ODDZIAL LUBARTOW  1-100 Lubartéw

ODDZIAL SEUPSK 76-200 Stupsk

ul. Hauke Bosaka 11 ul. Battycka 32

ODDZIAL KIELCE 25-217 Kielce ODDZIAL SEUPSK 76-200 Stupsk

ul. Szarych Szeregow
6 ul. Rynek 2

. & nri i ODDZIAL
58-105 Swidnica 32-820 Szczurowa
ODDZIAL SWIDNICA SZCZUROWA

ul. Potanki 18
ODDZIAL
Jedrzychowice 117- , 30-740 Krakow
ZGORZELEC edrzy 118 ODDZIAL. KRAKOW

59-903 Zgorzelec

Ul. Stowianska 8g,

ODDZIAL KOSZALIN 75
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Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatéw ADVADIS S.A. na dzien
14 listopada 2011 roku.

POMORSKIE
Oddziat Stupsk

ZACHODNIO
POMORSKIE
0ddziat Koszalin

KUJAWSKO-
POMORSKIE
Oddziat
Bydgoszcz

WIELKOPOLSKIE
0ddziat Poznan

LUBELSKIE

Oddziat Lubartéw
DOLNOSLASKIE
Oddziat Swidnica
0ddziat Zgorzelec/Jedrzychowice i SWIETOKRZYSKIE
SLASKIE Oddziat Kielce
0Oddziat Rybnik
Oddziat Bedzin MALOPOLSKIE

0ddziat Krakow
0ddziat Szczurowa

Rys. 1. Schemat lokalizacji oddziatéw ADVADIS S.A. na dzien 14 listopada 2011 roku.

1.3 Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz
Spétka nie publikowata aktualnej prognozy.
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1.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.4.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spotki ADVADIS S.A. wynosi 46.334.879,77 zt i dzieli sie na
201.455.999 akcji, ktore uprawniajg do 213.455.999 glosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADVADIS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, nie
mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS S.A. posiada pan Krzysztof
Maciejec. W dniu 15 maja 2009, Krzysztof Maciejec nabyt 1.694.400 (stownie: milion
szes$c¢set dziewiecédziesigt cztery tysigce czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii
»J". Po dokonaniu powyzszej transakcji pan Krzysztof Maciejec posiada 7.437.275 akcji
zwyktych na okaziciela stanowigcych 3,69 % w kapitale zaktadowym oraz 3,59 % w
ogdlnej liczbie gtoséw oraz 650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”
stanowigcych 0,32 % ogdlnej liczby akcji i 1,57 % ogdlnej liczby gtoséw. tacznie
posiadane akcje stanowig 4,01 % w kapitale wtasnym oraz 5,01 % w ogdlnej liczbie
gtosow.

W dniu 29 czerwca 2010 roku zostalo zawarte Porozumienie pomiedzy SANTOS
DEVELOPMENT sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie a Panem Krzysztofem Maciejcem,
sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 87 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. W
wyniku zawarcia Porozumienia, strony Porozumienia przekroczyly tacznie prég 5%
ogdlnej liczby gtoséw Emitenta. Po zawarciu Porozumienia, jego strony posiadajg
tacznie pakiet 9.411.515 akcji Emitenta stanowiqcy 4,67 % kapitatu zaktadowego
Emitenta, uprawniajacy do wykonywania 12.011.515 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcy 5,63 % ogodlnej liczby gtoséw.

W dniu 3 pazdziernika 2011 roku Emitent otrzymat od akcjonariusza - BBI Capital
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. zawiadomienie z dnia 28 wrzesnia 2011
roku o zmianie liczby posiadanych przez tego akcjonariusza gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta o ponizszej tresci: "BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A., dziatajac zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 185, poz. 1539
z pozn. zm.), informuje, iz w wyniku zbycia akcji spétki ADVADIS S.A. z siedzibg w
Krakowie, zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw do poziomu ponizej 5%.

1.4.2 Zmiany w stanie posiadania glosow na Walnhym Zgromadzeniu ADVADIS
S.A. po okresie sprawozdawczym

Akcje ADVADIS S.A. serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng
akcje przypada 5 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Posiadaczami akcji imiennych uprzywilejowanych serii "A" Spotki ADVADIS S.A. na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku sq:
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Wspoitpraca Sp. z o.0. - 450.000 akcji serii A
Krzysztof Maciejec - 650.000 akcji serii A
Michat Soczynski - 300.000 akcji serii A
Tomasz Puchalski - 1.600.000 akcji serii A

1.5 Zestawienie stanu posiadania akcji ADVADIS S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADVADIS S.A.

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w ADVADIS S.A.

Imie i Nazwisko Stan posiadania Udziat % w Stan posiadania Udziat % w Zmiana
Funkcja akcji na koniec III  gtosach na akcji na dzien gtosach na stanu
kwartatu 2011 Walnym przekazania Walnym posiadania
Zgromadzeniu raportu za III Zgromadzeniu akcji
na koniec III kwartat 2011 na dzien
kwartatu 2011 przekazania

raportu za III
kwartat 2011

Adam Brodowski

835 000 0,39 835 000 0,39 Bez zmian
Prezes Zarzadu
7 437 275 akgji 7 437 275 akdji
K M zwyktych na zwyktych na
rzysztof Maciejec okaziciela oraz okaziciela oraz
Przewodniczacy Rady 5,01 5,01 Bez zmian

650 000 akcji 650 000 akgji

Nadzorczej o7 e

imiennych imiennych

uprzywilejowanych uprzywilejowanych
Krzysztof Maciejec +
Santos Development 9 411 515 5,63 9411 515 5,63 Bez zmian
Sp. z 0.0.*
Damian Majkowski
Cztonek Rady 119 047 0,06 119 047 0,06 Bez zmian
Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej
Roman Trebacz
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej
Mieczystaw Halk
Czlonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej
Michat Soczynski Kcii Kcii
Czonek Rady 30320\23:.03\3;” ¢ 070 iofzo‘?vﬁea.ojj;n ¢ 070 Bez zmian
Nadzorczej przywiie] Y przywiie) Y

*Na mocy porozumienia opisanego w pkt 1.4.1

1.6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Zarzad ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej "Emitent') w raporcie okresowym za I
potrocze 2010 roku przekazat informacje o wszczetym przez Royal Unibrew Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie oraz Royal Unibrew AS z siedzibg w Faxe (Dania) postepowaniu
pojednawczym (zawezwanie do proby ugodowej dotyczyto roszczen z tytutu umowy
sprzedazy przedsiebiorstwa), w postepowaniu ktérym Emitent zostat wskazany jako
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uczestnik.

W nawigzaniu do powyzszej tresci Emitent informuje, ze w dniu 13 czerwca 2011 roku
powzigt wiadomosé o wniosku o wszczecie postepowania arbitrazowego ztozonym w dniu
1 czerwca 2011 roku przez Royal Unibrew AS z siedzibg w Faxe do Sadu Arbitrazowego
przy Izbie Handlowej w Sztokholmie. Przedmiotem postepowania sg roszczenia Royal

Unibrew AS zwigzane z powotang powyzej umowqg sprzedazy przedsiebiorstwa
skierowane solidarnie przeciwko Emitentowi oraz poreczycielowi.
Wartos¢ przedmiotu sporu Royal Unibrew AS wynosi: 14.500.716 ztotych.

W ocenie Emitenta roszczenia podnoszone przez Royal zostaty objete zawartg w dniu 7
grudnia 2005 roku ugodg, ktorej zasadniczym celem byto definitywne rozliczenie
wszelkich  roszczen pomiedzy stronami  wynikajacych z  umowy sprzedazy
przedsiebiorstwa z dnia 26 kwietnia 2005 roku oraz innych umowach towarzyszacych.
Emitent nadmienia, ze zgodnie z powotang ugoda spotki Royal zrzekty sie wszelkich
roszczen m. in. w stosunku do Emitenta powstatych na podstawie umowy sprzedazy
przedsiebiorstwa.

Niezaleznie od catkowitej bezzasadnosci roszczen Royal, Emitent podtrzymuje swoje
stanowisko wyrazone w przekazanym do publicznej wiadomosci raporcie za I poétrocze
2011 roku, ze roszczenia te ulegty przedawnieniu.

(raport biezacy nr 18/2011 z dnia 14 czerwca 2011 r.)

W sprawie zostat powotany sktad arbitréw. Sad ten w tak ustalonym sktadzie ustalit
wstepny harmonogram postepowania. Zostat wyznaczony do Royal Unibrew AS termin na
wniesienie wtasciwego pozwu. Royal Unibrew AA uiscit zaliczke na poczet kosztow
postepowania.

W tabeli ponizej przedstawiono sprawy, w ktérych pozwanym jest Emitent

ZESTAWIENIE POSTEPOWAN SADOWYCH PRZECIWKO ADVADIS S.A. KTORE
LACZNIE STANOWIA CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA

l.p. Strona przeciwna Sad (aktualnie) Przedmiot Wps Data Stanowisko
(NALEZNOSC | wszczecia Emitenta
GLOWNA) w /pozew
zt
1 TIM S.A. Bielsko - Biata Sad Okregowy O zaptate 144.146 26.08.2011 | Emitent
Katowice kwestionuje
zasadnos¢
roszczenia-
ztozono
sprzeciw od
nakazu zapfaty
2 VAN PUR S.A. Warszawa | Sad Okregowy O zaptate 1.296.726 20.09.2011 | Emitent wnidst
Lublin zarzuty od
nakazu
zaptaty, nie
uznaje
roszczenia
3 Syndyk Masy Upadtosci | Sad Rejonowy O zaptate 11.567 07.09.2011 | Emitent wnidst
ZPS OSTROWIN Sp. z | Kalisz zarzuty od
0.0. w upadt. likwidac. w nakazu zaptaty
Ostr. WIk. z uwagi na
bezzasadnos¢
roszczenia
4 Syndyk Masy Upadtosci | Sad Rejonowy O zaptate 29.684 07.09.2011 | Emitent wnidst
ZPS OSTROWIN Sp. z | Kalisz zarzuty od
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0.0. w upadt. likwidac. w
Ostr. WIK.

nakazu zapfaty
Z uwagi nha
catkowityg
bezzasadnos¢
roszczenia

Syndyk Masy Upadtosci
ZPS OSTROWIN Sp. z
0.0. w upadt. likwidac. w
Ostr. WIk.

Sad Rejonowy
Kalisz

O zaptate

17.135

07.09.2011

Emitent wnidst
zarzuty od
nakazu zapfaty
z uwagi na
bezzasadnos¢
roszczenia

Syndyk Masy Upadtosci
ZPS OSTROWIN Sp. z
0.0. w upadt. likwidac. w
Ostr. WIk.

Sad Rejonowy
Kalisz

O zaptate

14.347

07.09.2011

Emitent wnidst
zarzuty od
nakazu zaptaty
Z uwagi na
bezzasadnos¢
roszczenia

Syndyk Masy Upadtosci
ZPS OSTROWIN Sp. z
0.0. w upadt. likwidac. w
Ostr. WIK.

Sad Rejonowy
Kalisz

O zaptate

22.169

07.09.2011

Emitent wnidst
zarzuty od
nakazu zapfaty
z uwagi na
catkowitag
bezzasadnos¢
roszczenia
(naleznosc¢
uregulowana
przed
wniesieniem
pozwu)

PPHU Poldrink Bogustaw
Salinski

Sad Rejonowy
Krakow -
Srédmiescie

O zaptate

45.321

18.08.2011

Emitent
kwestionuje
podstawe
roszczen
powoda;
wniesiono
sprzeciw od
nakazu

PPHU Poldrink Bogustaw
Salinski

Sad Rejonowy
Krakow -
Srédmiescie

O zaptate

71.047

12.09.2011

Whniesiono
sprzeciw od
nakazu
zaptaty;
roszczenie
bezzasadne

10

Polska Woda Sp. z o.0.
Ozorkdéw

Sad Rejonowy dla
todzi -
Sroédmiescie

O zaptate

8.371

14.09.2011

Emitent nie
uznaje
roszczenia w
catosci;
zaskarzyt
nakaz zaptaty

11

Polska Woda Sp. z o.0.
Ozorkdéw

Sad Okregowy
tédz

O zaptate

139.134

30.09.2011

Bezzasadnos¢
stanowiska
powoda;
wniesiono
sprzeciw

12

Artus Sp. z 0.0.
Lubartéw

Sad Rejonowy
Lublin - Wschod

O zaptate

81.244

23.09.2011

Emitent
kwestionuje
zasadnosc¢
roszczenia;
wniesiono
sprzeciw
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13 PHU Empat - Adam | Sad Rejonowy O zaptate 70.002 04.05.2011 | Emitent nie
Pilecki Dzierzoniow uznaje
roszczen
powoda tak co
do zasady jak i
co do
wysokosci;
Emitent wnidst
apelacje od
wyroku  Sadu
Rejonowego w
Dzierzoniowie
15 Przedsiebiorstwo Sad Rejonowy O zaptate 50.094 28.07.2011 | Emitent nie
Wielobranzowe RO&MA | Kielce uznaje
Rozpara Sp. j. Kielce roszczen
powoda tak co
do zasady jak i
co do
wysokosci;
Emitent wnidst
apelacje od
wyroku  Sadu
Rejonowego w
Kielcach
20 | Przedsiebiorstwo Sad Rejonowy O zaptate 50.079 10.09.2011 | Emitent nie
Wielobranzowe RO&MA | Kielce uznaje
Rozpara Sp. j. Kielce roszczen
powoda tak co
do zasady jak i
co do
wysokosci;
Emitent wnidst
apelacje od
wyroku  Sadu
Rejonowego w
Kielcach
21 z powodztwa | Sad Rejonowy O zaptate 42.000 05.07.2011 | Z uwagi na
pracownika Bedzin (pracownicza) bezzasadnos¢
roszczen
pracownika
Emitent wnidst
odpowiedz na
pozew
22 | Real Estate | Sad Rejonowy dla | O zaptate 42.176 21.07.2011 | Emitent
Development Company | m. s.t Warszawy kwestionuje
Sp. z 0.0. Warszawa zasadnos¢
roszczenia -
ztozono
sprzeciw od
nakazu zaptaty
23 PH-U ,Centrum-Krak” - | Sad Rejonowy dla | O zaptate 70.468 19.07.2011 | Roszczenie
Piotr Goraj Krakowa - bezzasadne;

Srédmiescia

Postepowanie
w  toku po
whniesieniu
przez Emitenta
pisma
procesowego,
strony
oczekujgq na
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wyznaczenie
terminu
rozprawy

24

Z powddztwa
pracownika

Sad Rejonowy
Stupsk

O zapfate
(pracownicza)

Po 15.804 od
kazdego z
powodow

12.08.2011 | W
Emitent
podnosi

catkowityg

roszczen

25

Waspol S.A.

Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy

O zaptate

79.300

08.09.2009 | Emitent
uznaje
roszczen
powoda;
sprawa
przedmiotem
rozpoznania

sqdu

26

Z powoddztwa
pracownika

Sad Rejonowy
Krakéw - Nowa
Huta

O odszkodowanie
z tytutu
rozwigzania
umowy o prace

10.11.2010
roszczenia
powoda

27

Karpaty Minerale Sp. z
0.0. Wysowa

Sad Najwyzszy

O zapftate

163.000

13.06.2008
skarge
kasacyjna;
uznaje
roszczenia
objetego

28

ROYAL UNIBREW A/S z
siedzibq w Faxe (Dania)

Sad arbitrazowy
przy Instytucie
Arbitrazu
Sztokholmskiej
Izby Handlowej

O zaptate

14.500.716

21.09.2011 | Stanowisko
opisane

powyzej

29

Debowa Polska Sp. J.
Jerzy Markiewicz, Leszek
Markiewicz

Sad Rejonowy
Poznan - Stare
Miasto

O zaptate

47.256

02.08.2011 | Dokumenty
stanowigce
podstawe

wydania

roszczen
powoda;
wniesiono
zarzuty
nakazu

30

Browary Regionalne
tomza Sp. z o.0.
Warszawa

Sad Okregowy
Warszawa

O zaptate

927.905

03.08.2011 | Emitent
uznaje
roszczenia
catosci;
zaskarzyt
nakaz zaptaty

31

Polfactor S.A. Warszawa

Sad Okregowy
Lublin

O zaptate

3.898.846

18.10.2011
zarzuty
wydanego

podnoszac
catkowitg

bezzasadnos¢
roszczenia
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do dochodzenia
zasgdzonej
nakazem

kwoty

32 | TOORANK POLSKA S.A.

Sad Rejonowy
Bielsko - Biata

O zaptate

22.103

27.05.2011

Whniesiono
sprzeciw od
nakazu
zaptaty;
powotane przez
powoda
dokumenty nie
uzasadniajq
roszczenia

33 | Polska Woda Sp. z o.o.
Ozorkdéw

Sad Rejonowy dla
todzi -
Srédmiescia

O zaptate

8.648

13.09.2011

Emitent nie
uznaje

objetych
nakazem
zaptaty
naleznosci i
zamierza w
przedmiotowej
sprawie wnies¢
sprzeciw od
nakazu zapfaty

1.7 Informacje o

zawarciu

podmiotami powigzanymi

przez

ADVADIS S.A.

transakcji z

W okresie objetym niniejszym raportem ADVADIS S.A. nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore jako pojedyncza transakcja, lub tacznie mogtyby zostac
uznane za istotne i ktére zawierane bytyby na warunkach inne niz rynkowe.

1.8 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji

W okresie sprawozdawczym ADVADIS S.A. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielata gwarancji, ktorych taczna warto$¢ przekraczataby 10 % kapitatow

wiasnych ADVADIS S.A.

1.9 Inne informacje, ktore zdaniem ADVADIS S.A. sq istotne dla oceny

jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez ADVADIS S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2011 Pan Piotr Puchalski zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Emitenta w dniu 29 wrzesénia 2011 roku Emitent otrzymat od Prezesa Zarzadu

ADVADIS S.A. - Pana Adama Brodowskiego sporzadzone w trybie art. 160 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 roku, Nr 211 poz. 1384 z pdzn.
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zm.), zawiadomienie z dnia 29 wrzesnia 2011 roku o dokonanych przez w/w osobe
transakcjach na akcjach zwyktych Emitenta. Zawiadomienie dotyczy nabycia w dniu 28
wrzesnia 2011 roku 835.000 (osiemset trzydziesci pie¢ tysiecy) sztuk akcji zwyktych
Emitenta po cenie 0,12 zt za kazdg akcje. Wskazana transakcja nabycia akcji Emitenta
zostata zawarta na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w drodze
realizacji zlecenia kupna w transakcji pakietowej.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku doreczono Emitentowi postanowienie Sgdu Rejonowego
dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 26 wrzesnia 2011 roku (sygn. akt: KR.XI NS-REJ.KRS/020296/11/515)
w przedmiocie rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta, ktére nastgpito w
drodze zmiany Statutu i obnizenia wartosci nominalnej akcji.

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego Emitenta zostata obnizona z kwoty 201.455.999 ztotych
(dwiescie jeden milionow czterysta piecdziesigt piec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat
dziewie¢) do kwoty 46.334.879,77 ztotych (czterdziesci sze$¢ milionow trzysta trzydziesci
cztery tysigce osiemset siedemdziesigt dziewie¢ ztotych 77/100), czyli o kwote
155.121.119,23 ztotych (sto piecdziesigt pie¢ miliondw sto dwadziescia jeden tysiecy sto
dziewietnascie 23/100) w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji z dotychczasowej w
wysokosci 1 (jeden) ztoty za akcje do wartosci 0,23 ztotego (dwadziescia trzy grosze) za
akcje. Wysokos$¢ kapitatu zakfadowego Emitenta po rejestracji wynosi 46.334.879,77
ztotych (czterdziesci sze$¢ milionow trzysta trzydziesci cztery tysigce osiemset
siedemdziesiat dziewie¢ ztotych 77/100) i dzieli sie na:

a/ 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 0,23 ztotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktére zostaty pokryte gotowka,
b/ 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,23 ziotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktére zostaty pokryte gotowka,
¢/ 6.200.000 (szes¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,23 ztotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktére zostaty pokryte
gotéwka,

d/ 5.000.000 (pie¢ milionédw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,23 ziotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktore zostaty pokryte gotowka,
e/ 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,23 ztotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktore =zostaty pokryte gotéwka,
f/ 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,23 ziotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktore zostaty pokryte gotowka,
g/ 25.000.000 (dwadziescia pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,23 ztotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktére zostaty pokryte gotdéwka,
h/ 1.360.000 (jeden milion trzysta szesédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 0,23 ztotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktére zostaty
pokryte gotowka,

i/ 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,23 ztotego (dwadziescia trzy grosze) kazda,
ktore zostaty pokryte gotdéwka,

j/ 47.375.999 (czterdziesci siedem miliondw trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy
dziewieéset dziewiecdziesigt dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,23 ztotego (dwadziescia trzy grosze) kazda, ktére zostaty pokryte gotowka.

15| Strona




radvadis

DOSTARCZAMY SUKCES

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2011 r.

Ogdlna liczba gloséw po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta
wynosi 213.455.999 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 14 pazdziernika 2011 roku Zarzad Spotki ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice —
Wschdod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki z
mozliwos$cig zawarcia ukfadu.

Zarzad ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie w dniu 17 pazdziernika 2011 roku otrzymat
pismo (z dnia 13 pazdziernika 2011 roku) obejmujace Wypowiedzenie Umowy nr
U/0006359843/0001/2010/2300 zawartej w dniu 16 marca 2010 roku (z pdzn. zm.)
pomiedzy Bankiem Gospodarki Zywnoéciowej S.A. z siedzibg w Warszawie a Emitentem,
przedmiotem ktérej bylo udzielenie Emitentowi kredytu obrotowego w rachunku
biezagcym. Okres wypowiedzenia powotanej Umowy wynosi 7 dni liczac od dnia
doreczenia Emitentowi wypowiedzenia, a zatem Umowa rozwigze si€¢ z dniem 24
pazdziernika 2011 roku. Przyczyna wypowiedzenia Umowy wskazana przez
wypowiadajacy ja Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie jest
zagrozenie upadtoscig przedsiebiorstwa Emitenta. W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy
zmniejszeniu ulegnie obcy kapitat finansujacy majatek obrotowy z koniecznoscig
przedterminowej sptaty kredytu z zagrozeniem realizacji roszczen z majatku Emitenta
stanowigcego zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2011 z dnia 14 pazdziernika 2011 roku w
sprawie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Advadis S.A. z mozliwoscig zawarcia
uktadu, Zarzad Spétki informuje, iz powzigt informacje o wydaniu w dniu 21 pazdziernika
2011 r. przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach X Wydziat Gospodarczy
postanowienia o zabezpieczeniu majatku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sadowego w osobie Pana Wojciecha Zymka. Jednoczes$nie Zarzad Spotki
przedktada propozycje uktadowe zgtoszone wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu:

1. Wierzytelnosci ktérych suma naleznosci gtéwnej, odsetek oraz innych kosztéw nie
przekracza na dzien ogtoszenia upadfosci z mozliwoscia uktadu kwoty 10.000 zt
(dziesieciu tysiecy ztotych) nie beda podlegaty redukcji i zostang sptacone jednorazowo w
terminie 6 miesiecy od terminu uprawomocnienia sie postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu;
2. Wierzytelnosci w wysokosci powyzej 10.000 zt (dziesieciu tysiecy ztotych) jako suma
naleznosci gtownej, odsetek oraz innych kosztéw zostang zredukowane w nastepujacy

sposoéb:
a. odsetki i inne  koszty: catkowita redukcja (umorzenie  naleznosci)
b. nalezno$¢ gtéwna - brak redukcji i zostang uregulowane poprzez konwersje

zadtuzenia na wyemitowane przez Spotke akcje wiasne w terminie 6 miesiecy od terminu
uprawomocnienia sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

W trakcie okresu sprawozdawczego, a takze do daty publikacji niniejszego raportu

Emitent podjat decyzje w zakresie likwidacji oddziatdw w Katowicach, Zakopanem,
Jeleniej Gérze.
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1.10 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADVADIS S.A. beda miatly
wptyw na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W zwigzku z niezadowalajgcymi wynikami finansowymi Emitenta za 2010 rok oraz
pogarszajgcg sie sytuacjg ptynnosciowg Zarzad ADVADIS S.A. postanowit kontynuowaé
dziatania restrukturyzacyjne, polegajace przed wszystkim na ograniczeniu kosztow
sprzedazy Emitenta, ograniczeniu platform operacyjnych, znaczacym zmniejszeniu
zatrudnienia oraz wyprzedazy zbednych sktadnikéw majatku trwatego. Emitent stopniowo
wygasza swojg dziatalnos$¢ dystrybucyjng, skupiajac sie przede wszystkim na realizacji
sprzedazy detalicznej poprzez program Polski Detal Zawisza S.A. Emitent uzaleznia swojq
dziatalnos$¢ operacyjng od decyzji Sadu Rejonowego w Katowicach, ktory rozwaza ztozony
przez Emitenta wniosek o upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu (patrz pkt 1.9.)
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2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Advadis S.A.

(w tysigcach zi)

stan na stan na stan na stan na
W tys. Zt 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
AKTYWA
Aktywa trwate 133 480 141 189 142 348 157 006
Wartosci niematerialne i prawne 95 292 95 460 99 914 99 933
Rzeczowe aktywa trwate 33921 38 830 34 495 39 646
Inwestycje diugoterminowe 2224 5124 2 024 4 599
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 2 043 1775 5915 12 828
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 1775 1775 5915 7 674
Aktywa obrotowe 28 687 40 910 79 245 103 167
Zapasy 8 401 14 590 30 389 46 288
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 16 498 22 967 43 228 51 984
z tyt. dostaw i ustug 13 586 21 409 42 839 47 677
z tyt. podatkdw, dOtjaC]I, ub’ezp. spofl. 144 1401 356 3087
i zdrowotnych oraz innych Swiadczer
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 148 1073 572 2 335
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 148 1073 572 1335
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 3 349 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 640 2 281 1707 2 560
Suma Aktywow 162 167 182 099 221 594 260 173
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 102 816 111 812 113 069 152 575
Kapitat (fundusz) podstawowy 46 335 201 456 201 456 201 456
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646 67 646 67 646
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 011 -158 133 -107 239 -103 488
Zysk (strata) netto -8 153 843 -48 794 -13 039
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 351 70 287 108 525 107 598
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 3911 4 851 9419 4 481
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 388 3 388 3121 3438
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 523 523 870 344
Pozostate rezerwy 0 940 5428 699
Zobowigzania diugoterminowe 7 358 6 837 1397 2 000
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 48 082 58 599 96 523 100 995
z tyt. dostaw i ustug 19 203 33702 65 197 57 919
z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 4141 2 470 3088 3 837
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 1185 123
Suma Pasywoéw 162 167 182 099 221 594 260 173
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2.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

III kwartat 3 kwartaty III kwartat 3 kwartaty
01.07.2011 narastajaco 01.07.2010 narastajaco
Sporzadzony za okres - 01.01.2011 - 01.01.2010
30.09.2011 - 30.09.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
w tys. Ztotych
A. Przycl!ody ze sprzedazy ustug, towarow i 19 317 148 654 170 857 449 084
materiatow, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 146 1974 1685 5522
II. Pl_*zy,chody netto ze sprzedazy towardw i 19 171 146 680 169 172 443 562
materiatow
B. Kos.zty’ sprzedanych ustug, towarow i 17 939 130 941 152 681 399 104
materiatow, w tym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 0 0 0 0
_ II. Wartos¢ sprzedanych towarow 17 939 130 941 152 681 399 104
i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1378 17 713 18 176 49 979
D. Koszty sprzedazy 6 982 25 239 16 833 48 600
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2273 5538 2 344 7 163
F. Zysk (strata) na sprzedazy -7 877 -13 063 -1 000 -5 784
G. Pozostate przychody operacyjne 3 8 852 473 1908
H. Pozostate koszty operacyjne 406 820 1 553 6 962
I. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -8 280 -5 032 -2 080 -10 837
J. Przychody finansowe 25 51 16 30
K. Koszty finansowe 739 1534 592 1762
M. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -8 994 -6 515 -2 656 -12 569
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0
0. Odpis wartosci firmy (1] (1] (1] 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy (1] (1] (1] 0
Q. Zysk (strata) brutto -8 994 -6 515 -2 656 -12 569
R. Podatek dochodowy 0 1 638 0 470
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
: ) 0 0 0 0
(zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -8 994 -8 153 -2 656 -13 039
U. Inne catkowite dochody 0 0 0 0
V. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
W. Catkowite dochody ogdétem za okres -8 994 -8 153 -2 656 -13 039
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale witasnym

01.01.2011- 01.01.2010 - 01.01.2010-

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W TYS. Zt 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 113 069 165 614 165 614
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 -3751 0
I.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), 113 069
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 161 863 165 614
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 201 456 201 456 201 456
1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego -155121 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 155 121 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 46 335 201 456 201 456
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakltadowego na 0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wpiat na poczet kapitatu 0 0 0
zakitadowego
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wilasnych o (v} 0
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 67 646 67 646
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 67 646 67 646
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -156 033 -107 239 -103 488
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, 0 0 0
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0

- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

- podziatu zysku 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (1] 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 156 033 107 239 103 488
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0 0
7.5. Str_ata_z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 156 033 107 239 103 488
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 100 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 155121 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3011 107 239 103 488
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3 011 -107 239 -103 488
8. Wynik netto -8 153 -48 794 -13 039
a) zysk netto 0 0 0
b) strata netto 8 153 48 794 13 039
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 102 816 113 069 152 575
II1. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 102 816 113 069 152 575

podzialu zysku (pokrycia straty)
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2.4 Rachunek przeplywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony

III kwartat

III kwartat

/01.01.11 /01.01.10
30.09.11/ 30.09.10/
W tys. zt
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto -6 515 -12 569
Korekty razem 3 802 8 114
Amortyzacja 2 629 3151
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1483 1703
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 324 106
Zmiana stanu rezerw -5 507 -437
Zmiana stanu zapasow 21 989 6 474
Zmiana stanu naleznosci 26 730 2991
§m|ana,1 st_anu_zobowazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 45 748 7633
redytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 754 -807
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 1638 3036
Podatek dochodowy 1159 -470
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 713 -4 455
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 2568 592
ZbyC|e,wartOSC| niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2 568 592
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywéw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 200 2023
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 0 1023
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 200 1 000
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 368 -1431
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 19 398 7 375
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 4 000 7 373
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 15 398 0
Inne wptywy finansowe 0 2
Wydatki 19 476 2742
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
Inne, niz wypfaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 17 203 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigz. z tytutu umdw leasingu finansowego 790 979
Odsetki 1483 1703
Inne wydatki finansowe 0 59
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -78 4 633
Przeptywy pieniezne netto, razem -423 -1 254
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -423 -1 254
w tym zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 572 2 589
Srodki pieniezne na koniec okresu 148 1 335
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2.5 Informacja dodatkowa

2.5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

W 2011 zostata przyjeta nowa polityka rachunkowosci, jednak nie wprowadza ona
istotnych zmian w wycenie pozycji bilansowych i wynikowych Emitenta. Ma ona na celu
uporzadkowanie zasad ewidencji zdarzen gospodarczych.

2.5.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia 2011 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2010 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

rok 2011

poszczegolne pozycje aktywéw i pasywdédw - wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4112 z{/EURO),
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddow oraz rachunku przeptywow
$rodkow pienieznych - wedlug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,0413 zt/EURO).

rok 2010

poszczegolne pozycje aktywéw i pasywédw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzesnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9870 zi/EURO),
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddow oraz rachunku przeptywow
$rodkow pienieznych - wedlug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng S$rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,0027 zt/EURO).

2.5.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

W III kwartale 2011 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszyty sie w stosunku do roku 2010 z 5915 215,00 do 1 774 562,97, natomiast
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta w stosunku do 2010 roku z
3121 493,31 do poziomu 3 387 930,31.

2.5.3 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADVADIS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych
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Zarzad ADVADIS S.A. za priorytetowe zadania obrat sobie intensywne ograniczenie
kosztéw dziatalnosci, kontynuujac program restrukturyzacyjny, oraz dziatania w zakresie
wygaszania dziatalnosci dystrybucyjnej. Strategia ta zaktadata ograniczenie platform
dystrybucyjnych, redukcji zasobdw ludzkich i optymalizacji pozostatych kosztow
zwigzanych z dystrybucja. Gtéwnym elementem strategii handlowej byto tworzenie
zaplecza dla nowo budowanej sieci sklepéw detalicznych w ramach programu Polski Detal
Zawisza S.A. Po dniu bilansowym Emitent, borykajac sie z pogarszajaca sytuacja
finansowq i ptynnosciowa, zmuszony zostat do ztozenia w Sadzie Rejonowym Katowice -
Wschdod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Dalsza dziatalno$¢ operacyjna Emitenta uwarunkowana
bedzie podjeciem decyzji w przedmiotowym zakresie przez w/w Sad.

2.5.4 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Na wynik III kwartatu 2011 nie wptynety w istotny sposdb zdarzenia nadzwyczajne i
nietypowe, oprécz wymienionych juz w raporcie. W branzy, w ktorej dziata Emitent
obserwuje sie zjawisko pewnej sezonowosci i uzaleznienia od pogody.

2.5.5 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADVADIS
S.A. w prezentowanym okresie

W trzecim kwartale 2011 roku Emitent kontynuowat strategie na II potowe 2011
kontrolowanego wygaszania dziatalnosci dystrybucyjnej. Strategia ta zaktadata
ograniczenie platform dystrybucyjnych, redukcji zasobdw ludzkich i optymalizacji
pozostatych kosztéw zwigzanych z dystrybucja. Giéwnym elementem strategii handlowej
byto tworzenie zaplecza dla nowo budowanej sieci sklepéw detalicznych w ramach
programu Polski Detal Zawisza. Gtdwnym kierunkiem dziatan byto tworzenie bazy
klientow - potencjalnych uczestnikdw programu, stworzenie struktur organizacyjnych
odpowiedzialnych za wszystkie aspekty funkcjonowania przysziej sieci.

Efektem $wiadomego wygaszania dziatalnosci dystrybucyjnej byt spadek sprzedazy z
jednoczesnym wzrostem udziatu w sprzedazy kategorii wody i napoje co byto zgodne z
przyjetym na rok 2011 planem optymalizacji sprzedazy i marzy.

Lipiec Sierpien Wrzesien 1 Q
POt. ZACHOD 3636151 2 865 466 1968 972 8470590
POt. WSCHOD 1888 517 1817024 1239 828 4 945 369
POMORZE 1565 356 784 030 418 554 2767 940
SLASK 1136 109 925 963 531814 2 593 885
Suma koncowa 8226 133 6 392 483 4159 168 18 777 784
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Obrét w Il kwartale 2011r. - dynamika
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W w/w okresie zrealizowano przyrost udziatu kategorii napoi do poziomu 40,6% versus
18,3 % w analogicznym okresie ubiegtego roku. Uzyskanie tak dobrego wyniku w
kategorii napoje byto wynikiem wykorzystania potencjatu Oddziatéw, w ktdérych
dotychczas najwiekszy udziat w sprzedazy generowaty piwo i alkohol.

Obrét wg kategorii w lll kwartale 2011r.
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Poréwnanie sprzedazy w zakresie udziatdw Regiondw wykazuje, Zze liderem w trzecim
kwartale 2011 byt Region Potudniowy Zachdd z 45,1% udziatu w sprzedazy vs 26 ,1 % w
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analogicznym okresie ubiegtego roku. Réwnoczes$nie lider trzeciego kwartatu 2010 z
udziatem 31,1 % zakonczyt trzeci kwartat 2011 z udziatem 13,8%. Zmiana ta wynika z
opisanej wyzej sprzedazy po kategoriach tzn. wzrostu udziatlu w kategorii napoje, w
ktorej liderem byt Region PtD. Zachdd kosztem ograniczenia kategorii o nizszej marzy i
wyzszym koszcie dystrybucji jakg byta kategoria piwa.

Obrét wg regionow w lll kwartale 2011r.

B POt. ZACHOD POL. WSCHOD mPOMORZE mSLASK

2.5.6 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dltuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

Emitent prowadzi dziatania w zakresie zbycia nieruchomosci stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia Obligatariuszy, na rzecz ktoérych =zostaty ustanowione hipoteki na
przedmiotowych nieruchomosciach. Dodatkowo w przypadku zatwierdzenia przez sad
postepowania upadtosciowego z mozliwosciag zawarcia uktadu wraz z akceptacjq
propozycji uktadowych, Emitent podejmie dziatania w zakresie emisji akcji, ktére bedg
wydane wierzycielom na poczet sptaty zadtuzenia.

2.5.7 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W 2010 roku Emitent ponidst strate netto w wysokosci 48.794 tys. zi.
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2.5.8 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszie
wyniki finansowe Emitenta

Po dniu na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity

zdarzenia, ktére w znaczacy sposdéb mogtyby wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe

Emitenta oprdcz opisanych w tym raporcie.

2.5.9 Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W III kwartale 2011 roku nie wystgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywow warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego i opisanych w raporcie

rocznym za 2010 rok.
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