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Czes¢ ogdlna raportu
I. Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z 12 sierpnia 2011 roku,
zawartej pomiedzy Zarzgdem ADVADIS S.A.(Jednostka) z siedzibg przy ul. Jasnogérskiej 71, 31-
358 Krakéw, a firmg AT Partner Sp. z 0.0., mieszczacg sie w Warszawie, przy Al. Niepodlegtosci
124/19. Powyzszg umowe zawarto na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej ADVADIS S.A. z dnia 7
lipca 2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

2. AT Partner Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3034.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktdéry po stronie aktywow
i pasywoéw wykazuje sume 47 634 652,70 zf,

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcy strate netto w kwocie 29 234 962,79 z,

4) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
214 815,35 z,

5) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatow wtasnych
o kwote 125 005 120,60 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo — ksiegowa za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.’

Do sprawozdania finansowego zatgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za 2011
roku.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidtowego stosowania zasad rachunkowosci.

4. Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 19 marca 2012 roku, oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajgcych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

5. W trakcie badania Jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego sprawozdania
finansowego.

6. AT Partner Sp. z 0.0. i biegty rewident jest niezalezny od badanej Jednostki w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr. 77, poz. 649 z 2009 r.),
a zakres planowanych i wykonanych prac nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Szczegétowosé
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzoneji
przechowywanej w siedzibie badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod nadzorem Anny Skibinskiej - Cholewy,
kluczowego biegtego rewidenta nr ew. 10361. Badanie wykonano w siedzibie Spétki oraz w
siedzibie podmiotu uprawnionego do badania, w okresie od 12 do 16 grudnia 2011, w dniach 9
do 13 stycznia, od 6 do 10 lutego i od 14-15 marca 2012, z przerwami.

7. Nieroztaczng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2011 roku.

Il. Podstawowe informacje o dziatalnosci Jednostki

ADVADIS (dawna nazwa SAGITTARIUS — STRZELEC) Spodtka Akcyjna zostata powotfana na czas
nieograniczony dnia 30 wrzesnia 1994 roku aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza
Joanna Greguta Repertorium A Nr 7034/94.

Zmiany umowy Spoétki zostaty ujete w tekscie jednolitym sporzadzonym w formie aktu
notarialnego w dniu 1 grudnia 2008 roku Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
nr7/12/2008.

W dniu 19 pazdziernika 1994 roku Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym pod numerem RHB -5679 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srédmiescie, Wydziat VI Gospodarczo-Rejestrowy.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego w Krajowym Rejestrze
Sgdowym przez XI Wydziat Gospodarczy Sgdu Rejonowego w Krakowie w dniu 25 wrze$nia 2001
roku pod numerem KRS 0000047106.

Jednostka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych
(Dz. U. nr94 z 2000 roku, poz. 1037 z pézn. zm.).

Rachunkowos$¢ Jednostki prowadzona jest zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci” (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 ze zmianami).

Jednostka posiada:
v numer identyfikacji podatkowej NIP 676-100-67-81
v' REGON o numerze 350742124

Zgodnie z wpisem do KRS Jednostka posiada 39 rodzaje dziatalnosci. Faktycznym przedmiotem
dziatalnos$ci byta dotychczas dystrybucja napojéw alkoholowych i bezalkoholowych. Na skutek
przyczyn opisanych w opinii z badania planowana jest gteboka restrukturyzacja potaczona ze
zmiang profilu dziatalnosci Jednostki.

1. Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy.

2. Kapitat wtasny Jednostki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit -11 936 344,98 zi,

w tym:

v'  Kapitat podstawowy 46 334 879,77 z
v' Kapitat zapasowy 67 645 763,71 zt
v Zysk/strata z lat ubiegtych (96 682 025,67) zt
v" Wynik finansowy netto (strata) (29 234 962,79) zt

Na kapitat wtasny sktada sie 201 455 999 akcji o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda o tgcznej
wartosci 46 334 879,77 zt, w tym:

v" 3000 000 akcje imiennych uprzywilejowanych serii A

v" 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
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6 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
25 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
1 360 akcji zwyktych na okaziciela serii H

102 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii |
47 375 999 akcji zwyktych na okaziciela serii J

A SANENENENENE NN

Posiadaczami akcji uprzywilejowanych na serii A na dzien wydania opinii byli:

v" Krzysztof Maciejec - 1.100.000 akcji serii A
v" Michat Soczynski - 300.000 akcji serii A
v" Tomasz Puchalski - 1.600.000 akgcji serii A

Sktad Zarzadu na dzien od dnia 28 lutego 2011 roku na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
wydania opinii byt nastepujacy:

Adam Brodowski — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz na dziern wydania opinii byt nastepujacy:
Krzysztof Maciejec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Damian Majkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Soczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Halk — Cztonek Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje w dniu 13 lutego 2012 roku)

5. Zatrudnienie na dzieri 31 grudnia 2011 roku wyniosto 148 oséb

Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato zbadane przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych Strategia Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiejska
12 A wypisany na liste pod nr 3246 i uzyskato opinie z zastrzezeniem oraz z uzupetniajgcymi
objasnieniami.

Dziatalnos¢ Jednostki w 2010 roku zamkneta sie stratg netto w kwocie 48 794 tys. zt.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 15 czerwca 2011 roku zatwierdzito uchwatg nr
4/06/2011 sprawozdanie finansowe Jednostki za 2010 rok. Uchwatg nr 5/06/2011 postanowiono
poniesiong strate roku 2009 oraz lat ubiegtych w facznej kwocie 156 033 tys. zt pokry¢ czesciowo
poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego do kwoty 46 334 879,77 to jest o kwote 155 211 tys. zta
pozostatg czes¢ 912 tys zt z zyskdw lat nastepnych.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato ztozone do Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srédmiescia w dniu 12 wrzeénia 2011 roku .

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2010 zostat prawidtowo wprowadzony do ksigg jako bilans
otwarcia roku 2011.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2011 r. byto wyrazenie przez biegtego rewidenta
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z
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zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowag i finansowg, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

W badanym okresie nie zostaty przeprowadzone kontrole przez organy zewnetrzne.
Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad ADVADIS S.A. co oznacza to, ze Zarzad

przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidtowosc sporzadzenia przedtozonego do badania sprawozdania
finansowego.
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Czesé¢ analityczna raportu

I. Analiza finansowa Jednostki
SPRAWOZDNIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ w tys. ztotych

31.12.2010 Struktura Zmiana 31.12.2011 Struktura Zmiana
2010 2009-10 2011 2010-11
TPLN % % TPLN % %
Aktywa trwate 142 348,00 64,24 -12,61 6 826,00 3,08 -95,20
Wartosci niematerialne i
99 914,00 45,09 0,16 1 309,00 0,59 -98,69
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 34 495,00 15,57 -21,44 3 335,00 1,51 -90,33
Inwestycje dtugoterminowe 2 024,00 0,91 -65,89 2 182,00 0,98 7,81
Dtugot i li i
ugoterminowe roziiczenta 5 915,00 2,67 55,52 0,00 0,00  -100,00
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 79 246,00 35,76 -26,85 40 809,00 18,42 -48,50
Zapasy 30 389,00 13,71 -42,40 1111,00 0,50 -96,34
Naleznosci krétkoterminowe 43 228,00 19,51 -15,61 7 652,00 3,45 -82,30
Srodki pieniezne i ich
) 572,00 0,26 -77,91 357,00 0,16 -37,59
ekwiwalenty
Akt trwat d
ywa trwaie przeznaczone do 3349,00 1,51 - 30 647,00 13,83 815,11
sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe 1707,00 0,77 -2,57 1043,00 0,47 -38,90
Suma aktywoéw 221 594,00 100 -18,30 47 635,00 21 -78,50
31.12.2010 Struktura Zmiana 31.12.2011 Struktura Zmiana
2010 2009-10 2011 2010-11
TPLN % % TPLN % %
Kapitat wtasny 113 069,00 51,03 -30,15 -11 936,00 -5,39 -110,56
Zobowigzania i rezerwy na 108 525,00 48,97 0,77 59 571,00 26,88 -45,11
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 9 420,00 4,25 91,54 866,00 0,39 -90,81
Zobowigzania
. 1 397,00 0,63 -49,58 7 154,00 3,23 412,10
diugoterminowe
Zobowigzania
. . 96 523,00 43,56 -4,95 51 552,00 23,26 -46,59
krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 1 185,00 0,53 863,41 ,00 0,00 -100,00
Suma pasywow 221 594,00 100,00 -18,30 47 635,00 21,50 -78,50
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Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw

Zysk/Strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk/Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci
gospodarczej = Zysk brutto

Zysk brutto

Podatek dochodowy od osdéb
prawnych

Zysk netto

31.12.2010 Struktura Zmiana 31.12.2011 Struktura Zmiana
2010 2009-10 2011 2010-11
TPLN % % TPLN % %

568 733,00 100,00 -7,15 154 177,00 27,11 -72,89
507 344,00 89,21 -17,68 136 898,00 24,07 -73,02
61 389,00 10,79 -1736,60 17 279,00 3,04 -71,85
65 480,00 11,51 -87,93 28 849,00 5,07 -55,94
11 563,00 2,03 647,93 9 759,00 1,72 -15,60
-15 654,00 -2,75 -97,14 -21 329,00 -3,75 36,25
6 360,00 1,12 820,41 13 467,00 2,37 111,75
35 174,00 6,18 152994 17 446,00 3,07 -50,40
-44 468,00 -7,82 -91,91 -25 308,00 -4,45 -43,09
63,00 0,01 -38,24 217,00 0,04 244,44
2 477,00 0,44 8746,43 4 120,00 0,72 66,33
-46 882,00 -8,24 -91,47 -29 211,00 -5,14 -37,69
-46 882,00 -8,24 -91,47 -29 211,00 -5,14 -37,69
1912,00 0,34 412,60 24,00 0,00 -98,74
-48 794,00 -8,58 -91,47 -29 235,00 -5,14 -40,08
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Analiza wskaznikowa

Wskaznik rentownosci
dziatalnosci gospodarczej

rentownos$¢ majatku

rentownos¢ kapitatu

wtasnego

rentownos¢
sprzedazy

Wskaznik ptynnosci finansowej

ptynnos¢ finansowa
| stopnia

ptynnos$¢ finansowa
Il stopnia

ptynnos¢ finansowa
Il stopnia

Wskazniki rotacji
obrotowos$¢ naleznosci
(w dniach)

obrotowos¢ zapasow
(w dniach)

obrotowos¢ zobowigzan

(w dniach)

Wskazniki kapitatowo
majatkowe

stopa
zadtuzenia (%)

stopien pokrycia majatku
kapittem wtasnym (%)

kapitat obrotowy netto tys zt

2010 2011
% %
wynik finansowy netto x 100 - -
przecietny stan aktywow
wynik finansowy netto x 100 - -
przecietny stan kap. wt.
wynik finansowy netto x 100 - -
przychody ze sprzedazy
2010 2011
Srodki pieniezne 0,00 0,00
zobowigzania biezgce
ptynne $rodki obrotowe 0,46 0,15
zobowigzania biezgce
biezgce Srodki obrotowe 0,74 0,77
zobowigzania biezgce
2010 2011
przecietny stan naleznosci z tytutu
dostaw i ustug x 365 31,00 57,00
przychody ze sprzedazy
przecietny stan zapaséw x 365 26,00 37,00
przychody ze sprzedazy

przecietny stan zobowigzanz tytutu
dostaw i ustug x 365 41,00 117,00
koszty dziatalnosci operacyjnej

2010 2011
zobowigzania + rezerwy 48,97 125,00
razem pasywa
Sredni stan kapitatu wtasnego 56,12 37,56
sredni stan aktywow
majatek obrotowy-zobowigzania
krotkoterminowe -17 278,00 -10 743,00

W badanym roku wartos$¢ wskaznikdéw rentownosci byta ujemna ze wzgledu na poniesione straty oraz
ujemny stan kapitatéw wtasnych.
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Wartos¢ wskaznikdéw ptynnosci swiadczy o wystepowaniu istotnych problemoéw z regulowaniem
biezgcych zobowigzan.

Pogorszeniu ulegta wartos¢ wszystkich wskaznikéw rotacji, co potwierdza trudng sytuacje finansowa
w jakiej znajduje sie jednostka.

Wartosci wskaznikéw pokrycia majatku kapitatem witasnym oraz stopy zadtuzenia $wiadczg o
finansowaniu aktywow oraz dziatalnosci Spétki z kapitatéw obcych

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato sporzgdzone przy zatozeniu utraty mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci o czym piszemy w opinii z badania.

Czes¢ szczegotowa raportu

| Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spodtka zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 wrzesnia 2008 roku
podjeta Uchwate o sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci poczawszy od roku 2008. Zarzad Spétki przyjat polityke rachunkowosci
uwzgledniajgcg MSSF w dniu 18 wrzesnia 2008r roku.

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny zaréwno za prawidtowosé ksigg rachunkowych jak i za
wypracowanie i wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej w Spdice oraz za zapobieganie i
wykrywanie nieprawidtowosci. Przy wypetnianiu tego obowigzku, celem ustalenia spodziewanych
korzysci i zwigzanych z nimi kosztéw, dokonuje réznych szacunkdéw i ocen oraz okresla procedury
systemu kontroli wewnetrznej Spotki. Zadaniem systemu kontroli jest miedzy innymi kontrola nad
tym, aby wszystkie dokonywane transakcje byty poprawnie ksiegowane i mogty stanowié podstawe
przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami obowigzujgcymi jednostka.

Z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej ograniczenia, niektére wystepujgce
nieprawidfowosci mogg pozostaé niewykryte.

Ksiegi rachunkowe od 2008 roku prowadzone s oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe od dnia 1 lutego prowadzone sg w Centrali Spétki tj. w Krakowie przy ulicy
Jasnogorskiej 71 z pomocg nastepujgcych systemow informatycznych:

- system Symfonia Handel Forte

- system Symfonia ksiegowos¢ Forte

- system Symfonia Kadry i Ptace Forte

- system Symfonia Srodki Trwate Forte

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie badania nie stwierdzili§my moggcych miec istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére nie zostatyby usuniete, w tym:
v'w zakresie rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach
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ksigg rachunkowych,

dotyczacych udokumentowania operacji gospodarczych,

prawidtowosci otwarcia ksigg na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres poprzedni,
powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

AN

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci i powigzanego z
dni systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegly w szczegdlnosci:
v' prawidtowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych
prawidtowos¢ prowadzenia ksigg za pomocg komputera
zasadnos¢ i ciggtosc stosowanych zasad rachunkowosci
zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich

RN

przetwarzania za pomocg komputera

spetniania warunkdw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych

przeprowadzenie i rozliczenia wynikéw inwentaryzacji

DN

| Inwentaryzacja

Drogg spisu z natury zinwentaryzowane zostaty:

v" $rodki pieniezne w kasie na dzieri 31.12.2011 roku
v zapasy na dzieri 31.12.2011 roku

Drogg potwierdzenia sald:

v naleznosci — w czwartym kwartale 2011 roku
v’ stan rachunkéw bankowych — na dzier 31.12.2011 roku

Rdznice inwentaryzacyjne zostaty wprowadzone do ksigg badanego okresu.
Inwentaryzacje rozrachunkéw z pracownikami, rozrachunkéw publicznoprawnych oraz pozostatych
aktywdéw i pasywéw przeprowadzono drogg pordwnania zapisdéw w ksiegach z odpowiednimi

dokumentami zrédtowymi i zweryfikowania ich realnej wartosci.

Terminy i czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji poszczegdlnych sktadnikow majgtku zostaty
zachowane zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

1 Informacje o niektdrych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spoétki, kapitatéw Spétki jak réwniez pozycji ksztattujacych
wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok kornczacy sie

dnia 31 grudnia 2011 roku

Iv Zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Zabezpieczenia na majgtku jednostki ustanowione na rzecz oséb trzecich, zostaty prawidiowo
wykazane w informacji dodatkowe;.

\ Zdarzenia po dacie bilansu
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Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Jednostki oraz badaniem biegtego nie wystgpity po dacie bilansu
istotne zdarzenia dotyczgce okresu od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére nie
zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

\"/! Dodatkowe informacje i objasnienia

Spétka dokonata prawidtowe] prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i pasywdéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny zostaty opisane w dodatkowych nota h objasniajacych do
sprawozdania finansowego, sg one zgodne z wymogami MSR, MSSF oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Przyjete przez Spétke zasady
rachunkowosci sg stosowane przez Spotke w sposéb prawidtowy i ciggty.

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidtowo i kompletnie opisujg poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego oraz zawierajg dane dotyczace pracownikéw Jednostki.

Vil Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze
sprawozdania finansowego, o ktérym wyrazilismy opinie z dniem 19 marca 2012 roku sg z nim
zgodne. Zakres informacji przedstawionych w sprawozdaniu z dziatalnosci odpowiada zakresowi
wynikajgcemu z art. 49.2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdow uznawanych za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim.

VIl  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeptywoéw pienieznych

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje prawidtowe zmiany, ktére nastgpity w kapitale
wthasnym Spétki za rok obrotowy 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011. Rachunek z przeptywow
pienieznych za ten okres zostat sporzadzony zgodnie z wymogami MSR 7 i wykazuje prawidtowe
powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

IX Wycena

Stosowane przez Jednostke zasady wyceny zostaty opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci. Przyjete przez Spétke zasady
rachunkowosci sg przez nig stosowane w sposdb prawidtowy i ciggty.
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X Prezentacja

Jednostka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegélnych sktadnikéw aktywodw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

X Zgodno$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu roku nie zostaty ztamane przepisy prawne.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

AT Partner Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz s3 uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym ADVADIS S.A.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Xlll  Uzasadnienie wydanej opinii

Sprawozdanie finansowe Spétki ADVADIS S.A. za rok 2011 zostato sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodne z zasadami rachunkowosci, wynikajgcej z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych.

holewa, numer 10361

Anng Sk?bi‘ﬁska -G
\\\.‘ "‘ / |
\ / \ / \ "’J,; (“ ‘b‘ ~

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego w imieniu
AT Partner Spétka z 0.0. wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych do badania pod pozycjg 3034 z
siedzibg w Warszawie, Aleje Niepodlegtosci 124/ 19.

Warszawa, dnia 19 marca 2012 roku
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