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[ 1. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE |
WYBRANEDANEFNANSOWE

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 2006 2007 2006

corawordanis fnansowego w tys. 21 w tys. EUR
Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw

i materiatéw 42 476 787 11 247 202
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 364 -9 962 -1 155 -2 555
III.  Zysk (strata) brutto -3 701 -18 732 -980 -4 804
V. Zysk (strata) netto -3942 -18 593 -1 044 -4 769
Dane ze skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 891 -3 282 -3413 -842
VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -66 498 1961 -17 607 503
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 106 333 -2 28 154 -1
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 26 943 -1 323 7 134 -339
Dane ze skonsolidowanego bilansu
IX.  Aktywa razem 249 394 11 205 69 624 18 355
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 90 719 7 056 25 326 6 793
XI.  Zobowigzania dtugoterminowe 7 073 0 1975 515
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 69 030 3 955 19 271 5212
XIII. Kapitat wtasny 158 675 4 149 44 298 11 562
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 51 360 56 241 14 680
Pozostate dane finansowe
XV.  Liczba akgcji 201 455 999 51 360 000 201 455 999 51 360 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -0,02 -0,36 -0,01 -0,09
XVII. E{;zzv;//oEdLr'\;;ny zysk (strata) na jedna akcje zwykig -0,05 -0,36 -0,01 -0,09
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 0,79 0,08 0,22 0,23
XIX. Srednia wazona liczba akcji w danym okresie 79 277 039 51 360 000 79 277 039 51 360 000
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng o o o o

akcje (w zi/EUR)
Kursy walutowe
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 31.12.2007 r. 3,5820
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2007 r. 3,7768
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 31.12.2006 r. 3,8312
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2006 r. 3,8991
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| 2. LIST PREZESA zARZADU |

Szanowni Panstwo,

Z wielkg przyjemnosciaq przekazuje Panstwu skonsolidowany raport roczny podsumowujacy dziatalno$¢ oraz najwazniejsze
osiggniecia Grupy Kapitatowej Advanced Distribution Solutions S.A. w roku obrotowym 2007.

Miniony rok byt przetomowym w historii Spétki Advanced Distribution Solutions S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Zakonczona sukcesem
publiczna emisja 102,7 min akcji serii I z prawem poboru umozliwita pozyskanie $rodkéw na stworzenie pierwszej i najwiekszej
na polskim rynku niezaleznej grupy dystrybucyjnej w branzy piwowarskiej, napojow alkoholowych i bezalkoholowych. 2007 rok
Zarzad Spotki poswiecit na tworzenie i konsolidacje Grupy Kapitatowej ADS S.A. oraz budowe jej pozycji na rynku dystrybucji.
Zgodnie z obietnicg ztozong naszym Akcjonariuszom zrealizowalismy akwizycje 9 spétek, o mocnej pozycji rynkowej, zajmujacych
sie dystrybucjg piwa i napojéw bezalkoholowych. PodpisaliSmy réwniez umowy o zakup zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa
z 4 podmiotami z branzy, pozwalajace na poszerzenie obszaru dziatalnosci Grupy o teren niemal catego Slaska. Dzieki tym
przejeciom na chwile obecng Grupa Kapitatowa ADS S.A. objefa swoim obszarem dziatania duzg cze$¢ Polski - wojewddztwa:
matopolskie, $laskie, dolnoslaskie, opolskie, lubuskie, wielkopolskie, pomorskie, kujawsko-pomorskie oraz swietokrzyskie.

Rozpoczete w 2007 roku dziatania zmierzajace do konsolidacji i przeksztatcenia przejetych podmiotéw oraz wdrozenia jednolitych
rozwigzan dla catej Grupy ADS S.A. prowadzone sg rownolegle w kluczowych dla firmy obszarach: zarzadzania personelem,
finanséw, logistyki oraz administracji. Przyczynig sie one do poprawy rentownosci firmy, efektywniejszego zarzadzania
posiadanymi zasobami oraz petnej kontroli i znacznego obnizenia kosztow statych dziatalnosci. Wérod najwazniejszych zadan,
ktorych realizacja zostata juz rozpoczeta mozemy wymienic:

= usprawnienie logistyki dostaw i magazynowania oraz wprowadzenie programu zarzadzania flotg;

e rozbudowanie detalu wiasnego;

o wprowadzenie wspdlnej polityki portfelowej oferowanych marek i jednolitej polityki cenowej;

e negocjowanie z partnerami handlowymi lepszych warunkéw dostaw towardw i ustug;

e wprowadzenie planowania, budzetowania i miesiecznego raportowania dla poszczegolnych oddziatow;

¢ ujednolicenie procedur zarzadzania personelem i wdrozenie systemow motywowania pracownikéw;

e wdrozenie jednolitych aplikacji komputerowych do rozliczen finansowo-ksiegowych i handlowych;

e wprowadzenie wspdlnego systemu obiegu dokumentow kosztowych i obstugi prawnej, a takze ujednolicenie obstugi banko-

wej i ubezpieczeniowej.

Obecnie kontynuujemy przyjeta przez firme strategie dokonywania dalszych akwizycji na rynku dystrybucji. Do konca 2008 roku
planujemy przejac¢ tacznie 11 hurtowni. Naszym celem jest osiagniecie w obecnym roku tacznej wartosci sprzedazy na poziomie
610 min zt oraz zysku 8,5 min zt.

Jestem przekonany, ze w 2008 roku Grupa Kapitalowa ADS S.A. bedzie nadal dynamicznie sie rozwija¢, a konsekwentnie
realizowana strategia przyniesie wymierne efekty, ktére usatysfakcjonujg naszych Akcjonariuszy, Klientdw, Pracownikéw oraz
Partneréw Biznesowych.

Na zakonczenie chciatbym podziekowac wszystkim Pracownikom za zaangazowanie i prace na rzecz budowania wartosci firmy
ADS S.A., a Cztonkom Zarzadu oraz Radzie Nadzorczej za podjete dziatania i zaufanie. Dziekuje rowniez wszystkim Kontrahentom
firmy za owocng wspotprace oraz Akcjonariuszom za powierzony kapitat zaufania.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z niniejszym raportem, ktory w wyczerpujacy sposéb prezentuje dokonania Grupy
Kapitatowej Advanced Distribution Solutions S.A. w 2007 roku.

Z powazaniem,
| [
".-r ]
Marian Prgepolski

Prezes Zarzadu
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[ 3. PODSUMOWANIE 2007 ROKU ]
W roku obrotowym 2007 spétka Advanced —

Distribution Solutions konsekwentnie realizowata ,
cel strategiczny, jakim jest budowa najwiekszej

na rynku, niezaleznej ogélnopolskiej sieci
dystrybucji hurtowej piwa, alkoholi ciezkich

i napojow bezalkoholowych poprzez akwizycje
i konsolidacje podmiotow z branzy dystrybucji,
dziatajacych na rynkach regionalnych.

Wsérod najwazniejszych wydarzen w 2007 roku
nalezy wymienic:

e Zmiana nazwy spotki SAGITTARIUS - STRZELEC
S.A., na obecne brzmienie Advanced Distribution
Solutions S.A.;

e Podpisanie umdw warunkowych sprzedazy udziatow
z witascicielami szesciu podmiotdéw dziatajacych
w sektorze dystrybucji. taczna cena przejecia pod-
miotéw wyniosta 78,85 min zt;

e Inwestycja ok. 3 min zt w rozwdj Grupy Kapitatowej
ADS poprzez zakup i zaimplementowanie zintegro-
wanego systemu zarzadzania finansami, sprzedazg
i dystrybucjq oraz inwestycje rzeczowe w przejetych
podmiotach;

e Emisja 102,7 min akcji serii I z prawem poboru
o wartosci ponad 120 min zt. Ponad 43 proc. stopa

Istotne wydarzenia w dziatalnos$ci Spétki na dzien
publikacji raportu rocznego:
e Przyjecie przez Zarzad Spotki harmonogramu pota-
czen z podmiotami przejetymi w 2007 roku;

redukcji w zapisach dodatkowych.

e Dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji serii I;

e Emisja 100 obligacji na okaziciela serii A o facznej
wartosci 1 min zt;

e Wejscie do Grupy Kapitatowej ADS hurtowni: MAG-
MAR Sp. z 0.0. oraz NIBRES-ADS Sp. z 0.0. poprzez
przeniesienie praw wtasnosci na rzecz ADS;

e Wykonanie warunkowych umow sprzedazy pomiedzy
Jednostkg Dominujaca a spotkami: STAR-NAPOJE
POZNAN Sp. z 0.0., INTER-HURT Sp. z 0.0., Przed-
siebiorstwo Wielobranzowe BOMARK Sp. z 0.0.,
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe RO&MA S.A., DAN-
POL-BIS Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo Handlowo-
Ustugowe EMPAT Sp. z 0.0. oraz spotki MAX-BEER
Sp. z 0.0.

e Wigczenie przejetych podmiotéow do Jednostki Domi-
nujacej - ADS S.A. Potaczenie nastgpito poczatkowo
ze spétkami: MAX-BEER Sp. z 0.0., MAG-MAR
Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwem Wielobranzowym
BOMARK Sp. z 0.0., a nastepnie z hurtowniami:
DANPOL-BIS Sp. z o0.0., PHU EMPAT Sp. z o.0.

i Przedsiebiorstwem Wielobranzowym RO&MA S.A.
oraz ze spétkami STAR-NAPOJE POZNAN Sp. z o.0.
i hurtowni INTER-HURT Sp. z 0.0.;

e Podpisanie uméw dotyczacych zakupow towarow
i opakowan, srodkéw transportowych oraz wynajmu
powierzchni magazynowych ze spétkami:

Gralex Sp. z o0.0., FH ,,ANDRZEJ”, Wist Sp. z o.0.,
+WIP” W. Winiarski, J. Pajor Sp. j. oraz
MARK-POL Sp. z 0.0.;

e Otwarcie nowych oddziatow w: Cwiklicach, Tychach,
Pszczynie, Kobielicach, Zorach, Mystowicach, Wie-
liczce i w Bedzinie;

e Zbycie 75,4 proc. udziatdw w spotce Wytwaornia
Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A.
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[ 4. PROFIL DZIALALNOSCI |

Advanced Distribution Solutions S.A. jest pierwsza
na polskim rynku niezalezng grupg dystrybucyjna,
$wiadczacq wyspecjalizowane ustugi w branzy
piwowarskiej, napojoéw alkoholowych i bezalkoholowych.
Istotng przewagq rynkowg Grupy ADS jest jej
ogodlnopolski zasieg, pozwalajacy na $wiadczenie ustug
niedostepnych dla matych, rozproszonych na rynku
dystrybutoréw, oraz petna niezalezno$¢ od producentow,
umozliwiajgca oferowanie najatrakcyjniejszych na rynku
produktow bez koniecznosci koncentrowania sie na
produktach wtasnych. Dzieki takim argumentom Grupa
ADS jest najatrakcyjniejszym dostawcg dla istniejacych
i powstajacych dynamicznie sieci sklepow.

Rynkiem docelowym ADS S.A. sg sklepy zrzeszone

w sieci, jak rowniez pojedyncze placoéwki handlowe,
posiadajace w swoim asortymencie produkty z portfela
ADS (tzn. posiadajace koncesje na handel piwem

i napojami alkoholowymi oraz handlujace napojami
bezalkoholowymi).

Na dzien publikacji raportu liczba sklepdéw do ktorych
skierowana jest oferta Grupy ADS szacowana jest na
ok. 100 000 placowek handlowych.

Ze wzgledu na duzg skale dziatania, szeroki pakiet ustug
oraz przejrzystosé, wynikajaca z funkcjonowania na
rynku publicznym, ADS stat sie takze atrakcyjnym
partnerem dla producentdéw. Poza ustugami
dystrybucyjnymi, ADS oferuje swoim dostawcom
wsparcie sprzedazy poprzez implementacje dziatan
producenta (promocje, budowa ekspozycji, rozszerzenie
powierzchni sprzedazy), szybkie wprowadzanie na rynek
nowosci, ustugi merchandisingowe oraz realizacje
polityki cenowej producenta na poziomie detalicznym.

Unikalna wiedza rynkowa, pozyskanie najlepszych
partnerow do wspotpracy oraz ich dobra kondycja

finansowa stanowia o sile Grupy ADS.
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[ 5. RYNEK DYSTRYBUCII |

Wedtug firmy badawczej PMR Publications wartos$¢ han-
dlu spozywczego w Polsce wyniosta w 2007 roku 220
mld zt, co stanowi ponad 14,6 proc. przyrost w stosun-
ku do 2006 roku (192 mld zt). Wartos$¢ rynku piwa i na-
pojow w Polsce szacowana jest na ok. 20 mid zt, a ry-
nek alkoholi ciezkich to dodatkowe ok. 7 mld zt. Catko-
wita sprzedaz alkoholi mocnych od lutego 2007 r. do
stycznia 2008 r. wyniosta 216,6 min litréw. Sredni
wzrost rynku piwa i napojow to ok. 7 proc. rocznie,

a prognozy dla rynku przewidujg dalszy jego wzrost

w granicach 4-5 proc. rocznie (dane wtasne).

Wartos$¢ i dynamika rynku spozywczego w Polsce (mid zt) 2003-2007

274,3
252,0

220,3

192,0 193,7 186,6

2005

192,3

2003 2004 2006Sz

—@— Dynamika

2007P 2008P 2009P

T Wartosc rynku spozywczego Zrédfo: PMR Publications, 2007

Polski handel nadal jest w duzym stopniu rozdrobniony,
az 72,3 proc. obrotu przypada na handel detaliczny
(dane GUS). Na koniec 2006 roku funkcjonowato w Pol-
sce ok. 395 tys. punktéw handlowych (tgcznie ze stacja-
mi benzynowymi, targami i aptekami), a ich liczba
zwiekszyta sie o niemal 9,5 tys. punktéw (wzrost o 2,5
proc.) w stosunku do okresu poprzedniego. Az 94 proc.
sklepdw to placéwki o powierzchni handlowej ponizej
100 m2. Réwnie rozdrobniony jest rynek hurtowni napo-
jow alkoholowych i bezalkoholowych, na ktérym dziatajq
podmioty w przewazajacej czesci majace charakter lo-
kalny, nie odpowiadajacy swojq organizacjq i strukturg
wymaganiom stawianym zaréwno przez producentéw
jak i odbiorcow detalicznych. Dodatkowym utrudnieniem
jest fakt, ze duza liczba ludnosci zamieszkuje tereny
stabo zurbanizowane, poza duzymi aglomeracjami.
Rynek hurtowy branzy FMCG jest zorganizowany w spo-
s6b nastawiony na obstuge gtéwnie kanatu tradycyjnego
oraz alternatywnego. Prawie 1 000 hurtowni dostarcza
piwo i napoje do sklepow detalicznych, rywalizujac

o rynek gtdwnie na poziomie cenowym. Z kolei produ-
cenci skoncentrowani sg na sprzedaz produktéw wtas-
nych. Przy tak duzym rozdrobnieniu nasila sie konku-

rencja a odbiorcy poszukujg dostawcow, ktorzy moggq
zaoferowac im bardziej atrakcyjne warunki wspdtpracy.
Jak wynika z badan GfK Polonia okoto 70 proc. sklepéw
aktywnie poszukuje nowych dostawcow, a atrakcyjna
cena jest kluczowym powodem do rozpoczecia wspot-
pracy.

W ostatnim czasie na rynku handlu detalicznego widocz-
ne sg silne procesy konsolidacyjne. Od 1995 roku zaob-
serwowano istotng koncentracje: z ponad 20 000
uprzednio istniejacych firm hurtowych, pozostato mniej
niz 9 000 na koniec 2003 roku oraz okoto 6 000 na ko-
niec 2005 roku. Koncentracja ta zrealizowana zostata
poprzez zmniejszenie liczby matych, lokalnych hurtowni,
ktore nie mogty sprostac coraz bardziej wymagajacym
warunkom prawnym i rynkowym (dane witasne).
Perspektywy rozwoju handlu hurtowego wskazujq na
dalszy spadek liczby najmniejszych hurtowni. Mocna
pozycje powinny utrzymac podmioty, ktore zdecydujg,
sie potaczy¢ z innymi, sieci franczyzowe oraz te, ktére
dzieki np. umowom lojalnosciowym bedg w stanie przy-
wigzac do siebie sieci detaliczne. Przewiduje sie,

ze obecnie budowane sieci dystrybucji skonsolidujg ry-
nek hurtowy do 7 - 8 sprawnie dziatajacych operatordw,
posiadajacych zasieg ogdlnokrajowy. Rynki zachodnio-
europejskie pokazuja, ze przysztos¢ dystrybucji tkwi

w szerokosci oferowanej przez dystrybutora gamy pro-
duktow.
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| 6. GRUPA KAPITALOWA ADS |

Grupa Kapitatlowa Advanced Distribution Solutions
S.A. powstaje w drodze przejmowania lokalnych hur-
towni piwa i napojow, ich restrukturyzacji oraz konsoli-
dacji w jeden sprawnie dziatajacy podmiot gospodarczy.
Grupa ADS konsekwentnie rozszerza obszar dziatalno-
éci, podpisujac umowy z kolejnymi hurtowniami.

Celem konsolidacji jest stworzenie pierwszej, naj
wiekszej w Polsce, niezaleznej grupy dystrybucyj-
nej w branzy piwowarskiej, alkoholowej oraz na-
pojow bezalkoholowych.

W grudniu 2007 roku Advanced Distribution Solutions
S.A. zakonczyt proces przejmowania 9 spétek. W kolej-
nych miesigcach podpisane zostaty umowy z dalszymi
podmiotami.

Struktura organizacyjna Grupy na dzien

31 grudnia 2007 roku.

= Centrala ADS S.A.

WW?2Z Polczyn Zdréj S.A.
Koszalin

Nibres - ADS sp. z o.0.
Stupsk

Mag-Mar-ADS sp. z o.0.
Rybnik

Max Beer S.A.
Krakéw

Star - Napoje Poznah sp. z 0.0.
Lubon

PHU EMPAT sp. z o.0.
Swidnica

Danpol Bis sp. z o.0.
Jedrzychowice

— PW Inter - Hurt sp. z o.0.
Bydgoszcz

PW RO&MA S.A.
Kielce

— PW BOMARK sp. z o0.0.
Katowice

Na poczatku 2008 roku podpisane zostaty umowy doty-
czace zakupu towardw i opakowan, srodkow transporto-
wych oraz wynajmu powierzchni magazynowych

ze spétkami z branzy dystrybucji napojéw alkoholowych
i bezalkoholowych: Gralex Sp. z o0.0., Firma Handlowa
~ANDRZEJ", Wist Sp. z o.0., ,WIP” W. Winiarski, J. Pajor
Sp. j., MARK-POL Sp. z 0.0. Na ich podstawie spotka
otworzyta nowe oddziaty m.in. w: Cwiklicach, Tychach,
Pszczynie, Kobielicach, Zorach, Mystowicach, Wieliczce

i w Bedzinie. Jednoczesnie 30 kwietnia 2008 roku spotka
Advanced Distribution Solutions S.A. podjeta decyzje

0 zamiarze potaczenia z przejetymi w ubiegtym roku
spotkami: MAX BEER S.A., MAG-MAR-ADS Sp. z 0.0.
PW BOMARK Sp. z o.0.

Struktura organizacyjna Grupy na dzien
13 sierpnia 2008 roku.

= Centrala ADS S.A.

= DANPOL ADS —
T spzo.o ADS S.A.
— Oddziat Cwiklice
- EMPAT ADS —
S spzo.o

ADS S.A.
Oddziat Kobielice

INTER HURT ADS —
spzo.0

ADS S.A.
Oddziat Tychy
NIBRES ADS
spzo.0

ADS S.A.
Oddziat Wieliczka
STAR NAPOJE ADS |

sp zo.0
- ADS S.A.
Oddziat Mystowice
= RO&MA ADS —
T S.A

ADS S.A.
Oddziat Zory

ADS S.A.
Oddziat Katowice

ADS S.A.
— Oddziat ;
Wodzistaw Slaski

ADS S.A.
Oddziat Zabrze

— ADS S.A.
Oddziat Rybnik

ADS S.A.
Oddziat Krakow
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W 2008 roku Spoétka planuje przejecie w sumie 11 ko-
lejnych podmiotdéw, dziatajacych na rynku hurtowej
sprzedazy napojoéw bezalkoholowych, piwa i alkoholi.

W ramach kontynuowania polityki konsolidacji Grupy
Kapitatowej przejete spotki sg stopniowo wigczane do
ADS S.A., jako Jednostki Dominujacej.

Wchodzace do Grupy Kapitatowej ADS S.A. hurtownie
to podmioty o ugruntowanej pozycji na rynku, generu-
jace stabilne przychody i zyski. Ich potaczenie pozwoli
ADS S.A. na uzyskanie znacznej przewagi konkurencyj-
nej na kluczowych dla firmy rynkach o duzym potencja-
le rozwoju. Tworzona przez Spotke sie¢ bedzie obstugi-
wac na koniec 2008 roku okoto 15 000 - 18 000 punk-
tow detalicznych - prywatnych i sieciowych - na terenie
catego kraju.

Przewagq rynkowag ADS S.A. jest pozycja jedynego,
niezaleznego podmiotu na rynku dystrybucji, niezwia-
zanego zasadami wytacznosci z zadnym konkretnym
producentem. Pozwala to na sprostanie wymaganiom
ogolnokrajowej obstugi rynku i oferowanie najatrakcyj-
niejszych produktéw. Zarzad Spoétki kontynuuje podpi-
sywanie nowych umow z producentami, pozwalajagcymi
na wynegocjowanie znacznie lepszych warunkéw z do-
stawcami, niz miaty to poszczegdlne hurtownie.

Poza ustugami dystrybucyjnymi, Grupa Kapitatowa
ADS S.A. zaoferuje swoim dostawcom wsparcie sprze-
dazy poprzez implementacje dziatan producenta, szyb-
kie wprowadzanie na rynek nowosci, ustugi merchan-
disingowe oraz realizacje polityki cenowej producenta
na poziomie detalicznym.

W celu usprawnienia dziatan Grupy ADS wprowadzona
zostanie jednolita struktura organizacyjna, dzielgca
obszar Polski na 5 regiondw oraz dodatkowe dystrykty,
$cisle okreslajace zakres dziatalnosci poszczegdlnych
hurtowni. Nowy podziat terytorialny pozwoli na
skuteczniejsze zagospodarowanie rynku, lepsza obstuge
statych klientéw oraz zmniejszenie kosztow pracy

i transportu towaréw. W celu obnizenia kosztéw
dziatalnosci w Grupie Kapitatowej ADS wprowadzone
zostaty centralne zakupy pojazdoéw, paliwa, materiatow
biurowych, ustug telekomunikacyjnych oraz materiatow
BHP. Poprzez dokonywane potaczena obnizeniu ulegng

takze koszty zwigzanie z ustugami bankowymi oraz
ubezpieczeniowymi.

Dzieki swojemu ponadregionalnemu charakterowi
Grupa Kapitatowa ADS S.A. zamierza by¢ preferowanym
partnerem krajowych sieci detalicznych. Jako najwiek-
sza, a zarazem stabilna finansowo organizacja, Spotka
stanie sie wiarygodnym i jedynym na rynku polskim
dystrybutorem mogacym zaoferowac szybkie zbudowa-
nie sieci dystrybucji do kluczowych punktéw handlowych
oraz przejecie od producentow czesci dotychczasowych
zadan ich dziatéw sprzedazy.

Unikalna wartoscia Grupy ADS S.A. jest wiedza
na temat rynku, wynikajaca z dotychczasowej
dziatalnosci oraz wiedza zakumulowana przez
przejmowane podmioty regionalne.
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| 7. weADZE sPOLKI| [8. AKCIONARIAT ]

Na dzien publikacji raportu skonsolidowanego sktad
Zarzadu i Rady Nadzorczej Advanced Distribution
Solutions S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad
Marian Przepolski - Prezes Zarzadu
Zbigniew Rakocy - Cztonek zarzadu

Rada Nadzorcza
Adam Kosciodtek - Prezes Rady Nadzorczej
Lubomir Serbin - Wiceprezes Rady Nadzorczej
Krzysztof Topolewski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5 proc. na Walnym Zgro-
madzeniu ADS S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Piotr Puchalski - 4 120 000 akcji zwyktych na okazicie-
lai2 050 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
A Spotki. Posiadane przez Pana Piotra Puchalskiego ak-
cje, stanowity tacznie 3,063 proc. kapitatu zaktadowego
ADS S.A. i uprawniaty do wykonywania 6,732 proc.
0golnej liczby gtoséw podczas Walnego Zgromadzenia.

Akcje Advanced Distribution Solutions S.A. serii A
sq uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob,

ze na jedng akcje przypada 5 gtosow na Wal-
nym Zgromadzeniu Spoétki. Posiadaczami tych
akcji na dzien 31 grudnia 2007 roku byli:

e Piotr Puchalski — 2 050 000 akcji serii A
e Adam Brodowski - 650 000 akcji serii A
e Michat Soczynski — 300 000 akcji serii A

Posiadaczami tych akcji na dzien 13 sierpnia 2008 roku
sa:

e Wspdtpraca Sp. z 0.0. - 2 050 000 akcji serii A

e Krzysztof Maciejec - 650 000 akcji serii A

e Michat Soczynski — 300 000 akcji serii A

Na dzien publikacji raportu rocznego spotka ADS S.A.
nie posiada akcjonariusza posiadajacego wiekszosciowy
pakiet akcji.




— ADVANCED
—f DISTRIBUTION
v SOLUTIONS SA

18 | skonsolidowany raport roczny 2007

| 9. STRATEGIA
Rozwo3uU |

Podstawowym celem dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ADS S.A. jest budowa silnej, ogdlnopolskiej sieci dys-
trybucji piwa, napojow alkoholowych i bezalkoholowych

oraz budowanie wartosci firmy dla jej akcjonariuszy,
poprzez zwiekszanie skalidziatalnosci przedsiebiorstwa,
pozwalajacej na osiggniecie jak najwyzszego poziomu
rentownosci operacyjnej.

Spotka zamierza kontynuowac strategie przejmowania

i wchianiania podmiotéw z branzy dystrybucji. Docelo-
wo, dazac do petnej realizacji strategii, Jednostka Do-
minujaca planuje przejecie tacznie do 16 podmio-
téw, dystrybutoréw napojow bezalkoholowych, piwa

i alkoholi ciezkich o charakterze lokalnym.

Cel ten Spdétka zamierza osiagnac poprzez zbudowanie
jednolitej i sprawnie dziatajacej struktury organizacyj-
nej, zapewniajacej efektywne dziatanie przedsiebior-
stwa, notowanie coraz wyzszych zyskéw oraz state
zwiekszanie zasiegu swojej dziatalnosci.

CELE STRATEGICZNE ADS S.A.

1. Zasieg

Celem strategicznym Grupy Kapitatowej ADS S.A.

w zakresie sprzedazy jest osiggniecie poziomu 20-25
proc. pokrycia numerycznego rynku gwarantujacego
ogolnopolski zasieg prowadzonej dziatalnosci.

W tym celu Spétka wyznaczyta sobie nastepujace cele
operacyjne:

e obstugiwac na koniec 2009 roku okoto 15 000 -

20 000 sklepow, usytuowanych w miejscu lokalizacji
konsolidowanych podmiotéw;

e podpisa¢ umowy z sieciami lokalnymi, ponadlokal-
nymi i krajowymi na dostawy oferowanego przez
Spoétke asortymentu;

e rozpocza¢ i rozwing¢ wspdtprace z matymi, lokalny-
mi dystrybutorami, w zakresie podhurtu, na zasa-
dach wytacznosci, w celu dostarczania towaréw na
terenach nie objetych siecig dystrybucji Spotki;

e rozwing¢ dziatalno$¢ na obszarach wiejskich stano-
wigcych zaplecze wielkich aglomeracji i pozyskac
okoto 3 000 - 5 000 sklepow.
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Srodki:
W celu zwiekszania zasiegu dziatalnosci ADS S.A.
zamierza:

e podpisywa¢ umowy o wspoétprace i przejmowac
kolejne podmioty gospodarcze z sektora dystrybucji
napojoéw i alkoholi;

e stworzy¢ w petni skonsolidowang firme ztozong
z centrali i oddziatow funkcjonujacych jako centra
zysku, koncentrujacg sie na wzroscie poziomu
sprzedazy i zyskow;

e szczegbtowo okresli¢ zasieg terytorialny kazdego
z posiadanych oddziatow.

2. Rentownos¢ operacyjna
Celem Grupy ADS S.A. jest osiggniecie rentownosci
operacyjnej na poziomie ok. 3,5 — 4,0 proc. dzieki:

e petnej konsolidacji kazdego z przejmowanych pod-
miotdw w ciggu roku od przejecia - restrukturyzacja
kosztow i wykorzystanie efektu synergii;

e wiasciwemu doborowi portfela oferowanych marek -
koncentracja na wysoko marzowych produktach po-
szukiwanych na rynku, poszerzenie asortymentu
sprzedazy przejmowanych podmiotdw;

e zwiekszeniu oferty ustug dla producentéow.

Srodki:
W celu osiggniecia rentownosci operacyjnej na
zaktadanym poziomie ADS S.A. zamierza:

o dokonac konsolidacji i restrukturyzacji przejmowa-
nych podmiotéw w ramach Spoétki;

e dokonac inkorporacji wszystkich przejmowanych
obecnie podmiotéw do konca 2008 roku;

e poszerzy¢ oferte ustug dla producentéw, z ktérymi
Spétka bedzie wspotpracowaé o wspomaganie sprze-
dazy merchandising, category management, wpro-
wadzenie nowych produktéw na rynek itp.;

e poszerzy¢ asortyment o wybrane wysokomarzowe
produkty bezalkoholowe, marki win i alkoholi ciez-
kich.

Dokonanie restrukturyzacji korporacyjnej w przewidzia-
nym okresie, umozliwi przeprowadzenie w latach 2007 -
2008 restrukturyzacji organizacyjnej. Spétka szacuje,

iz w efekcie tych dziatan mozliwy bedzie wzrost rentow-
nosci o okoto 1 - 1,5 proc.

Poszerzenie oferty ustug o wspomaganie sprzedazy dla
producentéw pozwoli na zwiekszenie rentownosci opera-

cyjnej o 0,4 - 0,6 proc. Wiekszy udziat wysokomarzo-
wych produktow zdaniem Spdtki umozliwi zwiekszenie
poziomu rentownosci o kolejne 0,1 - 0,3 proc.

3. Udziat wartosci w rynku

Strategicznym celem Grupy ADS S.A. jest osiagniecie na
koniec 2009 roku udziatu w wartosci sprzedazy rynku
krajowego na poziomie 4 - 5 proc., co przektada sie
wartosciowo na kwote ok. 1,5 mid zt, przy zatozeniu
utrzymania sie rozwoju rynku na poziomie z ostatnich
lat.

Srodki:

W celu osiggniecia tak postawionego celu strategicznego
Spétka zamierza zrealizowac nastepujace cele operacyj-
ne:

e dokonac¢ akwizycji od 10 do 16 dystrybutoréw napo-
jow bezalkoholowych, piwa i alkoholi o charakterze
lokalnym, w tym 6-ciu, z ktorych wiascicielami pod-
pisano warunkowe umowy nabycia;

e poszerzy¢ asortyment nabywanych podmiotéw,

w tym wprowadzi¢ wybrane marki wina i alkoholi
ciezkich;

e podpisa¢ kompleksowe umowy z istniejacymi i po-
wstajacymi sieciami krajowymi o charakterze po-
nadlokalnym, regionalnym lub krajowym.

ZASADY ZARZADZANIA W GRUPIE KAPITALOWE]
ADS S.A.

W celu realizacji postawionych przez Zarzad Spoétki
celdw strategicznych w Grupie Kapitatowej ADS S.A.
obowigzywac bedg ponizsze zasady zarzadzania:

e konsolidacja przejetych Spétek w jeden podmiot
ADS S.A.;

e wdrozenie jednolitych zasad rachunkowosci i rapor-
towania oraz wprowadzenie rachunkowoséci zarzad-
czej w spdétkach;

e ujednolicenie obstugi bankowej i ubezpieczeniowej;

e ujednolicenie procedur zarzadzania personelem
i wdrozenie systemdw motywowania pracownikdéw;

e wprowadzenie jednej polityki cenowej i sprzedazo-
wej towardw catej Grupy Kapitatowej;

e usprawnienie logistyki dostaw i magazynowania po-
przez wykorzystanie efektu synergii;

e wprowadzenie programu zarzadzania flotg;
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e wynegocjowanie lepszych warunkow z dostawcami
towardw i ustug;

e wspdlna polityka portfelowa oferowanych marek;

e koncentracja na wysoko marzowych produktach po-
szukiwanych na rynku, poszerzenie asortymentu
sprzedazy przejmowanych podmiotow m.in. wpro-
wadzenie alkohol ciezkich.

Jednoczesnie w celu zwiekszenia efektywnosci organiza-
cji ADS S.A. planuje wprowadzenie w nalezacych do
Grupy spdtkach wysokiego stopnia optymalizacji i stan-
daryzacji procesow oraz wykorzystaniu elektronicznego
systemu wsparcia sprzedazy i zarzadzania.

Efektywnos¢ dziatan zostanie zwiekszona poprzez:

e wprowadzenie kompleksowosci dostaw podstawo-
wych produktéow do punktéw sprzedazy - umozli-
wiajacej ograniczenie liczby dostaw i faktur;

e skrécenie okresu od zamdwienia towaru do jego
dostawy - dzieki zastosowaniu nowoczesnych tech-
nik tacznosci, pozwalajacych na niezwtoczne prze-
stanie zamodwienia do magazynu i kompletowanie
dostaw w dniu przyjecia zamowienia;

e obnizenie ryzyka finansowego, dzieki wprowadzeniu
statego monitoringu terminowosci rozliczen z part-
nerami handlowymi.

| 10. OFERTA
HANDLOWA
GRUPY ADS S.A. |

Oferta handlowa Grupy Kapitatowej ADS S.A.
obejmuje takie kategorie produktowe jak: piwo, wino,
alkohole ciezkie oraz napoje bezalkoholowe.

Wobec zatozenia braku wytacznosci dla ktéregokolwiek
producenta, Grupa kieruje sie wysokoscig osigganej na
poszczegolnych produktach marzy, ksztattujgc swdj
portfel, w taki sposob, aby uzyskaé mozliwie najwiekszg,
rentownos$¢. Dobér portfela marek w Grupie ADS zde-
terminowany jest przez preferencje rynkowe, wobec
czego wszystkie produkty mogg znalez¢ sie w sprzeda-
zy, w zaleznoséci od zmieniajacych sie oczekiwan odbior-
cow.

Piwa i napoje pochodzg gtdwnie od producentow
krajowych, nie posiadajacych wiasnej sieci dystrybucji
oraz z importu. Alkohole ciezkie pochodzg natomiast

od producentéw krajowych i zagranicznych. Daleko
posunieta konsolidacja dystrybucji alkoholi ciezkich

nie jest w chwili obecnej ograniczona zadnymi umowami
na wytacznosé, wobec czego wszystkie produkty sg
dostepne na rynku. Produkty importowane pochodzié¢
beda z importu wiasnego.
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PODSTAWOWE GRUPY TOWAROWE

BEDACE W OFERCIE GRUPY ADS S.A.:

KATEGORIA ALKOHOL

KATEGORIA PIWO

PRODUCENT/DOSTAWCA

NAJBARDZIEJ]
ZNANE MARKI

PRODUCENT/DOSTAWCA

NAJBARDZIE)]
ZNANE MARKI

SOBIESKI DYSTRYBUCJA SP. Z O.0.

Sobieski
Zawisza
Hetman
Krupnik
Balsam Pomorski

V&S LUKSUSOWA

Woddka Luksusowa
Wddka Polska

KOMPANIA PIWOWARSKA S.A.

Tyskie

Lech

Zubr

Debowe mocne
Redd’s

Pilsner Urquel
Dog in the fog
Miller

Absolut Wojak
Absol t Frater
POLMOS BIALYSTOK DSOIWEnN Gingers
Zubrowka
Zywiec
Wyborowa Warka
WYBOROWA SA geﬁgri.’“ s Tatra
Ma I_abn ine’s Heineken
alibu )
GRUPA ZYWIEC S.A. Eeslpirard“
Smirnoff Fau ane
“DIAEGO” POLSKA SP. Z 0.0 Whisky Johnnie reeq
Walker Lez,aJsk
Krélewskie
Bols Kujawiak
Soplica
BOLS SP. Z 0.0 Bourbon Jim Beam ﬁarlr?béerg
Likier Bols arna
Okocim
. Extra Zytnia CARLSBERG POLSKA SP. Z 0.0. ﬁarm' |
POLMOS JOZEFOW Cherry Cordial asztelan
Czerwona Kartka Piast
Bosman
Chopin Volt
POLMOS SIEDLCE Mazowiecka
Woédka Czysta Eaxﬁ
ro
ROYAL UNIBREW POLSKA SP. Z 0.0.
POLMOS LUBLIN Brandy Stock VSOP Strzelec
Zotadkowa Gorzka tomza
POLMOS WARSZAWA Spirytus Van Pur
VAN PUR S.A. Karpackie
VINPOL Gorbatschow Slaskie
Brandy i likiery
Brewer
DEBOWA POLSKA Wédka Debowa BREWER POLSKA SP. Z O.0. Starovar
Woddka de Chene
Kozlak
Maximus BROWAR AMBER Piwo Zywe
BROWN FORMAN POLSKA Finlandia Piwo Ztote Lwy

Whisky Jack Daniel’s

INNI

piwa importowane

STUMBRAS POLAND SP. Z 0.0. Lithuaninan
Stumbras
Krakus

AKWAWIT-BRASCO S.A. Ksiazeca
Herbowa

BACARDI MARTINI Bacardi
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KATEGORIA WINO

KATEGORIA NAPOJE

NAJBARDZIE] NAJBARDZIE]
PRODUCENT/DOSTAWCA ZNANE MARKI PRODUCENT/DOSTAWCA ZNANE MARKI
Wermouth ZYWIEC ZDROJ S.A Zywiec Zdro]
BARTEX Muscat e Danonoe Vitalinea
Sophia Nateczowianka
dark Aquarel
DOMAIN MENADA SP Z .0.0 Kadarka NESTLE WATERS POLSKA S.A. Mazowszanka
Chateau Menada Perrier

Sangria

Sanpellegrino

MIX S.A.

Wina owocowe

AMBRA S.A.

Wina musujgce
Wermouth Cin Cin

USTRONIANKA

Ustronianka
Grappa
Bingo

OSTROVIN

Wina owocowe
i gronowe

BWS POLSKA

Tokaj
Kadarka
Varna

ZBYSZKO COMPANY SP. Z O.0.

Polo Cola
Veroni minreal
3 owoce
Ariva Ice - tea

WWZ POLCZYN ZDROJ]

Potczyn Zdréj

PRIMAVERA

Primavera

DRINK TECH

Napoje energety-
czne

PEPSI COLA

Pepsi

Mirinda

Lipton

Toma soki, napoje

MASPEX

Kubus
Tymbark soki i
napoje

HORTEX

Hortex soki i napoje

AGROS

Fortuna
Karotka
Tarczyn
Dr Witt
Garden

HOOP

Hoop
Arctic
Fruti
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Wzmocnienie portfela asortymentu podstawowego o al-
kohole ciezkie przyczyni sie do zmniejszenie zjawiska
sezonowosci, ktore w przypadku piwa i napojow jest
stosunkowo duze. Dodatkowo rézne sezony dla napojow
chtodzacych i alkoholi ciezkich pozwalajg na lepsze wy-
korzystanie taboru oraz bazy magazynowej Spotki,

a przez to korzystniejsze roztozenie kosztéw notowa-
nych w ostatnich latach.

Réwnoczesnie nalezy oczekiwac, ze konsumpcja win
bedzie sie rozwija¢ w dotychczasowym tempie tzn.

ok. 8 - 10 proc. rocznie (dane wiasne). Rosnacy rynek
oraz nowe mozliwosci wynikajace z cztonkowstwa w Unii
Europejskiej pozwalaja na rozpoczecie budowy rynku
dla win z segmentdw main stream i premium. Duze
nadwyzki win francuskich, hiszpanskich i wtoskich

w kontekscie limitdw narzucanych przez UE pozwalajg
na budowe rynku w oparciu o produkty markowe,

na ktére stale rosnie zapotrzebowanie a ceny u produ-
centdw w Europie Zachodnie sg nadal bardzo atrakcyj-
ne.

ADS planuje wprowadzenie jednej polityki cenowej

i sprzedazowej towardw dla catej Grupy Kapitatowej,
wprowadzenie wspdlnej polityki portfelowej oferowa-
nych marek oraz usprawnienie logistyki dostaw, maga-
zynowania i zarzadzania flota.

Obecnie tworzony jest wspolny cennik centralny dla ca-
tej Grupy, ktory bedzie zawiera¢ wszystkie produkty
dostepne w ofercie ADS w catej Polsce. Jednoczesnie dla
kazdego z 5 wydzielonych regionéw Polski tworzone sg
cenniki regionalne, Scisle odpowiadajace zapotrzebowa-
niu w poszczegodlnych regionach kraju.

Efektywnos¢ sprzedazy wsparta zostanie poprzez wpro-
wadzenie wspdlnego systemu kodowania produktdw.
Kazdy produkt oferowany w Grupie ADS bedzie miat
witasny kod, ktory pozwoli na sprawniejszg inwentaryza-
cje, fakturowanie oraz kontrole przychodéw i kosztow
poszczegolnych hurtowni. Kody wprowadzone zostang
do jednego systemu informatycznego, ktérym zarzadzad
bedzie centrala w Krakowie.

| 11. STRUKTURA
SPRZEDAZY]

Podstawowym rynkiem zbytu dla produktéw oferowa-
nych przez spétki Grupy Kapitatowej ADS S.A. jest rynek
krajowy. Odbiorcami spdtek Grupy sa gtownie sklepy
detaliczne oraz drobne podmioty prowadzace podhurt.
Niewielkie ilosci sprzedazy ogdtem stanowig wewnatrz-
wspolnotowe dostawy piwa. Gtowni dostawcy to krajowi
producenci piwa, wina, wod i napojow oraz firmy bedace
importerami tych produktow.

Struktura dystrybucji na linii Producent -
Konsument

PRODUCENT

/

magazyn
18-30%

N

ADS
lider w kanale hurtowym 7-82%

7N

gastronomia sklepy detaliczne

stacje benzynowe
sezonowe PSD 0k.100.000 PSD

N |

KONSUMENT

/

handel nowczesny
ok. 3500 PSD
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Rozmieszczenie terytorialne podmiotow Mapa regionow Grupy Kapitalowej
z Grupy Kapitatowej Advanced Advanced Distribution Solutions S.A.
Distribution Solutions S.A.

Spétka prowadzi ustugi dystrybucyjne w zakresie handlu  Dodatkowo w ostatnim czasie utworzone

hurtowego i detalicznego na terenie niemal catej Polski. zostaty nowe oddziaty:
Jednostki handlowe wspotpracujace ze spétkg ADS znaj-
duja sie na terenach wojewddztwa: Swietokrzyskiego, e ADS S.A. Oddziat Cwiklice

matopolskiego, $laskiego, dolnoslgskiego, wielkopolskie-
go, lubelskiego, pomorskiego, zachodnio-pomorskiego

e ADS S.A. Oddziat Kobielice

e ADS S.A. Oddziat Tychy

e ADS S.A. Oddziat Wieliczka

e ADS S.A. Oddziat Mystowice

oraz kujawsko-pomorskiego.

W celu reorganizacji sprzedazy Grupy Kapitatowej ]
ADS S.A. obszar Polski zostat podzielony na 5 makrore- * ADS S.A. Oddziat Zory
giondéw: e ADS S.A. Oddziat Katowice
. * ADS S.A. Oddziat Wodzistaw Slaski
e Slask —,zostanle u’tworzony Z NOWO zaTkuplonych « ADS S.A. Oddziat Zabrze
oddziatow oraz spotek Bomark - ADS i Mag-Mar -
ADS: e ADS S.A. Oddziat Rybnik
e Poludnie - (matopolskie, $wietokrzyskie) powstanie * ADS S.A. Oddziat Krakow
na bazie spétek MAX - BEER - ADS, RO&MA -
ADS i zakupionych nowych odziatow;
e Potudniowy - Zachod - w sktad ktérego wejda
Star - Napoje - ADS, Danpol - ADS, Empat - ADS Lacznie Grupa Kapitalowa
i zakupionych nowych oddziatow;
e Srodkowo - Wschodni - na bazie spétki Inter -
Hurt - ADS i zakupionych nowych oddziatéw;
e Potnoc - na bazie spoétki Niberes - ADS i zakupio-
nych nowych oddziatow.

ADS S.A. posiada 17 oddzialow
w 8 wojewddztwach.




— ADVANCED
—f DISTRIBUTION
v SOLUTIONS SA

26 | skonsolidowany raport roczny 2007

STRUKTURA SPRZEDAZY
Strukture sprzedazy poszczegdlnych grup produktow zaréwno dla catej Grupy Kapitatowej ADS S.A. jak
i poszczegolnych spdtek zaleznych przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

Wartos$¢ sprzedazy (PLN) poszczegdlnych spoétek Grupy Kapitatowej

ADS S.A. w 2007 r. z podziatem na grupy produktow

Spotki Piwo Wino Napoje Alkohol Suma
Bomark 64 133 743 1 103 306 3937 722 0 69 174 771
Danpol 27 387 678 1 139 662 6 067 943 0 34 595 283
Empat 19 141 622 3 966 299 3 265 022 10 376 152 36 749 094
Inter-Hurt 28 112 000 2 818 400 21 521 400 95 000 52 546 800
Mag-Mar 14 835 931 573 806 5251 011 1552 831 22 213 579
Max-Beer 19 365 222 983 436 1301 718 0 21 650 376
Nibres 41 426 000 7 024 000 6 602 000 12 446 000 67 498 000
RO&MA 18 287 000 3 201 559 1 386 285 36 649 940 59 524 784
Star Napoje 29 786 573 700 297 56 990 794 0 87 477 664
Potczyn Zdrdj 0 0 3 520 076 0 3 520 076
Suma 262 475 769 21 510 765 109 843 970 61 119 923 454 950 427

W ujeciu graficznym powyzsze udziaty przedstawiajq sie nastepujaco:

Struktura sprzedazy Grupy ADS wg spotek

Star Napoje 18%
Nibres 15%
Bomark 15%
RO&MA 13%
Inter-Hurt 12%
Empat 8%
Danpol 8%
Max-Beer 5%
Mag-Mar 5%
Potczyn Zdroj 1%
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Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spotki
zaleznej Bomark — ADS Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowi-
cach w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Bomark

7 Piwo 92%
B Wino 2%
Napoje 6%

| Alkohol 0%

Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spotki
zaleznej Danpol — ADS Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedrzy-
chowicach w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Danpol

= Piwo 79%
B Wino 3%
Napoje 18%

M Alkohol 0%

Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spotki
zaleznej Empat — ADS Sp. z 0.0. z siedzibg w Swidnicy
w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Empat

I Piwo 52%
HWino 11%
Napoje 9%

B Alkohol 28%

Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spotki
zaleznej Inter Hurt - ADS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Bydgoszczy w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Inter-Hurt

17 Piwo 54%
B Wino 5%
Napoje 41%

W Alkohol 0%

Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spofki
zaleznej Mag-Mar — ADS Sp. z 0.0. z siedziba w Rybniku
w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Mag-Mar

7 Piwo 66%
mWino 3%
Napoje 24%

| Alkohol 7%

Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spotki
zaleznej Max-Beer - ADS S.A. z siedzibg w Krakowie
w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Max-Beer

= Piwo 89%
B Wino 5%
Napoje 6%

| Alkohol 0%
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Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spoétki
zaleznej Nibres — ADS Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku
w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Nibres

Piwo 62%
B Wino 10%
Napoje 10%

H Alkohol 18%

Ponizszy wykres ob razuje strukture sprzedazy spotki
zaleznej RO&MA - ADS S.A. z siedzibg w Kielcach
w 2007 roku.

Struktura sprzedazy RO&MA

Piwo 31%
B Wino 5%
Napoje 2%

| Alkohol 62%

Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spotki
zaleznej Star Napoje Poznan - ADS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Luboniu w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Star Napoje

e

Piwo 34%
B Wino 1%
Napoje 65%

M Alkohol 0%

Ponizszy wykres obrazuje strukture sprzedazy spotki
zaleznej Wytwérni Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A.
z siedzibgq w Koszalinie w 2007 roku.

Struktura sprzedazy Potczyn Zdréj

Piwo 0%
B Wino 0%
Napoje 100%

| Alkohol 0%

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej otrzymaty plan
sprzedazy, ktéry jest realizowany zgodnie z jego zatoze-
niami i szczegotowo analizowany. Dzieki postepujacemu
procesowi konsolidacji sprawniej sptywajg rowniez infor-
macje na temat obecnej sytuacji na rynku i zmieniajq-
cych sie upodoban konsumentéw. W catej Grupie Kapi-
tatowej planowana jest informatyzacja i ujednolicenie
procedur zamawiania towaréw. Wprowadzony zostanie
mobilny sprzedawca, pozwalajacy na dokonywanie za-
mowienia towaru za posrednictwem Internetu.
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[ 12. LAD KORPORACYINY ]

Spétka ADS S.A. doktada wszelkich staran w celu nale-
zytego przestrzegania obowigzujacych w Polsce zasad
tadu korporacyjnego, ktorego czescig s Dobre Praktyki
spotek Notowanych na GPW. Nadrzednym celem wtadz
spotki ADS S.A. jest dbanie o interesy Spotki oraz jej
akcjonariuszy poprzez powiekszanie wartosci powierzo-
nego kapitatu, z uwzglednieniem praw i intereséw
wszystkich uczestnikow rynkowych, zaangazowanych

w funkcjonowanie Spotki, w szczegdlnosci wierzycieli,
Partneréw Biznesowych oraz jej pracownikow. Wypetnia-
jac swoje zobowigzania, Zarzad spotki ADS S.A. przykia-
da duza wage do spetniania wysokich standardow etycz-
nych i nalezytego zachowania na rynku gietdowym,

aby w uczciwy, rowny i rzetelny sposéb zbudowac jak
najlepsze relacje miedzy inwestorami a organami Spot-
ki.

r -

Spétka ADS S.A. podtrzymuje dialog z akcjonariuszami,
nie zapominajac o ochronie interesdéw mniejszosci, zwo-
tujac Walne Zgromadzenie w miejscu i w czasie utatwia-
jacym dotarcie jak najszerszej liczbie akcjonariuszy. Nad
sprawnym wykonywaniem dziatan Zarzadu na rzecz roz-
woju Spotki czuwa Rada Nadzorcza, dokonujac corocz-
nej oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz
sprawozdania finansowego. Walne Zgromadzenie dziata
na podstawie regulaminu, okreslajacego szczegdtowe
zasady obrad, podejmowania uchwat i dokonywania wy-
borow.

Zarzad, kierujac sie interesem Spotki, okresla strategie
oraz gtdowne cele dziatania Spotki i przedktada je Radzie
Nadzorczej, przy czym jest on odpowiedzialny za ich wdro-
Zenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnosé
systemu zarzadzania Spotkg oraz prowadzenie jej spraw
zgodne z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Statut Spdtki, podstawowe regulacje wewnetrzne, infor-
macje i dokumenty zwigzane z walnymi zgromadzeniami,
a takze sprawozdania finansowe sg dostepne w siedzibie
Spétki oraz na stronie internetowej ADS S.A.
(www.ads-sa.com.pl).

Obowigzki informacyjne Spotka realizuje zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prowadzac otwartg polity-
ke informacyjna. Jej realizacje zapewniajq cztonkowie
Zarzadu bezposrednio kontaktujacy sie z mediami. Or-
gany Spotki nie ograniczajq informaciji, o ktére zwraca
sie w szczegdlnosci Walne Zgromadzenie, ale jednoczes-
nie przestrzegajg przepiséw ustawy ,Prawo o publicz-
nym obrocie” oraz rozporzadzen dotyczacych obowigz-
kéw informacyjnych.

W celu zabezpieczenia prawidtowosci, rzetelnosci i zgod-
nosci z obowigzujacymi przepisami sprawozdan finanso-
wych w Spofce wykorzystywane sg elementy systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

System kontroli wewnetrznej
System kontroli wewnetrznej opiera sie na:
¢ funkcjonowaniu elektronicznego systemu obiegu doku-
mentéw;
e polityce rachunkowosci;
e Finansowo - Ksiegowym Systemie Informatycznym.
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Eliminacja ryzyk
Eliminacja ryzyk zwigzanych z procesem sporzadzania
sprawozdania finansowego oparta jest na:

e Dziatalnosci Zarzadu, ktérego zadaniem jest petna
identyfikacja ryzyk i przyjecie polityki rachunkowosci
stosowanej w Spotce.

Funkcjonowaniu Finansowo - Ksiegowego Systemu

Informatycznego, ktéry pozwala na kontrole we-

wnetrzng w zakresie dziatalnosci oddziatow Spotki

i prawidtowosci zaewidencjonowania proceséw go-

spodarczo-finansowych wystepujacych w Spétce.

Bezpieczenstwo eksploatacji systemu zapewnia odpo-

wiednia struktura uprawnien do poszczegélnych trans-

akcji, przydzielonych poszczegdinym uzytkownikom.

¢ Pracy Dziatu Finansowo - Ksiegowego nadzorowanego
przez Dyrektora Finansowego. Dane finansowe bedace
podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okreso-
wych, pochodzg ze stosowanej przez Spotke mie-
siecznej sprawozdawczosci finansowej i zarzadczej.

Za poprawnos$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych

w zgodnosci z przepisami prawa i przyjetg przez spot-

ke politykg rachunkowosci, jak rowniez za przygotowa-

nie sprawozdan finansowych, odpowiada Gtéwny Ksie-
gowy. Przygotowanie danych finansowych na potrze-
by sprawozdawczosci Spoétki, opiera sie na danych
pochodzacych z ksiqg handlowych. Zarzad Spotki po
zamknieciu kazdego miesigca ksiegowego analizuje
wyniki finansowe Spétki, odnoszac je do zatozen bu-
dzetowych. Sprawozdania finansowe okresowe, pot-
roczne i roczne zatwierdzane sg przez Zarzad Spotki.

W Spétce stosowana jest zasada badania publikowanej
sprawozdawczosci finansowej pdtrocznej i rocznej przez
niezaleznego audytora. Wnioski z przegladu lub badania
przedstawiane sg Zarzadowi Spoftki po zakoriczeniu przegla-
du lub badania, a zalecenia wynikajace z przegladu pro-
cedur zarzadzania ryzykiem i mechanizméw kontroli
wewnetrznej sq stopniowo wdrazane. Spdétka stale monito-
ruje istotne czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, go-
spodarczego, operacyjnego, itp., ktére majg lub mogq
mie¢ wptyw na kierunki dziatalnosci Spoétki. Ponadto okre-
sowe sprawozdania kwartalne podlegajg przegladowi bez
wzgledu na to, czy obowigzek przegladu lub badania wy-
nika z przepiséw prawa. Przegladowi podlega w szczegdl-
nosci adekwatno$¢ danych finansowych oraz zakres ko-
niecznych ujawnien.

[ 13. ADS s.A. NA GPW ]

Wykres kursu akcji ADS S.A. w odniesieniu do wartosci WIG w 2007 roku
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Analizujgc zachowanie sie kursu w roku 2007, trze-

ba pamietac, iz na spadek nominalnego kursu akcji

w roku 2007 duzy wptyw miata emisja akcji serii I.
Liczba akcji zwiekszata sie trzykrotnie a w lutym nasta-
pito oddzielenie prawa poboru od akcji. Ostatnig sesja,
kiedy mozna byto nabywaé akcje z prawem poboru

byt 23 luty 2007 roku. Kurs akcji wynosit wtedy 1,70

zt a teoretyczna warto$¢ prawa poboru wyniosta nie-
mal 0,35 zt. Samo oddzielenie prawa poboru powinno
zatem spowodowac spadek kursu o przeszio 20 proc.
Byt to jednak zabieg czysto techniczny, nie powoduja-
cy analogicznego zmniejszenia majatku akcjonariuszy.
Stad podane nizej cyfry i obliczenia w istocie nie oddaja
potencjalnych korzysci akcjonariuszy, ktére nalezatoby
skorygowac o podang wyzej warto$¢ prawa poboru.




- ADVANCED
—4 DISTRIBUTION
v SOLUTIONS SA

skonsolidowany raport roczny 2007 | 31

W roku 2007 cena akcji ADS S.A. wahata sie w prze-
dziale od nieco ponad 2 zt do niecatych 0,70 zt. Walory
ADS S.A. zaliczaty sie zatem do grupy akcji stosunkowo
tanich. Wiekszos$¢ tego typu papierdw wartosciowych
mocniej niz przecietnie reaguje na zmiany koniunktury
gietdowej (posiadajg wysoki wskaznik B). Rowniez akcje
ADS, podobnie jak w innych latach stosunkowo silnie
reagowaty na ogolng koniunkture gietdowq. Pierwsza
potowa roku przyniosta wyrazne zyski — kurs wzrost

z poziomu 1,61 zt na zamknieciu ostatniej sesji w roku
2006 do poziomu ponad 2 zt. Maksymalny kurs za-
mkniecia wyniodst 2,12 zt - co oznaczato wzrost

0 32 proc. (uwzgledniajac warto$¢ prawa poboru, wzrost
przekroczytby jednak 50 proc. - znacznie wiecej niz
wzrost WIG w tym okresie).

Druga potowa roku przyniosta na Gietdzie poczatek
bessy. Odczuty to wyraznie akcje ADS, silnie reagujac
na wspomniang zmiane ogolnej koniunktury. Akcje za-
konczyty rok z notowaniami na poziomie 0,70 zt. W skali
catego roku oznacza to znizke o 56,5 proc. (co jednak
znow nalezatby skorygowac o wartos$¢ prawa poboru).
Najnizszy kurs zamkniecia spétka miata w listopadzie -
0,64 zt za jedna akcje.

Akcje ADS zaliczaja sie do walorow o sporej ptyn-
nosci. Przecietny obrot na sesje wynidst 1,5 min sztuk
akcji. Obrot prawie nigdy przy tym nie schodzit ponizej
poziomu kilkuset tysiecy sztuk akcji na sesje — dajac
akcjonariuszom w kazdym momencie mozliwos¢ efek-
tywnego kupna lub sprzedazy akcji. Jedynie podczas
trzech sesji sierpniowych obrét nie przekraczat 200 tys.
sztuk. W szczytowych momentach obrét przekraczat
nawet 10 min sztuk akcji — jak to miato miejsce na
przyktad podczas sesji kwietniowych.

Akcje Spotki 2006 2007
Liczba akcji (w szt.) 51 360 000 201 455 999
Zysk j kcj

ysk na jedna akcje -0,36 -0,02
zwykig (w zt)
Rozwodniony zysk na

-0,36 -0,05

jedna akcje zwykig (w zt)
YVartosc k.snggowa na 0,08 0,79
jedng akcje (w zt)
Wyptacona dywidenda 0,00 0,00
Cena akcji na koniec roku 1,61 0,7
P/E kcji/Zysk

/ Cena.a cji/ ys. 4,47 -35.00
netto na jedna akcje
P/BV Cena akcji/ 20,13 0,89

Wartosc¢ ksiegowa
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| 14. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE |

14.1. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w tys. zt)

Informacja stan na stan na

dodatkowa 31.12,2007 31.12.2006
AKTYWA
Aktywa trwate 152 119 6 235
Wartosci niematerialne i prawne 1 17 799 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1 75 978 0
Rzeczowe aktywa trwate 2 55 668 6 071
Naleznosci dtugoterminowe 3 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 4 1 469 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w tym: 5 1 205 164
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 846 164
Aktywa obrotowe 97 276 4 970
Zapasy 6 35 075 45
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 7 29 923 1743
z tyt. dostaw i ustug 28 210 1141
z tyt. podatkdéw, dotacji, ubezp. spot.
i z;lrov?/otnych oraz innchh éwichzerﬁ 1279 297
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 8 26 957 2 014
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 957 14
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 5321 1168
Suma Aktywow 249 394 11 205
PASYWA
Kapitat (fundusz) wtasny 158 675 4 149
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 201 456 51 360
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielko$¢ ujemna) 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 11 67 646 56 515

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 12 0 0
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Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 13 0 0
R&znice kursowe z przeliczenia 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -106 484 -85 133
Zysk (strata) netto 29 -3 942 -18 593
Kapitat mniejszosci 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 90 719 7 056
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 15 5727 2 976
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 875 11
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 009 0
Pozostate rezerwy 1844 2 966
Zobowigzania dtugoterminowe 16 7 073 0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 17 69 030 3955
z tyt. dostaw i ustug 36 891 1 599
z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 12 557 572
Rozliczenia miedzyokresowe 18 8 889 126
Suma Pasywow 249 394 11 205
Pozycje pozabilansowe
Naleznosci i zobowiazania warunkowe w tys. zt 2007
Naleznosci warunkowe 407
Od jednostek powigzanych 0
Otrzymanych gwarancji i poreczen 0
Od pozostatych jednostek 407
Otrzymanych gwarancji i poreczen 407
Sprawy sadowe 407
Zobowigzania warunkowe 15 331
Od pozostatych jednostek 15 331
Sprawy sadowe 13 451
a) sprawa RUP 12 951
b) sprawa FinCo 500
Inne - odszkodowania i odprawy wobec pracownikdéw 1 880
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Naleznosci warunkowe w kwocie 407 tys. ztotych wynikajg ze
sporu sadowego toczacego sie z powddztwa spotki Advanced
Distribution Solutions S.A. przeciwko Bank Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu bezpodstawnego wzbo-
gacenia. Roszczenie Spotki wynika z zawartej pomiedzy Ad-
vanced Distribution Solutions S.A. a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. umowy z dnia 19 lipca 2002 roku odnos$nie przele-
wu wierzytelnosci. Obecnie toczy sie postepowanie przed Sa-
dem Apelacyjnym w Warszawie. Spotka Advanced Distribution
Solutions S.A. liczy na korzystne dla niej rozstrzygniecie.

W 2008 roku wystgpity dwie zmiany dotyczace zobowigzan
warunkowych lub aktywow warunkowych od czasu zakoncze-
nia roku obrotowego. Zmiana zobowigzania warunkowego
zwigzana jest z wezwaniem do préby ugodowej, skierowanej
wobec ADS przez ROYAL UNIBREW POLSKA Sp. z 0.0. z sie-
dziba w Warszawie (,RUP”) na taqczng kwote 12 951 tys. zt.
Sprawa dotyczy istniejacych wedle stanowiska RUP roszczen
regresowych wobec ADS, a ktdre to roszczenia miaty powstac
wedle RUP w zwigzku ze skierowaniem wobec RUP, jako na-
bywcy przedsiebiorstwa ADS, roszczen przez KREDYT BANK
S.A. z siedziba w Warszawie (,KB”) oraz przez spotke pod
firma Jabtonski, Marek, Mazgaj, Sukiennik spétka jawna Biuro
Handlowe POLSSAJ z siedziba w Nowym Saczu (,POLSSAJ]").
Odnoszac sie do roszczen regresowych zwigzanych ze skiero-
waniem wobec RUP roszczen KB nalezy podkresli¢, ze ADS
stoi na stanowisku, ze roszczenia KB byty znane RUP w dniu
nabywania przedsiebiorstwa ADS, a nadto zgodnie z punktem
12 ugody zawartej pomiedzy ADS a RUP i ROYAL UNIBREW
A/S z siedzibg w Danii w dniu 07 grudnia 2005 roku, RUP

i ROYAL UNIBREW A/S solidarnie zrzekty sie wobec ADS
wszelkich roszczen zwigzanych z umowg nabycia przedsie-
biorstwa z dnia 26 kwietnia 2005 roku w odniesieniu do fak-
tow, ktdére byty znane tym spdtkom na dzien zawarcia powo-
tanej ugody z dnia 07 grudnia 2005 roku. W zamian za to
ADS wyrazita zgode na rozdysponowanie srodkéw zgromadzo-

nych na rachunku powierniczym i stanowiacych czes¢ ceny
sprzedazy za zbywane przedsiebiorstwo na inne wierzytelno-
$ci wskazane przez RUP. Roszczenia regresowe budowane
przez RUP w zwigzku ze skierowaniem wobec RUP roszczen
POLSSAJ sg zdaniem ADS takze bezzasadne, a to wobec fak-
tu, ze roszczenia POLSSAJ miaty powstac po dniu zbycia
przedsiebiorstwa i wynikac z naruszania przez RUP umowy
wigzacej jej z POLSSAJ, a tym samym - w razie uznania za
zasadne roszczen POLSSAJ - sg one zwigzane z dziataniem
RUP po dniu nabycia przedsiebiorstwa ADS. Niemniej z uwagi
na poddanie ewentualnych sporéw pomiedzy RUP a ADS pod
arbitraz miedzynarodowy (sad polubowny) w przypadku rze-
czywistego sporu wynik oraz termin ewentualnego rozstrzyg-
niecia jest trudny do przewidzenia, pomimo klarownej sytua-
cji prawnej opisanych zdarzen.

W pozycji spraw sgdowych ujete jest roszczenie, jakie skiero-
wata firma FinCo wobec Spétki Advanced Distribution Solu-
tions S.A. Spétka Advanced Distribution Solutions S.A. zostata
pozwana przez wieloletniego doradce przy transakcjach kapi-
tatowych, ktéry na podstawie umowy z 15.02.2006 r. doradzat
m.in. w procesie uzyskiwania decyzji Komisji Nadzoru Finan-
sowedo tj. zatwierdzenia prospektu emisyjnego. Spétka jest
strong porozumienia z FinCo z dnia 27.11.2007 r., w ktérym
zobowigzata sie do ztozenia w odpowiednim terminie wniosku
do Komisji o zatwierdzenie dokumentu ofertowego na serie
»J” i odpowiedniego wniosku do Gietdy. FinCo twierdzi,

ze obowigzek ten nie zostat wykonany i dodatkowo podnosi,
ze nie zostat wykonany obowigzek ztozenia odpowiedniego
wniosku do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,Gietda”). Spétka w odpowiedzi zas twierdzi, ze prawidtowe
rozumienie obowigzku starannego dziatania jak i towarzysza-
ce podpisaniu porozumienia z 27.11.2007 r. okolicznosci jed-
noznacznie wskazujg, ze chodzito o ztozenie wniosku do Ko-
misji a nie do Gietdy. Ponadto Emitent podnosi, ze FinCo jako
wieloletni doradca, petnigcy do 27.11.2007 r. funkcje w orga-
nach nadzoru (dwdch przedstawicieli FinCo byto cztonkami RN
Spétki Advanced Distribution Solutions S.A.), miat na ten
dzien petng wiedze o postepowaniach zwigzanych z prospek-
tem emisyjnym. Spoétka podkresla, ze oba wnioski, tj. do Ko-
misji i do Gietdy, zostaty ztozone z zachowaniem nalezytej
starannosci a pozew FinCo jest niezasadny. Postepowanie
przed Komisjq jest w toku. W zwigzku z powyzszym Zarzad
uznat ze nie ma podstaw do utworzenia rezerwy na bezzasad-
ne roszczenie spoétki FinCo.
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Sporzadzony na dzieh Z';f::t'::z::: 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
I?.n:;:::i:::x’z; is::edaiy produktéw, towarow 19 42 476 787
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 605 627
I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréwi materiatow 35 871 160
Bi.nlf:tsezrtiya:’z:’z:\:latl;;ih produktow, towaréw 35 370 157
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 4 081 0
II. Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow 31 289 157
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 106 629
D. Koszty sprzedazy 5176 52
E. Koszty ogdlnego zarzadu 6 378 2 066
F. Zysk (strata) na sprzedazy -4 447 -1 488
G. Pozostate przychody operacyjne 21 3 869 423
H. Pozostate koszty operacyjne 22 3785 8 896
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 364 -9 962
J. Przychody finansowe 23 1636 58
K. Koszty finansowe 24 973 8 828
L. Zysk (strata) z dziatlalnosci gospodarczej -3 701 -18 732
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 25 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 26 0 0
N. Odpis wartosci firmy 0 0
0. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0
P. Zysk (strata) brutto -3701 -18 732
Q. Podatek dochodowy 27 242 -138
R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 28 0 0

straty)
S. Zysk (strata) netto 29 -3942 -18 593
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I. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 4149 22 742
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0

22742

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 51 360 51 360

1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego 150 096 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 150 096 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

1.2.Kapitat zaktadowy na koniec okresu 201 456 51 360

2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na 0 0

poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zaktadowego 0 0

2.2.Nalezne wptaty na poczet kapitatu zaktadowego na koniec 0 0

okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 0

3.2.Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 56 515 56 515

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 11 130 0
a. zwiekszenie (z tytutu) 11 130 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 11 130 0
b. zmniejszenie (z tytutu) 0 0

4.2.Kapital zapasowy na koniec okresu 67 645 56 515

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0

5.2.Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0

6.2.Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -103 726 -85 133

7.1.2ysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 17 408
a. zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b. korekty btedéw zasadniczych 0 0

7.2.Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 0 17 408

do danych poréwnywalnych
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a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0

- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0

- podziatu zysku 0 0
7.3.2Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 17 408
7.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 103 726 -102 541
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0

7.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu 103 726 -102 541
do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu) 2 758 0

- zmiana kwalifikacji WWZ 2 758 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 106 484 -102 541
7.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -106 484 -85 133
8. Wynik netto -3 942 -18 593
a) zysk netto 0 0
b) strata netto -3942 -18 593
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 158 675 4149

III. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

158 675 4 149
podziatu zysku (pokrycia straty)

Okres zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

(w tys. zt)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy brutto -3 701 -18 593
Korekty razem -9 190 15 480
Amortyzacja 1315 57
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 177 2
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 388 89
Zmiana stanu rezerw -693 2 966

Zmiana stanu zapasow -5 446 195
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Zmiana stanu naleznosci -3 067 12 100
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
Lo . -3110 -331
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1338 -1185
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 1926 1419
Podatek dochodowy -242 138
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 891 -3 282
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 3345 1930
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
, 791 1250
aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 1273 0
i prawne
Z aktywéw finansowych, w tym: 1280 680
- inne wptywy inwestycyjne 1 0
- wydatki 69 843 -30
- nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 69 841 -30
aktywow trwatych
- nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udzialowcom 0 0
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
- inne wydatki inwestycyjne 2 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -66 498 1961
Przeptywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 113 543 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 108 276 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 4 267 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1 000 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 7 211 2
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 1 569 0
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Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 5410 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci i zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 27 0
Odsetki 205 0
Inne wydatki finansowe 0 2
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 106 332 -2
Przeplywy pieniezne netto, razem 26 943 -1 323
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 26 943 -1 323
w tym zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic 0 0
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 1 336
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 957 14

14.2 NOTY I OBJASNIENIA

1a.WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 07/12/31 06/12/31
a. koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b. wartosc¢ firmy 13 580 0
c. koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
oprogramowanie komputerowe 0 0
d. inne wartosci niematerialne i prawne 3949 0
e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 17 799 0
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Nabyte koncesje,

patenty, licencje Wartosci

1b. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE Wartosci podobne Pozostale  , liczki Mematerialne
firmy wartosci oprogramowanie W.N.iP i prawne,

w tym: komputeréow razem

a) wartosc¢ brutto W.N. i P. na poczatek okresu 305 221 221 0 0 526

b) zwiekszenia 13 850 14 14 3 949 0] 17 813
Przeksztatcenia do MSR/MSSF 0 1 1 3949 0 3 950
Whiesienie przedsiebiorstwa aportem 13 850 13 13 0 0 13 863
C) zmniejszenia 0 2 2 0 0 2
Sprzedaz 0 2 2 0 0 2
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
d) wartosc¢ brutto W.N. i P. na koniec okresu 14 155 233 233 3 949 0 18 237

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 305 221 221 0 0 526

f) amortyzacja za okres 0 12 12 0 0 12
Naliczenie 0 13 13 0 0 113
Sprzedaz 0 1 1 0 0 1
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja na koniec okresu 305 233 233 0 0 538
:voﬂﬂmﬂwm_w\ z tyt. trwatej utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0] 0 6] 0 0
i) odpisy z tyt. trwatej utraty warto$¢ na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) Wartos¢ netto W.N. i P. na koniec okresu 13 850 0 (1] 3949 0 17 799
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1c. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 07/12/31 06/12/31
a. wilasne 17 799 0
b. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0
umowy o podobnym charakterze
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE, RAZEM 17 799 0
1d.WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ. 07/12/31 06/12/31
a. wartos¢ firmy - jednostki zalezne 75 978 0
b. wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne 0 0
c. wartosc firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE, RAZEM 75 978 0

wartos¢ wartosé firm wartosé firm Wartos¢ firmy
1e. WARTOSC FIRMY firmy - > dnostk‘: -~ dnostk‘: jednostek
JEDNOSTEK SPORZADZONYCH jednostki ¥ > ] podporzadko -
. wspoltzalezne stowarzyszone
zalezne wanych, razem
a. wartos¢ brutto W.N.I P
0 0 0 0
na poczatek okresu
b. zwiekszenia 75 978 0 0 75 978
przeksztatcenie do MSR/MSSF 0 0 0 0
zakup spoétek zaleznych 75 978 0 0 75 978
C. zmniejszenia 0 0 0 0
d. wartos¢ brutto W.N.I P
) 75 978 0 0 75 978
na koniec okresu
e. skumulowana amortyza-
. 0] 0 0 0
cja na poczatek okresu
f. amortyzacja za okres 0 0 0 0
g. skumulowana amortyza-
. : 0 0 0 0
cja na koniec okresu
h. odpisy z tyt. trwatej
utraty wartosci na pocz. 0 0 0 0
okresu
i. odpisy z tyt. trwatej
utraty wartosct na koniec 0 0 0 0
okresu
Wartoséé netto W.N. i P. na
75 978 1] 0 75 978

koniec okresu
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2a. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 07/12/31 06/12/31
a. Srodki trwate, w tym; 52 395 656
- grunty 1 644 0
- budynki i budowle 29 448 610
- urzadzenia techniczne i maszyny 12 111 41
- $rodki transportu 9 046 0
- inne srodki trwate 146 5
b. $rodki trwate w budowie 3 269 5415
c. zaliczki na srodki trwate w budowie 4 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 55 667 6 071
Budynki lokale .
y L. Urzadzenia . _ Inne Srodki
Grunt i obiekty techniczne Srodki Srodki trwate
2b. SRODKI TRWALE Y inz ladowej § transportu
. ! i maszyny trwate razem
i wodnej
a. wartosc¢ brutto $r.
trwatego na po- 583 11 677 15 077 1 495 534 29 366
czatek okresu
b. zwiekszenia 1590 24 879 10 719 9 065 159 36 132
zakup 1590 24 879 663 8 173 159 35 464
leasing 0 0 0 668 0 668
przeksztatcenie do MSR/MSSF 0 0 10 056 224 0 10 280
C. zmniejszenia 528 2 848 133 189 101 3544
sprzedaz 70 1577 43 184 0 1874
likwidacja 59 0 90 5 101 255
przeniesienie - przeksztatcenie 399 1271 0 0 0 1670
do MSR/MSSF
d. wartosc¢ brutto $rod-
kéw trwatych na ko- 1 645 33 708 25 663 10 371 592 71 979
niec okresu
e. skumulowana
amortyzacja 195 4 976 13 021 1 446 529 20 167
na poczatek okresu
f. amortyzacja za okres -194 -716 531 -121 -83 -583
naliczenie 0 261 656 55 18 990
sprzedaz 18 -977 -43 -171 -101 -1 274
korekta umorzen -176 0 -82 -5 0 -263
g. skumulowana amorty-
. . 1 4 260 13 552 1325 446 19 584
zacja na koniec okresu
Wartos$¢ netto srodkow
1 644 29 448 12111 9 046 146 52 395

trwatlych na koniec okresu
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2c. SRODKI TRWALE BILANSOWE 07/12/31 06/12/31
(STRUKTURA WLASNOéCIOWA)
a. wilasne
. . . . . . 55 021 6 071
b. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 646 o
umowy o podobnym charakterze
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 55 667 6 071
2d. SRODKI TRWALE POZABILANSOWE 07/12/31 06/12/31
a. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze, w tym: 0 0
- wartos$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 0 0
3a. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 07/12/31 06/12/31
a. naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
b. od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
Naleznosci dlugoterminowe (netto) 0 0
c. odpisy aktualizujace (wielko$¢ dodatnia) 0 0
Naleznosci diugoterminowe (brutto) 0 0
3b. ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH 07/12/31 06/12/31
a. stan na poczatek okresu 0 0
b. zwiekszenia 0 0
C. zmniejszenia 0] 0
Stan na koniec okresu 0 0
3c. ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 07/12/31 06/12/31
a. stan na poczatek okresu 0 0
b. zwiekszenia 0 0
c. zmniejszenia 6] 0
Stan na koniec okresu 0 0
3d.NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STR. WALUTOWA) 07/12/31 06/12/31
a. naleznosci dtugoterminowe w walucie polskiej 0 0
b. naleznosci dlugoterminowe w walutach obcych 0 0
Naleznosci dlugoterminowe razem 0 0
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4a. ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI 07/12/31 06/12/31
a. stan na poczatek okresu 0 0

b. zwiekszenia 448 0

- zakup 448 0

C. zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 448 0
4b. ZMIANA STANU W.N. I P. 07/12/31 06/12/31
a. stan na poczatek okresu 0 0

b. zwiekszenia 0 0

C. zmniejszenia 0] 0
Stan na koniec okresu 0 0
4c. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 07/12/31 06/12/31
a. w jednostkach zaleznych 0 0

b. w jednostkach wspdtzaleznych 0 0

c. w jednostkach stowarzyszonych 0 0

d. w znaczacym inwestorze 0 0

e. w jednostce dominujacej 0 0

f.  w pozostatych jednostkach 1 020 0

- udziaty i akcje 1 020 0
Diugoterminowe aktywa finansowe 1020 0
4d. ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKT. FIN. 07/12/31 06/12/31
a. stan na poczatek okresu 30 0

b. zwiekszenia 990 0

- zakup 0 0

- zmiana prezentacji 990 0

C. zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 1020 (1]
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4f. AKCJE/UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) - c. d.

kapitat wiasny jednostki, w tym:

pozostate kapitaty
wiasne, w tym:

Otrzymane
Niepo- Nieopta- y N
dzielon cona lub nalez-
Nalezne y Zobo- 5 -Dtu- Przy- ne dywi-
B B zysk Zysk ; . Nalezno- przez
Kapitat wpla- Kapitat . wigzania -Diugo- P go- Aktywa cho- i dendy/
Nazwa (niepo- (stra- . . $ci jed- 3 . emi- )
. . zakta- ty na  zapa- jed- termi- i ter- jednostki dy ze udziaty
jednostki kryta ta) . nostki, ) tenta
dowy poczet sowy nostki, nowe mino- razem sprze- ., w zyskach
B strata) netto w tym: ) wartosc .
kapitatu w tym: we dazy . za ostatni
z lat udzia-
. , rok ob-
ubiegtych tow
rotowy
Bomark
1. 1150 0 50 0 981 9 526 0 3719 0 13 921 69 898 0 0
Sp z o.0.
Danpol Bis
2. 3 250 0] 2 0 235 6 510 140 2138 0 9 998 32 997 0 0
Sp z o.0.
Empat
3. 50 0 0 0 1229 2 891 0 1 365 0 4 169 47 906 0 0
Sp z o.0.
Inter Hurt
4. 63 0 4 893 0O 1258 3 626 142 4164 0 9 965 54 725 0 0
Sp zo.o.
NIBRES ADS
5. 50 0 0 0] -271 26 392 0 2 632 0 26 171 4 555 0 0
Sp z o.0.
Mag-Mar
6. ADS Sp 50 0 4 092 0 315 2 905 938 1577 0 7 363 1674 0 0
Zo.0.
MAX BEER
7. SA 500 0 497 0 91 4172 5 1974 0 5 260 26 532 0 0
8. RO&MA S.A. 500 0 1 469 0 52 12 696 335 7 263 0 14 716 73 170 0 0
STAR
9. Napoje 220 0] 4512 0O 1031 10 624 395 5793 0 16 388 91 734 0 0
Sp zo.o.
Wytwérnia
Wody
10. M_‘oa_m:mu. 5 000 0 2 549 -25 308 -316 28 501 5091 1767 0 10 426 5977 0 0
Potczyn
Zdrdj S.A.
Razem 10 833 0 18 064 -25308 4605 107 843 7 047 32 391 0 118377 409 167 (1] (1]
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4g. AKCJE I UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Nazwa jednostki Wartosé bi- Procent posia-

Otrzymane lub

Nieoptacona nalezne dywi-

rzez emi- dendy/udziat
l. p. (ze wskazaniem Siedziba lansowa ak- danego kapitatu P L, v/ y
formy prawnej) cji/udziatéw akcyjnego tenta wartosc w zyskach za
ye y ) yineg udziatow ostatni rok
obrotowy
1. Santos Development Krakéw 990 0 0 0
Sp. z 0.0.
2. Pozostate spoétki 30 0 0 0
4h. PAPIERY WARTOéCIOWE, UDZIALY I INNE PRAWA MAJATKOWE 07/12/31 06/12/31
(STRUKTURA WALUTOWA)
a. w walucie polskiej 1 020 0
b. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Diugoterminowe papiery wartosciowe, udziaty 1 020 o
i inne prawa majatkowe, razem
4i. PAPIERY WARTOéCIOWE, UDZIALY I INNE PRAWA MAJATKOWE 07/12/31 06/12/31
(WG ZBYWALNOSCI)
a. z nieograniczong zbywalnosciq, notowane na gietdach (wartos¢ 0 0
bilansowa)
b. z nieograniczong zbywalnoscia, znajdujace sie w regulowanym obrocie 0 0
pozagietdowym (wartos¢ bilansowa)
c. z nieograniczongzbywalnoscig, nienotowane na gietdach i nie znajdujace 0 0
sie w regulowanym obrocie pozagietdowym (wartos¢ bilansowa)
d. z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 1020 0
da. akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa) 1020 0
- wartos¢ rynkowa 1020 0
- wartos$¢ wg cen nabycia 1020 0
Warto$¢ wg cen nabycia razem 1020 0
Korekty wartosci razem 0 0
Warto$¢ rynkowa razem 0 0
Wartos$¢ bilansowa razem 1 020 V]
4j. UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STR. WALUTOWA) 07/12/31 06/12/31
a. w walucie polskiej 1 020 0
b. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe razem 1020 0
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4k. INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 07/12/31 06/12/31
(WG RODZzZAJU)

Inne inwestycje 0 0
Inne inwestycje dilugoterminowe razem 0 0
5a. ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 07/12/31 06/12/31
DOCHODOWEGO

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 164 25

a. odniesionych na wynik finansowy 164 25

b. odniesionych na kapitat wtasny - przeksztatcenie na MSR/MSSF 0 0

c. odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0

2. Zwiekszenia 986 141

a. odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 986 141
- aktywa ztytulu utworzenia rezerw na urlopy iodprawy
emerytalne, 141 0
- zakupu nowych spétek 192 0
- pozostate 653 141
b. odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowgq 0 0
c. odniesionych na kapitat wiasny okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 0 0
d. odniesionych na kapitat wtasny okresu w zwigzku ze stratg
podatkowgq 0 0
e. odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
3. Zmniejszenia 305 2
a. odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 136 2
- pozostate 136 2
b. odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowgq 169 0
c. odniesionych na kapitat wiasny okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 0 0
d. odniesionych na kapitat wtasny okresu w zwigzku ze stratg
podatkowgq 0 0
e. odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 0 0
okresu, w tym: 845 164

a. odniesionych na wynik finansowy 845 164

b. odniesionych na kapitat wtasny 0 0

c. odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
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5b. INNE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 07/12/31 06/12/31
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
b. inne rozliczenia miedzyokresowe 358 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 358 0
6. ZAPASY 07/12/31 06/12/31
a. materiaty 7 912 0
b. potprodukty i produkty w toku 0 0
c. produkty gotowe 20 0
d. towary 27 143 0
e. zaliczki na poczet dostaw 0 45
Zapasy razem 35 075 45
7a. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 07/12/31 06/12/31
a. od jednostek powigzanych 0 0
b. naleznosci od pozostatych jednostek 29 921 1743
- z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty; 28 209 1141
- do 12 miesiecy 28 209 1141
- powyzej 12 miesiecy 0 0

- Z tyt. podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen 1279 297
- inne 347 305
- dochodzone na drodze sadowej 87 0
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem: 29 921 1743
c. odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 12 351 34 314
Naleznosci krotkoterminowe (brutto) razem 42 272 36 057
7b. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 07/12/31  06/12/31

OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a. ztyt. dostaw i ustug 0 0
b. inne (0] 0
c. dochodzone na drodze sadowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych (netto), razem: 0 0
d. odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych (brutto) 0 0

razem
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7c. ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 07/12/31 06/12/31
WARTOSCI NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
stan na poczatek okresu 34 314 31 661
a. zwiekszenia (z tytutu) 2 058 2 653
- utworzenie rezerwy na naleznosci z tyt. dostaw, roboét i ustug 2 058 1080
- utworzenie rezerwy na poreczenia wekslowe 0 0
- utworzenie rezerwy na pozostate naleznosci 0 1573
b. zmniejszenia (z tytutu) 24 021 0
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 271 0
- sprzedaz wierzytelnosci 23 870 0
- rozwigzanie rezerwy na pozostate naleznosci 201 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
. . . 12 351 34 314
krotkoterminowych na koniec okresu
7d. NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 07/12/31 06/12/31
a. naleznosci w walucie polskiej 29 921 1743
b. naleznosci w walutach obcych 0 0
Naleznosci razem 29 921 1743
7e. NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW, ROBOT I USLUG (BRUTTO) 07/12/31 06/12/31
WG OKRESOW SPLATY (NA DZIEN BILANSOWY)
a. do 1 miesigca 24 717 1168 142
b. powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1743 0
c. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 25 0
d. powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e. powyzej 1 roku 0 0
f.  naleznosci przeterminowane 1 368 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug razem (brutto) 27 853 1168 142
g. odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug 356 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug razem (netto) 28 209 1168 142
7f. NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW, ROBOT I USLUG 07/12/31 06/12/31
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE
a. do 1 miesigca 299 0
b. powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 28 0
c. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 108 0
d. powyzej 6 miesiecy do 1 roku 11 0
e. powyzej 1 roku 1189 608
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug razem (brutto) 1635 608
f.  odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug -267 -188
Naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug razem (netto) 1368 420
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8a. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 07/12/31 06/12/31
a. w jednostkach zaleznych 0 0
b. w jednostkach wspétzaleznych 0 0
c. w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d. w znaczacym inwestorze 0 0]
e. w jednostce dominujacej 0 0
f.  w pozostatych jednostkach 0 2 000
- udziaty i akcje 0 2 000
g. s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 957 14
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 26 427 14
- inne $rodki pieniezne 530 0
- inne aktywa pienigezne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 26 957 2014
8b. PAPIERY WARTOéCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE 07/12/31 06/12/31
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a. w walucie polskiej 26 957 2014
b. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Razem 26 957 2014
8c. PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, 07/12/31 06/12/31
UDZIALY I INNE PRAWA MAJATKOWE
(WG ZBYWALNOSCI)
a. z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos$¢
bilansowa) 0 0
b. z nieograniczong zbywalnoscig, znajdujace sie w regulowanym
obrocie pozagietdowym (wartosc bilansowa) 0 0
c. z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na gietdach i nieznaj-
dujace sie w regulowanym obrocie pozagietdowym (wartos¢ bilan-
sowa) 0 2 000
ca. akcje (wartos¢ bilansowa) 0 0
d. z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0
Wartos$¢ wg cen nabycia razem 0 0
Korekty wartosci razem 0 0
Wartos¢ rynkowa razem 0 0
Wartos$¢ bilansowa razem 0 2 000
8d. UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 07/12/31 06/12/31
a. w walucie polskiej 0 0
b. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Razem 0 0




|/ ADVANCED
—f DISTRIBUTION
v SOLUTIONS SA

54 | skonsolidowany raport roczny 2007

8e. SRODKI PIENIEiNE I INNE AKTYWA PIENIEiNE (STRUKTURA 07/12/31 06/12/31
WALUTOWA)
a. srodki pieniezne w walucie polskiej 26 957 14
b. $rodki pieniezne w walutach obcych 0 0
SRODKI PIENIEiNE I INNE AKTYWA PIENIEiNE (STRUKTURA 26 957 14
WALUTOWA), RAZEM
8f. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 07/12/31 06/12/31
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU), RAZEM 0 0
8g. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 07/12/31 06/12/31
(WG RODZAJU)
a. $rodki pieniezne w walucie polskiej 0 0
b. $rodki pieniezne w walutach obcych 0 0
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU), RAZEM 0 (v}
9. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 07/12/31 06/12/31
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 5321 1168
- VAT od kosztéw emisji 3174 1123
- VAT do przeniesienia 1132 0
- zwrot akcyzy do rozliczenia przez Urzad Celny 269 0
- koszty ubezpieczen 173 0
- koncesje, zezwolenia itp. 231 0
- pozostate koszty 342 45
b. pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE, RAZEM 5321 1168
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11. KAPITAL ZAPASOWY 07/12/31 06/12/31
a. kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 83 377 53 043
b. kapitat utworzony ustawowo 236 236
kapitat utworzony zgodnie ze statutem (umowa), ponad wymagana, 3236 3 236
ustawowo wartosc
d. kapitat z doptat akcjonariuszy (wspolnikow) 0 0
e. inny — koszty emisji -19 203 0
Kapitat zapasowy razem 67 646 56 515
12. KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 07/12/31 06/12/31
a. kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 0 0
13. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 07/12/31 06/12/31
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Pozostate kapitaty razem 0 0
14. ODPIS Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO 07/12/31 06/12/31
Odpis 0 0
Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem 0 1]
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15a. ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 07/12/31 06/12/31

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 11 11
a. odniesionych na wynik finansowy 11 11
2. Zwiekszenia 8 0
a. odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 8 0
- z tyt. odsetek 8 0
3. Zmniejszenia 19 0
a. odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 11 0
- z tytutu odsetek 11 0
- z tytutu wyceny bilansowej 0 0
b. odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa 8 0
c. odniesionych na kapitat wiasny okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 2 874 0
- z tytutu przeksztatcenia do MSR/MSSF - przeszacowanie srodkow
trwatych i gruntéw, prawa wieczystego 2 874 0
d. odniesionych na kapitat wiasny okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa 0 0
e. odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, w tym: 2 874 11
a. odniesionych na wynik finansowy 0 11
b. odniesionych na kapitat wtasny 2 874 0
c. odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0

15b. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

- - 07/12/31 06/12/31
(Z WYL. REZERW NA NALEZNOSCI) /12/ 112/

a. stan pozostatych rezerw na poczatek okresu 2 965 2 965
b. zwigekszenia (z tytutu) 7 067 198
- rezerwa na koszty emisji 4792 2767
- rezerwa na urlopy i odprawy 1 008 0
- pozostate rezerwy 1063 0
- na badanie jednostki 204 0
c. wykorzystanie (z tytutu) 7 015 0
- rezerwa na koszty emisji 4 780 0]
- rezerwa na pozostate koszty 2 235 0
d. rozwigzanie (z tytutu) 165 0
- na pozostate koszty 165 0

Stan pozostatych rezerw na koniec okresu 2 852 2 965




— ADVANCED
—f DISTRIBUTION
v SOLUTIONS SA

58 | skonsolidowany raport roczny 2007

16a. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 07/12/31 06/12/31
a. w jednostkach zaleznych 0 0
b. w jednostkach wspétzaleznych 0 0
c. w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d. w znaczacym inwestorze 0 0
e. w jednostce dominujacej 0 0
f. w pozostatych jednostkach 7 073 0
- kredyty i pozyczki 1415 0
- z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe 158 0
- umowy leasingu finansowego 1314 0
- inne (wg rodzaju) 4 187 0
Zobowigzania dlugoterminowe 7 073 0
16b. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE WG OKRESOW SPLATY 07/12/31 06/12/31
(NA DZIEN BILANSOWY)
a. powyzej 1 roku do 3 lat 6 105 0
b. powyzej 3 do 5 lat 34 0
c. powyzej 5 lat 934 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 7 073 0
16c. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
A 07/12/31 06/12/31
(STRUKTURA WALUTOWA)
a. zobowigzania dtugoterminowe w walucie polskiej 7 073 0
b. zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych 0 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 7 073 0

16d. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK

Nazwa Siedziba
(firma)
Nazwa spétek podmiotu
udzielajacego
kredyt/po-
zyczke
Max-B .
ax-beer Fortis Bank Krakow
-ADS S.A.
RO&MA Volkswagen
, Warszawa
- ADS S.A. Bank 10 umow
Mag-Mar Bank Spot- Jastrzebie
- ADS Sp. z 0.0. dzielczy Zdrdj
Danpol
P BZ WBK Bogatynia

- ADS Sp. z o.0.

Kwota kredy-
tu/pozyczki
wg umowy

w tys. zt

450

539

1100

475

waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

Kwota pozosta-
ta do sptaty

w tys. zt

335

934

140

waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

Termin
splaty

31.12.2008 r.

22.08.2010 r.

30.11.2013 r.

20.04.2010 .

Zabezpie-
czenia

samochod
VW Passat

kredyto-
wane sa-
mochody

obiekty
hurtowni

hipoteka
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17a. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 07/12/31 06/12/31
a. w jednostkach zaleznych 0 0

b. w jednostkach wspoétzaleznych 0 0

c. w jednostkach stowarzyszonych 0 0

d. w znaczacym inwestorze 0 0

e. w jednostce dominujacej 0 0

f. w pozostatych jednostkach 69 029 3 955

- kredyty i pozyczki 15 978 0

- z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

- inne zobowigzania finansowe 622 0

- z tyt. dostaw i ustug 36 891 1599

- do 12 miesiecy 36 891 1599

- powyzej 12 miesiecy 0 0

- zobowigzania wekslowe 0 0

- z tyt. podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 12 557 572

- z tyt. wynagrodzen 1158 188

- inne (wg rodzaju) 1825 1596
Zobowigzania krotkoterminowe 69 029 3955
17b. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa) 07/12/31 06/12/31
a. zobowigzania krotkoterminowe w walucie polskiej 69 029 3 955

b. zobowigzania krétkoterminowe w walutach obcych 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 69 029 3 955
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17c. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK

Nazwa (firma)

Kwota kredytu/

Kwota pozostata

Nazwa Spoétki . Siedziba . . Zabezpieczenia
podmiotu pozyczki wg umowy do sptaty Termin
udzielajacego
Jaceg splaty
kredyt/ zt waluta zt waluta
pozyczke
Empat , . .
BZ WBK Poznan 1 500 PLN 1226 PLN 06.05.2008 majatek prywatny Cztonkow Zarzadu
- ADS Sp. z o.0.
Fortis Bank Krakow 23 PLN 23 PLN samochod VW Passat
Max-Beer - ADS S.A.
Fortis Bank Krakdéw 450 PLN 450 PLN 31.12.2008 hipoteka
Bank . polisy na towary, weksel wtasny,
Spétdzielc Kielce 5 500 PLN 5 265 PLN 30.09.2008 hipoteka RO&MA Sp. i
RO&MA potdzielczy ipoteka p. j.
- ADS S.A. 22.08.2010
Volkswagen Bank  Warszawa 539 PLN 169 PLN kredytowane samochody
27.11.2010
Bomark BRE Bank O/Katowice 3 000 PLN 2709 PLN 17.05.2008 towary na magazynie
- ADS Sp. z 0.0. DR y gazy
Inter-Hurt hipoteka, cesja, pethomocnictwo
BZ WBK O/Bydgoszcz 1 800 PLN 485 PLN 20.03.2009 P Ja, P . i
- ADS Sp. z o.0. do dysponowania rachunkiem
Mag-Mar Bank 1100 PLN 505 20.03.2009 hipoteka
-ADS Sp. z 0.0. Spotdzielczy T P
NORDEA BANK O/Poznan 1980 PLN 1 458 PLN 24.03.2009 hipoteka, weksel, cesja
Star Napoje Poznan Bank Handlowy , .
O/Poznan 500 PLN 500 PLN 03.10.2008 zastaw rejestrowy
- ADS Sp. z o.0. S.A.
PEKAO S.A. O/Poznan 1 000 PLN 1 000 PLN 30.06.2008 zastaw rejestrowy
92 141 20.04.2010 hipoteka
Danpol BZ WBK Bogatynia 200 PLN 200 20.04.2010 hipoteka
- ADS Sp. z o.0. gaty T P
600 353 PLN 24.10.2008 hipoteka
1 500 1494 nieokreslony factoring
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18. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

07/12/31 06/12/31

a. bierne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 369 0
- dtugoterminowe 234 0

- krotkoterminowe 135 0

- rezerwa na badanie bilansu 16 0

- korekty sprzedazy 0 0

- pozostate 119 0

b. rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 8 520 0
- dtugoterminowe 8 314 0

- redukcja zobowigzan - uktad 8 314 0

- krotkoterminowe 206 0

- pozostate 206 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 8 889 0

19a. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA WG RODZAJU DZIALALNOSCI)

07/12/31 06/12/31

- woda z Wytwérni Wody Zrédlanej 3520 0
- czynsz 1 239 0]
- ustuga rozlewu 1242 0
- pozostate ustugi 604 627
Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 6 605 627

19b. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

07/12/31 06/12/31

a. kraj 6 605 627
b. eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 6 605 627

19c. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - WG RODZAJU DZIALALNOSCI)

07/12/31 06/12/31

a. sprzedaz materiatow 349 160
b. piwo 20 446 0
c. wino 1794 0
d. napoje 8 609 0
e. alkohol 4 673 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéow razem 35871 160

19d. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

07/12/31 06/12/31

a. kraj 35871 160
b. eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatlow razem 35 871 160
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20. KOSZTY WEDLUG RODZAJU 07/12/31 06/12/31
a. zuzycie materiatéw i energii 4113 101

b. ustugi obce 3278 593

Cc. wynagrodzenia 4 405 162

d. ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 594 937

e. podatki i optaty 559 89

f. amortyzacja 1317 57

g. pozostate 359 61
Koszty wedtug rodzaju razem 14 625 2 000

- zmiana stanu zapasow i rozliczet miedzyokresowych 1 007 118

- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) z akcyza -5 175 -52

- koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 377 -2 066

- akcyza 0 0

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4 080 0
21. INNE PRZYCHODY OPERACYIJINE 07/12/31 06/12/31
a. pozostate, w tym: 2 677 423

- dotacje 12 0

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0

- odpisanie zobowigzan i operacje na wierzytelnosciach 45 273

- réznice inwentaryzacyjne 0 0

- rozwigzanie rezerw 852 0]

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 1 069 150

- pozostate 699 0

Inne przychody operacyjne razem 2677 423
22, INNE KOSZTY OPERACYJINE 07/12/31 06/12/31
a. pozostate, w tym: 926 3 766

- darowizny 9 0

- odpisanie naleznoséci, utworzenie rezerw, zbycie wierzytelnosci 853 7

- niedobory i szkody 8 7

- nieplanowane odpisy amortyzacyjne 0 707

- kary i grzywny, koszty egzekucji 12 56

- pozostate 15 386

- utworzone rezerwy na pozostate koszty 28 2 603

Inne koszty operacyjne razem 926 3766
23a. PRZYCHODY FINANSOWE Z TYT. ODSETEK 07/12/31 06/12/31
a. odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

b. pozostate odsetki, w tym: 1357 6

- od pozostatych jednostek 1357 6
Przychody finansowe z tyt. odsetek razem 1 357 6
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23b. INNE PRZYCHODY FINANSOWE

07/12/31 06/12/31

a. dodatnie réznice kursowe 1 0

- zrealizowane 1 0

b. rozwigzanie rezerwy 0 0

c. pozostate, w tym: 75 52

- zbycie udziatéw 0 0

- zwroty 0 (0]

- zbycie wierzytelnosci 75 0

- inne 0 52

Inne przychody finansowe, razem 76 52

24a. KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

07/12/31 06/12/31

a. odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 0 0

b. pozostate odsetki, w tym: 871 176

- inne 871 176
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 871 176

24b. INNE KOSZTY FINANSOWE

07/12/31 06/12/31

a. ujemne rdéznice kursowe, w tym: 6 0

- zrealizowane 6 0]

- niezrealizowane 0 0]

b. utworzenie rezerwy 67 0]

c. pozostate koszty finansowe 28 170
Inne koszty finansowe razem 101 170

25. ZYSKI NADZWYCZAINE

07/12/31 06/12/31

losowe

0 0

Zyski nadzwyczajne razem

0 0

26. STRATY NADZWYCZAINE

07/12/31 06/12/31

losowe

0 0]

Straty nadzwyczajne razem

0 0
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27a. PODATEK DOCHODOWY 07/12/31 06/12/31
1. Zysk (strata) brutto -3701 -18 732
2. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania

podatkiem dochodowym -20 856 16 358
- przychody dodane 120 0
- przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie s zaliczone
do dochodu -1141 -2
- naliczone odsetki -42 0
- amortyzacja $r. trwatych i W. N. i P. 22 707
- odsetki budzetowe 138 49
- nie wyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 85 134
- odpisy aktualizujgce wartos$¢ inwestycji 2 616 8 483
- odpisane naleznosci i rezerwy na naleznosci 84 4 382
- darowizny 0 0]
- koszty egzekucji, kary i grzywny 6 56
- reprezentacja 35 0]
- pozostate 266 226
- rezerwy na koszty 796 2 313
- koszty dodane (koszty leasingu, koszty badania) -46 0
- koszty reaktywowane na rozliczenia miedzyokresowe 0 10
- strata podatkowa na sprzedazy wierzytelnosci wiasnej -23 795 0
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -24 556 -2 374
4. Podatek dochodowy wedtug stawki (zg z CIT - 8) wg st. 19% 0 0
5. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany w deklaracji podatkowej) 0 0
27b. PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RzZiS 07/12/31 06/12/31
a. zmniejszenia (zwiekszenia) z tyt. powstania i odwrdcenia sie roznic 242 -138
przejéciowych
b. zmniejszenia (zwigekszenia) z tyt. zmiany stawek podatkowych 0 0

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w RZiS, razem 242 -138

28. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA (ZWIEKSZENIA 07/12/31 06/12/31

STRATY) ZYSKU Z PODZIALEM NA TYTULY

Rdznice przejsciowe na podatek dochodowy 0 0

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0

razem

29, ZYSK (STRATA) NETTO 07/12/31 06/12/31

Zysk (strata) netto -3942 -18 593

Razem zysk (strata) netto -3 942 -18 593
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INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ADS S.A.

Podstawowag dziatalnoscig Grupy Kapitatowej ADS S.A. jest dystrybucja alkoholi mocnych, piw, win oraz sokéw i napojéw.
Przychody z tego tytutu obejmuja sprzedaz towardw, ktdra zostata przedstawiona wg struktury asortymentowej.

Dziatalnoséé

Wyszczegollnienie Dziatalno$¢ handlowa produkcyjna Razem
Przychody netto ze sprzedazy 35 522 3 502 39 024
Przychody netto ze sprzedazy produktow 0 3 502 3 502
Przychody netto ze sprzedazy towarow 35 522 0 35 522
Sprzedaz alkoholi mocnych 4 673 0 4 673
Sprzedaz win 1794 0 1794
Sprzedaz piw 20 446 0 20 446
Sprzedaz sokdéw i napojow 8 609 0 8 609
Koszty 39 981 3677 43 658
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 2 347 2 347
Wartos$¢ sprzedanych towaréw 30 940 0 30 940
Koszty sprzedazy 4 480 368 4 848
Koszty ogolnego zarzadu 4 561 962 5523
Wynik na dziatalnos$ci podstawowej -4 459 -175 -4 634

Na dziatalnoé¢ produkcyjna Grupy Kapitatowej ADS S.A., sklada sie dziatalno$¢ podstawowa Wytwdrni Wody Zrédla-

nej S.A.

Podziat na branze zostat dokonany ze wzgledu na charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci, przy uwzglednieniu
jej jednorodnego charakteru. Przypisywanie i wycena przychodoéw i kosztdw, ustalanie wyniku finansowego w po-
szczegdblnych segmentach dziatalnosci odbywa sie w oparciu o prowadzony w catej Grupie ADS system budzetowa-

nia i kontrolingu.

Informacje o instrumentach finansowych w Grupie Kapitatowej

Instrumenty finansowe w tys. PLN 2007
Inwestycje w nieruchomosci 448
Akcje i udziaty 1021
Inne aktywa finansowe 0
Razem 1469
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10.

Jednostka Dominujgca ADS S.A. po raz pierw-
szy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wedfug Miedzynarodowych Standar-
dow Sprawozdawczosci Finansowej. W zwigzku
z niedojsciem do transakcji sprzedazy w 2006
roku akcji spotki Wytwérnia Wody Zrddlanej
Potczyn Zdrdj S.A. (jednostka zalezna) prezen-
towane pierwotnie w inwestycjach krotkotermi-
nowych zostaty w 2007 roku przekwalifikowane
do inwestycji dtugoterminowych, a skutki z tym
zwigzane zostaty ujete w niepodzielonym wyni-
ku lat ubiegtych.

Grupa ADS S.A. posiada aktywa niefinansowe
dostepne do sprzedazy, w postaci nieruchomo-
éci w kwocie 448 tys. zt.

W 2007 roku Grupa ADS S.A. nie zawierata
umow, w wyniku ktorych aktywa finansowe
przeksztatca sie w papiery wartosciowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty
przekwalifikowania metody wyceny aktywdéw
finansowych.

Nie wystepuja zabezpieczenia planowanej trans-
akcji lub uprawdopodobnionego przysztego zo-
bowigzania. W 2007 roku Grupa nie stosowata
transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym typu forward - zakup waluty na ter-
min.

W 2007 roku nie wystepowaty zyski i straty

z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczaja-
cych.

W obrebie Grupy Jednostka Dominujgca nie
udzielita poreczen kredytu.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jed-
nostek samorzadu terytorialnego z tytutu prawa
witasnosci budynkdéw i budowli nie wystepuja.
W okresie sprawozdawczym Grupa nie zanie-
chata zadnego rodzaju dziatalnosci, w 2008 roku
zostata sprzedana Spotka Wytwornia Wody
Zrodlanej Potczyn zdrdj S.A., Grupa ADS S.A.
zrezygnowata z produkcji wody zrddlanej.
Naktady inwestycyjne na nabycie spdtek z bran-
zy dystrybucyjnej poniesione w okresie sprawo-
zdawczym wyniosty 126 min zt. Planowane na-
ktady inwestycyjne na najblizsze 12 miesiecy
wyniosg ok. 50 min zt.
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11,

12.

13.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W okresie sprawozdawczym Grupa ADS S.A. nie
przeprowadzita zadnych transakcji przeniesienia
praw i zobowigzan z podmiotami zaleznymi.

W biezgcym okresie nie wystapity zadne wspol-
ne przedsiewziecia, ktére nie podlegatyby kon-
solidacji.

Zatrudnienie na koniec 2007 roku w Grupie ADS
S.A. wynosito 599 osdb, z tego 8 0sdb byto za-
trudnionych w centrali (Jednostka Dominujaca
ADS S.A)).

. Wartos$¢ wynagrodzen wyptaconych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym w Jednostce Do-
minujacej szczegdtowo przedstawiono w Spra-
wozdaniu Zarzadu.

W 2007 roku w obrebie Grupy udzielono pozy-
czek podmiotom zaleznym (Nibres-ADS S.A. -
2 500 000 zt, Wytwdrnia Wody Zrédlanej Pot-
czyn Zdroj S.A. - 3 112 000 zt, Mag-Mar-ADS
Sp. z 0.0. - 500 000 zt)

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 01.01.2007 - 31.12.2007 roku doko-
nano weryfikacji stawek amortyzacyjnych srod-
kéw trwatych zgodnie z ekonomicznym okresem
ich uzytkowania.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne znacza-
ce wydarzenia, z wyjatkiem sprzedazy akcji Wy-
tworni Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. Spot-
ce Brewer Polska Sp. z o.0.

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji

z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Grupy
ADS S.A. nie przekroczyta 100%.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawo-
zdaniu nie dokonano w stosunku do poprzednie-
go roku obrotowego zadnych zmian zasad ra-
chunkowosci oraz informacji o btedach podsta-
wowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta-
to zatwierdzone przez Zarzad i dopuszczone do
publikacji w dniu 13 sierpnia 2008 roku.

W zwigzku z ujawnieniem pewnych kosztéw i zdarzen
nieujetych w sprawozdaniu za rok ubiegty Jednostka
Dominujaca ADS S.A. zdecydowata sie na wprowadzenie
korekt poprzez wynik z lat ubiegtych jako korekte bte-
dow podstawowych.
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W sprawozdaniu finansowym za I poétrocze 2007 roku
zostaty wprowadzone istotne korekty dotyczace lat
ubiegtych. Dotyczyty one ujawnionych kosztéw i zda-
rzen, ktére nie znalazty odzwierciedlenia w zapisach
ksiegowych. W wyniku wprowadzonych korekt wynik
z lat ubiegtych zmniejszyt sie o kwote 2 312 tys. zt.
Korekty dotyczyty:
e utworzenia rezerwy na: koszty prawne, egzekucyj-
ne, zajecia komornicze oraz na zobowigzanie z tytu-
tu podatku VAT - na tqczng kwote 2 801 tys. z,
e utworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznosci na
kwote 188 tys. zt,
e zaksiegowania zobowigzania wobec ZUS na kwote
318 tys. z,
e odpisania zaniechanej inwestycji na kwote 102 tys.
z,
e ujecia kosztéw emisji na rozliczeniach miedzyokre-
sowych.

Dla celéw poréwnawczych przeksztatcono sprawozdanie
z roku 2006.

21. W Grupie ADS S.A. nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

22. W okresie sprawozdawczym nie nastgpito pota-
czenie spotek.

14.3. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Opis przyjetych zasad rachunkowosci, w tym

metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz przy-
chodow i kosztow, ustalenia wyniku finanso-

wego oraz sposobu sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego i danych poréwnywalnych:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2007 rok zostato przygotowane zgodnie z Miedzynaro-
dowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF") oraz interpretacjami opublikowanymi przez
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdaw-
czosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem
tych pozycji, ktére zgodnie z niniejszymi zasadami sg
wyceniane w inny sposoéb.

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga dokona-
nia szeregu szacunkow i zastosowania wtasnego osadu.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoze-
niu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Wedtug Zarzadu Spoétki nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziatalnosci.

Grupa Advanced Distribution Solutions S.A sporzadza
rachunek zyskdéw i strat w wersji kalkulacyjnej, nato-
miast rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany
jest metodg posrednia.

Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki,w ktérych Gru-
pa ma zdolnoé¢ kierowania politykg finansowg i opera-
cyjng, co zazwyczaj powigzanie jest z posiadaniem
wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowia-
cych. Przy ocenie, czy Grupa kontroluje dang jednostke
bierze sie pod uwage istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajq petnej konsoli-
dacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestajq by¢ przedmiotem konsolidacji z dniem usta-
nia kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie
metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako war-
to$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnie-
tych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong
o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozli-
we do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiag-
zania i zobowigzania warunkowe, przejete w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie po-
czatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien prze-
jecia, bez wzgledu na wielkosci ewentualnych udziatéw
mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowa-
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nia przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartosc
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci go-
dziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réz-
nice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw

i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na
transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowa-
ne. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg elimina-
cji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate
wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zo-
staty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla za-
pewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stoso-
wanymi przez Grupe.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie
na PLN wedfug kursu NBP obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobo-
wigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych uj-
muje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza
sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych

i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

Inwestycje

Inwestycje diugoterminowe w aktywa finansowe w mo-
mencie zakupu wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy warto$¢ aktywow finansowych wyce-
nia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o korekty
dotyczace utraty wartosci.

Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane
wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub strata-
mi rozliczanymi przez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii zalicza sie: aktywa finansowe przezna-
czone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone

w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny we-
dtug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami ujmo-
wanymi w rachunku zyskow i strat. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty
zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w kréotkim
terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii
przez Zarzad. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do
aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu
lub ich realizacji oczekuje sie w ciqgu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentdéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozli-
wych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na rynku,
przy czym Grupa nie zaktada wprowadzenia swojej na-
leznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywow obroto-
wych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza

12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci
o terminie wymagalnoséci przekraczajagcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.
Pozyczki i naleznosci zalicza sie do wykazywanych

w bilansie naleznosci handlowych i ustug oraz pozosta-
tych naleznoéci.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktore
Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzymac do
terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niezaliczo-
ne do instrumentow pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zad-
nej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.
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Aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmowane sg w ewidencji we-
diug cen nabycia pomniejszone o dotychczasowe umo-
rzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Gru-
pa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowa.
Przyjeto nastepujace stawki amortyzacyjne:

oprogramowanie komputerowe 10 - 50%
prawa autorskie 10 - 50%
licencje 10 - 50%
pozostate prawa 10 - 50%

Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadajg oszacowane-
mu okresowi uzytkowania wartosci niematerialnych.

W przypadku wartosci niematerialnych nabytych w celu
wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyza-
cji ustala sie jako okres trwania projektu.

Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do ziden-
tyfikowania aktywach netto (obejmujacych mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania

i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potacze-
nia) przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na
dzien przejecia. Warto$c¢ firmy z przejecia jednostek za-
leznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych.
Wartos¢ firmy z przejecia jednostek stowarzyszonych
ujmuje sie w ramach inwestycji w jednostkach stowa-
rzyszonych. Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod
katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu
ewentualnej utraty wartosci. Zyski i straty ze zbycia jed-
nostki uwzgledniajg wartos¢ bilansowg wartosci firmy
dotyczacq sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utra-
ty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne.

Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwale

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego po poczatko-
wym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
okresowo sg wyceniane wg modelu wyceny opartego

0 cene nabycia lub koszt wytworzenia i aktualizacje wy-
ceny. W zwigzku z zakupem spdtek wartos¢ rynkowa
majatku zostata wyceniona i zakupiona po wartosci ryn-
kowej. Umorzeniu (amortyzacji) podlegaja $rodki trwa-
te, stanowigce wtasnos¢ lub wspdtwiasnosé Spotki, na-
byte lub wytworzone we wtasnym zakresie, w leasingu
finansowym i zdatne do uzytku w dniu przyjecia do uzy-
wania, o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym
niz rok, wykorzystywane przez Spoétke na potrzeby zwig-
zane z prowadzona dziatalnoscig albo oddane do uzywa-
nia na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy
leasingu, jezeli ich warto$¢ poczatkowa jest rowna lub
przekracza wartos¢ 3 500 zt. Umorzenie (amortyzacja)
$rodkdw trwatych dokonywane jest na zasadzie plano-
wego, systematycznego roztozenia ich wartosci podlega-
jacej amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywodw.

Stosowane stawki amortyzacji dla poszczegdlnych grup
rzeczowych aktywdw trwatych:

grunty -

budynki, lokale, obiekty

e L . 2,6% - 16,7%
inzynierii ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny 10,0% - 63,3%

$rodki transportu 14,1% - 50,0%

inne $rodki trwate 10,0% - 75,2%

2. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenione s wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Spotka stosuje zasade, ze odsetki od
kredytu inwestycyjnego w okresie realizacji inwestycji
aktywowane sg w pozycji $rodki trwate w budowie.
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Odsetki od kredytu inwestycyjnego po przyjeciu srodka
trwatego sfinansowanego kredytem obcigzajq wynik
roku w pozycji koszty finansowe.

3. Ulepszenia w obcych srodkach trwatych

Ulepszenia w obcych srodkach trwatych wycenione sg
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe
umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Leasing

Grupa uzytkuje na zasadach leasingu samochody. Ponie-
waz na mocy zawartych umow nastgpito zasadniczo prze-
niesienie catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu, ujete sg one w ksiegach
na zasadach leasingu finansowego. Wprowadzone zosta-
ty do ksiag jako aktywa i zobowigzania w kwotach row-
nych wartosci minimalnych optat leasingowych ustalonych
na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe rozdziela
sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia niesptaco-
nego salda zobowigzan. Czes$¢ odsetkowa kosztéw finan-
sowych obcigza rachunek wynikow przez okres trwania
leasingu w taki sposdb, aby uzyskac statg stope procen-
towa w stosunku do niesptaconego salda. Srodki uzytko-
wane na zasadach leasingu podlegaja amortyzacji przez
krétszy z okresow: okres umowy lub uzytkowania.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych w naste-
pujacy sposob:

e Do aktywdw zalicza istotne pozycje kosztow
oraz inne rozliczenia, ktore dotyczg przysztych
okresdw sprawozdawczych; rozliczenia te mogg
by¢ krétkoterminowe i dtugoterminowe (powy-
zej roku od daty bilansu).

e Do pasywow zalicza sie istotne pozycje kosztoéw
w wysokosci zobowigzan o bardzo wysokim
stopniu prawdopodobienstwa i doktadnosci
oszacowania przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajacych w szczegolnosci
ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
dostawcow (wykonawcow).
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Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podle-
gaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem
mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyza-
cji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwosc
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyz-
sza jego wartos¢ odzyskiwalng. Jest to wyzsza z dwdch
kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty dopro-
wadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla po-
trzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje
sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktdrego
wystepuja dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujace srodki pieniezne.

Aktywa obrotowe
Zapasy, produkty w toku oraz towary

e Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytwo-
rzenia lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zalez-
nie od tego, ktora z nich jest nizsza.

e Materiaty i towary
Wycenia sie wedtug cen nabycia niewyzszych od ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania. Réznica miedzy
Wyzszg ceng habycia a nizszg ceng sprzedazy netto
podlega odpisaniu na pozostate koszty operacyjne.

e Produkty i produkcja w toku
Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obej-
mujgcym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z da-
nym produktem wraz z uzasadniong czescig kosztow
posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.
Na dzien bilansowy wartos¢ produktow ujeta w ksiegach
rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie
do rzeczywistego kosztu ich wytworzenia niewyzszego
jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku.
Skutki odpiséw aktualizujgcych wycene wyrobow goto-
wych oraz ich odwracanie odnosi sie na koszt wtasny
sprzedanych produktow.
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Naleznosci
1. Naleznosci dlugoterminowe

Sa to naleznosci (z wyjatkiem zaliczanych do aktywdw
finansowych i wynikajacych z dostaw i ustug), ktérych
termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok

od dnia bilansowego. Naleznosci dtugoterminowe wyce-
nia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

2. Naleznosci krétkoterminowe

Obejmujg 0go6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
catos¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutéw nie zaliczo-
nych do aktywdw finansowych, a ktére stajg sie wyma-
galne w ciqgu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nalez-
nosci na dzien powstania wycenia sie w wartosci nomi-
nalnej. Na dzien bilansowy wycenia sie je w kwotach
wymagajacych zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Naleznosci na dzien powstania wycenia sie

w wartosci nominalnej. Naleznosci krétkoterminowe
wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wyce-
nia sie wg sredniego kursu NBP.

3. Odpisy aktualizujace

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny

z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich za-
ptaty, na zasadzie dokonania odpisow aktualizujgcych
ich warto$¢ w nastepujacych przypadkach:

e Posiadania naleznosci od dtuznikéw postawio-
nych w stan likwidacji lub upadtosci - do wyso-
kosci nieobjetych gwarancjg lub innym zabez-
pieczeniem - zgtoszonymi likwidatorowi lub se-
dziemu komisarzowi w postepowaniu upadtos-
ciowym.

e Posiadania naleznosci od dtuznikéw, co do kto-
rych oddalony zostat wniosek o ogtoszenie
upadtosci, a majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadtoscio-
wego w petnej wysokosci naleznosci.
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e Dysponowania naleznosciami kwestiono-
wanymi przez dtuznikéw lub gdy dtuzni-
cy zalegajq z ich zaptata, natomiast ocena
sytuacji majatkowej i finansowej danego
dtuznika wskazuje, ze Sciggniecie nalez-
nosci w kwocie umownej nie jest mozliwe
- do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub
innym zabezpieczeniem sptaty naleznosci.

e Posiadania naleznosci stanowigcych rowno-
wartosé kwot je podwyzszajacych, w stosun-
ku do ktérych dokonano uprzednio odpiséw
aktualizujacych - w wysokosci tych kwot,
do czasu ich otrzymania lub odpisania.

e Posiadania naleznosci przeterminowanych
lub nieprzeterminowanych o znacznym stop-
niu prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem pro-
wadzonej dziatalnosci albo strukturg odbior-
cow - w wysokosci wiarygodnie oszacowanych
kwot odpiséw na niesciggalne naleznosci.

Zasady tworzenia odpisow aktualizujacych na naleznosci
biorgc pod uwage przekroczenie terminu wymagalnosci:

do 90 dni odpis nie jest dokonywany

odpis z tytutu utraty wartosci stanowi

od 91 do 180 dni .. ; : L
50% wartosci nominalnej naleznosci

odpis z tytutu utraty wartosci stanowi

od 181 do 360 dni , . . . s
75% wartosci nominalnej naleznosci

odpis z tytutu utraty wartosci stanowi

owyzej 360 dni , , .
powyz€] 100% wartosci nominalnej naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyj-
nych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od ro-
dzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to srodki w kasie, na rachunkach ban-
kowych oraz depozyty ptatne na zadanie. Rozchdd $rod-
kéw pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg
kosztu sredniowazonego.

Spétka zalicza do ekwiwalentdéw srodkow pienieznych:
lokaty bankowe, obligacje, bony skarbowe i komercyjne
o terminie rozliczenia do 3 miesiecy od dnia nabycia.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych sg wyceniane w sko-
rygowanej cenie nabycia z zastosowaniem ze wzgledu
na krétki termin realizacji rzeczywistych stop procento-
wych wynikajacych z umowy.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walu-
tach obcych sgq wyceniane wg natychmiastowego kursu
wymiany.

Kapitat wlasny

Kapitat wiasny obejmuje miedzy innymi:
a) kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wyka-
zany w wartosci nominalnej;
b) pozostate kapitaty utworzone:
- z podziatu zysku,
- z nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢
nominalng, zysk niepodzielony wynikajacy
z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci
oraz z wynikow osiggnietych przez Grupe;
a nieprzeniesionych do pozostatych kapitatow.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze: to wszystkie formy $wiadczen
jednostki w zamian za wykonywang przez pracownikéw

prace.

Wyrdznia sie cztery kategorie $wiadczen:

e Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze —
wynagrodzenia (w tym za urlopy), sktadki ZUS,
wyptaty z zysku, premie - wszystko, to jesli
podlega realizacji w 12 miesiecy od dnia bilan-
sowego oraz $wiadczenia niepieniezne jak:
opieka medyczna, mieszkania stuzbowe, samo-

chody i inne nieodptatnie przekazane lub doto-
wane rzeczy lub ustugi dla aktualnie zatrudnio-
nych pracownikéow. Ujmowane sg jako zobowig-
zanie po wykonaniu pracy za te $wiadczenia.
Nie wymaga sie stosowania zatozen aktuarial-
nych. Nie dyskontuje sie.

e Swiadczenia po okresie zatrudnienia - emerytu-
ry i inne podobne korzysci, ubezpieczenia na
zycie, opieke medyczng nalezne po okresie za-
trudnienia. Programy okreslonych sktadek -
jednostka wptaca okreslone sktadki do odrebnej
organizacji. Ryzyko braku aktywdéw w funduszu
jest po stronie pracownika. Obowigzkiem jed-
nostki jest wptata sktadek. W zobowigzaniach
wykazuje kwote niezaptaconych sktadek.

e Programy okreslonych $wiadczen - przyktad to
odprawa emerytalna, obowigzek wyptaty okre-
$lonych $wiadczen na rzecz bytych i aktualnie
pracujacych. Ryzyko aktuarialne i ryzyko inwe-
stycyjne ponosi jednostka. Zalecane jest korzy-
stanie z ustug aktuariusza. Tworzona jest rezer-
wa. Zobowigzania dyskontuje sie. W rachunku
zyskdw i strat odnosi sie skutki aktualizacji wyli-
czen aktuarialnych.

e Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
- urlopy z tytutu dtugiego stazu pracy, urlopy
naukowe, nagrody jubileuszowe, renty inwalidz-
kie, premie i wyptaty z zysku, jesli nie podlega-
ja w catosci wyptacie w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

e Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pra-
Cy s ptatne w nastepstwie:

- decyzji jednostki o rozwigzaniu stosunku pracy
z pracownikiem przed osiggnieciem wieku eme-
rytalnego;

- decyzji pracownika o przyjeciu propozycji do-
browolnego rozwigzania stosunku pracy w za-
mian za te Swiadczenia.

Wyptata lub tworzone rezerwy w catosci obcigzajg kosz-
ty. W przypadku oddalenia w czasie mogq stanowi¢ roz-
liczenia miedzyokresowe. Przyktad: rezerwa na odszko-
dowania dla prezesa spotki, zwolnienia grupowe, poro-

zumienia grupowe.

Zakres osobowy - pracownicy (kazdy wymiar czasu za-
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trudnienia), rodziny, matzonkowie, osoby na utrzymaniu
pracownikdéw, osoby trzecie (ZUS), cztonkowie organow
zarzadzajacych i kadry kierowniczej.

Ujawnienia informacji - MSR 1 wymdg ujawnienia kosz-
tow $wiadczen pracowniczych, MSR 24 swiadczenia pra-
cownicze dla kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania
Zobowiazania dlugoterminowe pozostate

S to zobowigzania (z wyjatkiem zaliczanych do zobo-
wigzan finansowych i wynikajacych z dostaw i ustug),
ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym niz
rok od dnia bilansowego. Zobowigzania dtugoterminowe
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia z zastosowa-
niem efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania krotkoterminowe pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe (z wyjatkiem zobowig-
zan finansowych) wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Sq to zobo-
wigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesie-
cy od dnia bilansowego. Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug sq zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych
nawet, gdy ich okres wymagalnosci przekracza 12 mie-
siecy. Zobowigzania krétkoterminowe wyrazone w walu-
cie obcej wyceniane sg na dzien bilansowy wg $redniego
kursu NBP.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe

Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego termin zaptaty
lub kwota nie sq pewne.

Zobowigzanie warunkowe - mozliwe zobowigzanie,
ktore powstaje w wyniku przesztych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystgpienia nie jednego lub wiecej niepewnych, przy-
sztych zdarzen, bedacych poza kontrolg Spétki lub jest
istniejacym zobowigzaniem, ale nie jest ujmowane w
bilansie, gdyz wydatkowanie srodkéw przynoszacych
korzysci ekonomiczne jest mato prawdopodobne Iub nie
mozna wiarygodnie oszacowac kwoty zobowigzania.

Rezerwy tworzymy, gdy jest:
e prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesztych,
e prawdopodobny wyptyw $rodkdw,
e mozliwy wiarygodny szacunek.

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilanso-
wy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci
biezacej. Rezerwe dyskontujemy, gdy wartos¢ pienigdza
w czasie istotnie wptywa na wysokos$c¢ rezerwy.

Kryterium prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw
ekonomicznych dla ujecia rezerw zobowigzan warun-
kowych.

Prawdopodobienstwo:

e Prawdopodobny > 50% - rezerwa w bilansie, rachun-
ku zyskow i strat (RZiS) oraz w dodatkowych objas-
nieniach;

e Mozliwy 5 - 50% - ujawnienie w dodatkowych objas-
nieniach;

e Odlegly < 5% - nie ujawniamy.

Odroczony podatek dochodowy

Wartosé¢ ksiegowa a podatkowa aktywoéw
i pasywow:
a) Spotka tworzy rezerwy i wykazuje aktywa z ty-

tutu odroczonego podatku dochodowego
w zwigzku z powstaniem przejsciowych rdéznic
pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunko-
wych wartoscig aktywow i pasywéw a ich war-
toscig podatkowaq oraz stratg podatkowg lub
ulgg podatkowa mozliwg do odliczenia od do-
chodu podatkowego w przysztosci.

b) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego Spotka ustala w kwotach przewidzianych
w przysztosci do odliczenia od podatku docho-
dowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej-
$ciowymi, ktore spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz
zmniejszenie straty podatkowej lub ulgi podat-
kowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
z uwzglednieniem zasady ostroznosci.
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c) Rezerwe z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego Spotka tworzy w kwotach podatku do-
chodowego do zaptaty w przysztosci w zwigzku
z wystgpieniem dodatnich rdéznic przejsciowych,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy opodat-
kowania podatkiem dochodowym w przysztosci.
Wysokos¢ zarowno rezerwy jak i aktywow z ty-
tutu odroczonego podatku dochodowego Spédtka
ustala biorac pod uwage stawki podatku docho-
dowego obowigzujace w roku powstania obo-
wigzku podatkowego.

Rozpoznawanie przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow
i materiatow

Za moment powstania przychodu przyjmuje sie :

e przekazanie odbiorcy znaczacych ryzyk i korzy-
$ci wynikajacych z praw wiasnosci,

e zaprzestanie zarzadzania i sprawowania kontro-
li,

¢ mozliwo$¢ wyceny kwoty naleznosci/przycho-
dow w wiarygodny sposéb,

e prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekono-
micznej z transakdji,

e mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob koszty
poniesione oraz do poniesienia zwigzane
z transakcja.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej stanowi
réznica miedzy przychodami a kosztami niezwigzanymi
bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig Spoétki. Sg to
koszty i przychody wynikajace ze sprzedazy, likwidacji
lub aktualizacji wyceny sktadnikdéw wartosci niematerial-
nych oraz rzeczowego majatku trwatego, odpisaniem
naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych

i niesciggalnych oraz utworzonych i rozwigzanych re-
zerw, z wyjatkiem rezerw dotyczacych operacji finanso-
wych, dokonania odpiséw aktualizujgcych wycene nalez-
nosci i zapasow rzeczowych sktadnikéw majatku obroto-
wego. Na wynik ten wptywajgq réwniez zaptacone i otrzy-

mane odszkodowania, kary, otrzymane i przekazane
darowizny na cele inne niz nabycie lub wytworzenie
$rodkdw trwatych, srodkdéw trwatych w budowie lub war-
tosci niematerialnych. Do kategorii tej zaliczamy réwniez
koszty zwigzane z nabyciem dtugookresowych aktywéw
finansowych.

W rachunku wynikéw prezentuje sie odrebnie stanowiag-
cy sume poszczegodlnych transakcji zysk ze zbycia akty-
wow niefinansowych oraz strate ze zbycia aktywéw nie-
finansowych.

Przychody i koszty finansowe

Wynik na operacjach finansowych stanowi réznice mie-
dzy naleznymi przychodami i kosztami z operacji finan-
sowych. Przychody finansowe wynikaja z posiadania
udziatow w innych podmiotach, papierdw wartoscio-
wych, odsetek od pozyczek i naleznosci, z rozwigzania
rezerw na operacje finansowe, otrzymania dyskonta,
zyskdw ze sprzedazy papierow wartosciowych, nadwyzki
dodatnich rdéznic kursowych nad ujemnymi, oprocento-
wania lokat i rachunkow bankowych, aktualizacji warto-
éci inwestycji. Na koszty finansowe sktadajq sie odsetki

i prowizje od kredytéw, pozyczek oraz odsetki od innych
zobowigzan, ptacone dyskonto, straty na sprzedazy pa-
pierow wartosciowych, nadwyzki ujemnych roznic kur-
sowych nad dodatnimi, aktualizacja wartosci inwestycji.
Przy ustalaniu wyniku na operacjach finansowych nie
uwzglednia sie odsetek, prowizji, roznic kursowych

(w czesci dotyczacej kosztow finansowania) od zobowig-
zan zwigzanych z inwestycjami w srodki trwate.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spétka jest narazona na nastepujace gtéwne rodzaje
ryzyka finansowego:

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw

Spotka analizuje wiarygodnos¢ finansowg potencjalnych
klientéw przed zawarciem umow na dostawe syste-
mdéw informatycznych i w zaleznosci od oce-

ny standingu finansowego dostosowuje warunki kazdej
umowy do potencjalnego ryzyka.
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Ryzyko zmiany stop procentowych

Wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocz-
nym na racjonalne mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennych innych czynnikéw. Zwiek-
szenie oprocentowania o 1% zwiekszytoby koszty

0 ok. 174 tys. zt, zmniejszenie oprocentowania o 1%
zmniejszytoby koszty o ok. 174 tys. zt.

Ryzyko zmiany kurséw walut

W zwigzku z niewielkg sprzedazg eksportowg lub denomi-
nowang w walutach obcych Spédtka jest narazona na ryzy-
ko kursowe w bardzo matym stopniu.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie ze sprawdzony-
mi klientami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzystac¢ z kredytow kupie-
ckich, poddawani sq procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw na-
leznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

Rachunkowos¢ pochodnych instrumentéw finan-
sowych oraz dziatalnosci zabezpieczajacej

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpie-
czajacy w rozumieniu MSR 39, bedace zabezpieczeniem
wartosci godziwej wycenia sie w wartosci godziwej,

a zmiane w wycenie odnosi na wynik z operacji finanso-
wych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpie-
czajacy w rozumieniu MSR 39, bedace zabezpieczeniem
przeptywdw pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej,
a zmiane w wycenie odnosi:

na kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowiacej
efektywne zabezpieczenie),

na wynik z operacji finansowych (w czesci nie stanowiacej
efektywnego zabezpieczenia.

Instrumenty pochodne nie stanowigce instrumentu zabez-

pieczajacego w rozumieniu MSR 39, wycenia sie w warto-
éci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi na wynik z ope-
racji finansowych.

Informacje dotyczace wielkosci srédrocznych

Branza dystrybucyjna charakteryzuje sie sezonowoscig
sprzedazy. Najwieksze obroty realizuje sie zwykle

w drugim i trzecim kwartale roku kalendarzowego.
Koszty, ktére ponoszone sg nierbwnomiernie w ciggu
roku obrotowego jednostki gospodarczej antycypuje
sie lub przenosi do rozliczen w czasie na dzien $rod-
roczny, wtedy i tylko wtedy, gdy ich antycypacja lub
przeniesienie do rozliczenia w czasie jest réwniez odpo-
wiednie na koniec roku obrotowego.

Podatek dochodowy biezacy jest wyliczany miesiecznie,
w oparciu o aktualne dane finansowe, zgodnie z przepi-
sami majgcymi zastosowanie w kraju siedziby Spotki
Grupy Kapitatowej.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje
KIMSF

W ocenie Zarzadu Spotki poszczegdlne, nowe opubli-
kowane standardy rachunkowosci oraz interpretacje
do nich wtasciwe dla okreséw sprawozdawczych od 2008
roku i pézniejszych nie wptyng w sposéb istotny na
sprawozdanie finansowe oraz sytuacje finansowgq
Grupy.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 30 listopada 2006 roku i obo-
wigzuje dla okreséw rozpoczynajacych sie z dniem

1 stycznia 2009 roku. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawo-
zdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. Standard
ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji
dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacji
dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych,
w ktdrych prowadzona jest dziatalnos$¢ gtdwnych klientow.
Dziatalnos$¢ Jednostki koncentruje sie w dwdch segmen-
tach branzowych tj. , dystrybucji napojoéw i alkoholi” oraz
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»produkcji wody zrddlanej” i jest prowadzona na terenie
Polski.

Zmiany do MSR 23 ,,Koszty finansowania ze-
wnetrznego”

Zmiana zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci 29 marca 2007 r.

i obowigzuje dla okreséw rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r., przy czym zacheca sie do jego wczes-
niejszego wprowadzenia. Obecnie obowigzujaca wersja
daje mozliwos$¢ wyboru pomiedzy aktywowaniem kosz-
téw finansowania zewnetrznego dotyczacych dostoso-
wanych aktywow a ujeciem ich w kosztach. Zmiana
znosi mozliwo$¢ wyboru, wprowadzajac wymdg aktywo-
wania kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére moz-
na przyporzadkowadé dostosowywanym aktywom. Do-
stosowywane aktywa to takie, ktore wymagajq znaczne-
go czasu, aby przygotowac je do zamierzonego (zgod-
nego z przeznaczeniem) uzytkowania lub sprzedazy. Sq
to np. budynki, maszyny i oprogramowanie. Spotka juz
aktywuje koszty finansowania zewnetrznego. Zmiana ta
wiec nie bedzie miata wiekszego znaczenia na sprawo-
zdania w przysztosci.

KIMSF 10 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finanso-
wa i utrata wartosci”, obowigzujaca od okreséw roz-
poczynajacych sie 1 listopada 2006 r. lub po tej dacie -
Grupa bedzie postepowaé wedtug zalecen interpretacji.

KIMSF 11 ,Grupowe oraz jednostkowe opcje na
udziaty”.

Interpretacja zostata wydana przez Komitet ds. Inter-
pretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finanso-
wej w dniu 2 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okre-
séw rozpoczynajacych sie z dniem 1 marca 2007 r.
Interpretacja ta zwiera nastepujgce wytyczne:

e zastosowania MSSF 2:

Ptatnosci w formie akcji wtasnych, w ktérych
biorg udziat dwie lub wiecej jednostek powia-
zanych,

e podejscia ksiegowego w przypadku, gdy jed-
nostka udziela swoim pracownikom prawa do
swoich instrumentéw kapitatowych, ktére
mogq lub muszg by¢ odkupione od stro-

ny trzeciej w celu uregulowania zobowigzan
wobec pracownikéw oraz jednostka lub witasci-
ciel udziela pracownikom tej jednostki prawa
do instrumentow kapitatowych tej jednostki,
przy czym dostawca tych instrumentow jest
wtasciciel jednostki.

Powyzsza interpretacja nie bedzie miata wptywu na

sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz nie prowa-

dzi ona ptatnosci w formie akcji.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug
publicznych”

Interpretacja zostata wydana w dniu 30 listopada
2006 r. i obowigzuje dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2008 r. Zawiera wytyczne w zakresie stoso-
wania standardéw przez podmioty uczestniczace

w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem pub-
licznym a prywatnym. Interpretacja nie bedzie miata
wptywu na sprawozdanie finansowe ADS.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe dla klientéw”
Interpretacja wydana 27 czerwca 2007 r. i obowigzuje
dla okresdw zaczynajgcych sie 1 lipca 2008 r. Zawiera
wytyczne w zakresie ujecia ksiggowego wdrozonych
przez jednostke programow lojalnosciowych dla swo-
ich klientdw, takich jak: karty lojalonosciowe czy pro-
gramy punktowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania programy lojalnosciowe nie wystepuja.

KIMSF 14 ,,Pulap dla aktywoéw z tytutu programu
okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi w za-
kresie finansowania i ich wzajemne oddziatywa-
nie”.

Interpretacja wydana 9 lipca 2007 r. obowigzuje dla
okresow zaczynajacych sie 1 stycznia 2008 r. Zawiera
0golne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy doko-
nac¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej ak-
tywow programu ponad biezgcg wartos¢ zobowigzania
z tytutu programow okreslonych $wiadczen, ktora
moze by¢ rozpoznana jako aktywa.

Interpretacja ta nie wptynie na sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spoétka nie prowadzi programu okreslonych
Swiadczen.
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Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych da-
nych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2007 roku i za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007
roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych za-
sad:

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow - wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien:

e 31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank
Polski (3,5820 zt/EURO),wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2007 z dnia
31.12.2007 roku,

e 31 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank
Polski (3,8312 zt/EURO), wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2006 z dnia
29.12.2006 roku,

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywdw srodkow pienieznych - wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kur-
SOW

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdaw-
czego:

e 01 stycznia 2007 roku - 31 grudnia 2007 roku
(3,7768 z{/EURO),

e 01 stycznia 2006 roku - 31 grudnia 2006 roku
(3,8991 z{/EURO).

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31grudnia 2007
roku maksymalny i minimalny kurs wynosit odpowied-
nio:

e maksymalny kurs 3,9385 zt/EURO

e minimalny kurs 3,5699 z{/EURO

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku maksymalny i minimalny kurs wynosit odpowied-
nio:

e maksymalny kurs 4,1065 zt/EURO

e minimalny kurs 3,7565 z{/EURO
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14.4. POZOSTALE INFORMACIE

Jednostka Dominujgca posiadata naleznosci w wysokosci
1 000 tys. zt od Spotki Hurtownia Piw i Napojéw Pre-
mium Sp. z 0.0., na ktére nie zostaty utworzone rezer-
wy. W chwili obecnej trwa postepowanie sqdowe, spra-
wa jest rozpatrywana w pierwszej instancji przez Sad
Okregowy w Gdansku. Wierzytelnos¢ ta powstata z tytu-
tu dostaw piwa, dokonanych na rzecz spo6tki Premium na
podstawie umowy o wspdtpracy z dnia 10 lutego 2003
roku, wierzytelnos¢ ta stwierdzona jest licznymi faktura-
mi VAT wystawionymi w okresie od stycznia 2005 roku
do dnia 22 marca 2005 roku. Wierzytelnos¢ Spotki wo-
bec Premium zostata zabezpieczona hipoteka kaucyjna
taczng, wpisang na nieruchomosci Premium do tacznej
kwoty 1 000 tys. zt. W dniu 25 czerwca 2006 roku Sad
wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym na
kwote 1 000 tys. zt. Na podstawie rzeczowego orzecze-
nia zostato przeprowadzone postepowanie zabezpiecza-
jace, w wyniku ktérego na depozycie sagdowym zostata
zabezpieczona cata kwota naleznosci gtéwnej. W ocenie
Zarzadu rokowania co do wyniku sprawy sa dobre i po-
winny zakonczy¢ sie w pierwszym kwartale 2009 roku,
w zwigzku z powyzszym Zarzad odstapit od utworzenia
rezerwy na tg wierzytelnosc.

W zwigzku z emisjq akcji serii I i J Jednostka Dominuja-
ca zwrocita sie o interpretacje do Ministra Finanséw do-
tyczacg mozliwosci odliczenia VAT-u od faktur oraz zali-
czenia w koszty podatkowe wydatkdw poniesionych

w zwigzku z przygotowaniem emisji akcji serii Ii J.
Kwota podatku VAT jest ujeta na rozliczeniach miedzy-
okresowych kosztow w wysokosci 3 191 tys. zt do czasu
otrzymania ostatecznej interpretacji. W przypadku
otrzymania interpretacji pozwalajacej odliczy¢ podatek
VAT Jednostka Dominujaca dokona korekt deklaracji

i zwréci sie o zwrot podatku, w przypadku mozliwosci
zaliczenia w koszty podatkowe Spoétka dokona stosownej
korekty deklaracji na podatek dochodowy od oséb praw-
nych i wykorzysta w latach nastepnych jako ostone po-
datkowa. W przypadku niekorzystnej interpretacji Spot-
ka ztozy skarge na interpretacje. Zarzad zwraca uwage,
ze w przypadku niekorzystnego rozwigzania wydatki te
pomniejsza kapitat zapasowy jako koszty przygotowania
emisji.
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| 15. PROGNOZA
FINANSOWA |

Prognoza i jej realizacja w 2007 roku

Spoétka ADS S.A. przedstawita elementy prognozy wyni-
kéw na 2007 roku, na ktore sktadaty sie sporzadzone

w formie planu i oparte na znaczacych prognozach dane
dotyczace elementéw skonsolidowanej prognozy pro-
forma rachunku zyskéw i strat za okres 2007 roku (pro-
gnoza zaktada hipotetyczne istnienie Grupy Kapitatowej
w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.)

Wyszczegolnienie Prognoza Realizacja Wykona-

(w min zt) 2007 2007 nie %

P hody ze

reyenody z 496,2 491,4  99,03%
sprzedazy netto
Marza brutt

arza brutto 57,6 59,8 103,82%
na sprzedazy
Zysk na sprzedazy 4,0 4,3 107,50%

Ogtoszona prognoza na 2008 rok

Zgodnie z prognozg Zarzadu Jednostki Dominujacej wy-
brane elementy rachunku zyskoéw i strat (w min zt)
w roku 2008 przedstawia¢ sie beda nastepujaco:

e Przychody netto ze sprzedazy 610 min zt

e Zysk netto 8,5 min zt

e Rentowno$¢ sprzedazy netto 1,4%

Prognoza nie uwzglednia wynikéw 6 - 11 podmiotdw,
ktoére zostang przejete w 2008 roku.

Grupa Kapitatowa Advanced Distribution Solutions S.A.
na poziomie skonsolidowanym bedzie monitorowata
mozliwos¢ realizacji prognozowanych wynikéw poprzez
porownywanie faktycznej sprzedazy Jednostki Dominu-
jacej oraz spoétek zaleznych w kolejnych kwartatach ze
szczegbtowymi planami sprzedazowymi. Zarzad Grupy
Kapitatowej bedzie dokonywat oceny mozliwosci realiza-
cji prognozowanych wynikéow w cyklu kwartalnym, sto-
sujac jako kryterium oceny stopien realizacji szczegéto-
wych planéw sprzedazowych.
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| 16. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA ]

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej
Advanced Distribution Solutions S.A.

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Advanced Distribution
Solutions S.A., dla ktorej Advanced Distribution Solutions S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Balicka 35, jest podmio-
tem dominujacym, obejmujacego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wy-
kazuje sume 249.394 tys. z,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 3.942 tys. zt,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie 154.526 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 26.943 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos$¢ ponosi Zarzad Jed-
nostki Dominujacej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania.

Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug zasad wynikajacych z Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do postano-

wien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniej-
szymi zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzy-
skac racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie za-
wiera istotnych btedéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktérej
wynikajg kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zasad (polityki)
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rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz istotnych zwig-
zanych z tym szacunkéw oraz ogdlng ocene prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacq podstawe do wyrazenia
opinii.

W naszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Advanced Distribution Solutions S.A. za
rok obrotowy 2007, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Eu-
ropejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachun-

kowych.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na informacje zawarte w nocie 3.5.3 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego dotyczace przeterminowanych naleznosci oraz sposobu prezentacji VAT-u od kosztéw

emisji.

Na dzien wydania opinii sprawy opisane nie zakonczyly sie, a ostatecznego ich rozstrzygniecia nie da sie przewi-
dziec.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2007 roku uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
(,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744) i sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Wolfgang Stanclik David J. James
Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu /Biegty Rewident
Nr 8615/2301 Nr 90024/2310

za
Strategia Horwath Audit Spotka z o.o.
Wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania pod pozycjq 3246
Warszawa, ul. Jazdow 8A

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2008 roku
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Dane kontaktowe:

Advanced Distribution Solutions S.A.
ul. Balicka 35, 30-149 Krakdéw

Tel.: (+48 12) 41587 73

Fax: (+48 12) 415 89 61
biuro@ads-sa.com.pl
zarzad@ads-sa.com.pl
http://www.ads-sa.com.pl

INVESTOR RELATIONS
AGENCJA SUPPORT

Kontakt dla Inwestorow:

Agencja Support Sp. z 0.0.

ul. Zygmunta Augusta 7/3, 31-504 Krakdéw
Tel. (+48 12) 12 431 2551

Fax: (+48 12) 12 292 02 26
biuro@agencjasupport.pl
www.agencjasupport.pl





