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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1.01.2010 R. DO 31.12.2010 R.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ADVADIS SA

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ADVADIS SA (zwany dalej
Spodtka) z siedziba w Krakowie, przy ulicy Jasnogdrskiej 71, na ktore sktadajq sie: sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do dnia 31 grudnia 2010 oraz noty do
sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci i
inne informacje objasniajace.

Za przedtozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawq o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego, oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawq
jego sporzadzenia. .

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku, na mocy art. 45 ust. 1b ustawy o rachunkowosci oraz
uchwaly numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 wrzesnia 2008 roku
jednostka sporzadza sprawozdania finansowe Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowaosci,

2) Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw.

3) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacq
podstawe do wyrazenia opinii.

Do dnia zakoniczenia badania spétka nie przedstawita nam do oceny testéw na utrate wartosci
przez wartosc firmy. W zwiazku z tym zakres naszego badania zostat ograniczony i nie bylismy
w stanie zweryfikowac pozycji sprawozdania z pozycji finansowej ,Wartos¢ firmy”, wykazywanej
w kwaocie 93 671 tys. . W przypadku stwierdzenia czeSciowej lub pelnej utraty wartosci przez
pozycje WartosC firmy, zmianie ulegtaby réwniez warto$¢ wyniku finansowego przez korekte
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe, jaki wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spétki. .

-

Nie zgtaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci
zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na:

1. W zwigzku z ponoszonymi stratami niepokryta strata bilansowa przewyzsza sume
kapitatow zapasowego i rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z art. 397 Kodeksu spétek handlowych, w tej sytuacji Zarzad obowigzany jest niezwtocznie
zwota¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy celem powziecia uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia Spaétki.

2. Informacje zawarte w nocie 24 opisujacej uzaleznienie zdolnosci spétki do kontynuacji
dziatalnosci od realizacji przygotowanego przez Zarzad ,Planu restrukturyzacji na rok
2011". Realizacja wspomnianego planu restrukturyzacji wraz z pozyskaniem przez spotke
Srodkéw z emisji obligacji zamiennych na akcje sa warunkami uzyskania przez spotke
dtugookresowej plynnosci finansowej oraz trwatej rentownosci.

Strategia Audit Sp. z 0.0.
ul. Wiejska 12A, 00-490 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 276200; NIP 701-00-72-430;
Kapital zaklacowy 50 000 PLN; Pedmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych — numer 3246



ADVADIS S.A.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych, a zawarte w nim informacje sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

Zofia Winiarczyk

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 4361

przeprowadzajacy badanie w imieniu Strategia Audit Sp. z o.0.

Z siedzibg we Warszawie — nr KIBR 3246

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 roku

Strategia Audit Sp. z 0.0,
ul. Wiejska 12A, 00-490 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS, nr KRS 276290; NIP 701-00-72-430;
Kapitat zaktadowy 50 000 PLN; Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych — numer 3246



Grupa Strategia

RAPORT

uzupetniajgcy opinie
z badania sprawozdania finansowego

ADVADIS S.A.

za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Strategia Audit Sp. z o.0.
Warszawa, 29 kwietnia 2011 roku



ADVADIS S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
23 rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

SPIS TRESCI
Czesc ogolna raportu 3
1, Informacje wstepne 3
I1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spétki 4
III.  Pozostate informacje 6
Czes¢ analityczna raportu 8
Analiza finansowa Spotki 8
Czes¢ szczegoltowa raportu 13
I Prawidtowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci | powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej 13
I Informacje o istotnych pozycjach sprawozdania finansowego 15
III.  Zobowigzania pozabilansowe i warunkowe 15
IV.  Zdarzenia po dacie bilansu 15
V. Dodatkowe informacje i objasnienia 15
VI.  Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki 16
VII.  Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 16
VIII. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 16
IX. Prezentacja, wycena, informacja dodatkowa : 16
X. Zgodnos¢ z przepisami prawa v 17
Ustalenia koncowe 17

Strategia Audit Sp. z 0.0. 2
ul. Wiejska 124, 00-490 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 276290; NIP 701-00-72-430;
Kapitat zakladowy 50 000 PLN; Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — numer 3246



ADVADIS S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

Czes$¢ ogolna raportu

L.

1.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29 kwietnia
2010, zawartej pomigdzy ADVADIS SA, a firma Strategia Audit Sp. z 0.0., mieszczaca sie
w Warszawie, przy ulicy Wiejskiej 12A. Powyzszgq umowe zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej z dnia 28 kwietnia 2010 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Strategia Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
numerem 3246.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) Sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku ktére
po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie suma 221 594 tys. zt,

2) Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujace strate netto w kwocie 48 794 tys. zt oraz ujemny catkowity dochéd
ogotem w kwocie 48 794 tys. zt,

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 48 794 tys. zt,

4) Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 do dnia 31
grudnia 2010, wykazujace spadek stanu Srodkow pienieznych o kwote 2 017 tys. zi,

5) Dodatkowe noty objasniajace.

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiegowa za okres od 1 'stygzr_:ia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku, na podstawie, ktdrych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok obrotowy 2010.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania  przepisow prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad
rachunkowosci.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 29 kwietnia 2011 roku, o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnoci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, oraz o
nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposdb znaczacy
na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego
sprawozdania finansowego.

Strategia Audit Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Szczegdtowosc
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.
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II.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod kierunkiem Pani Zofii
Winiarczyk, biegtego rewidenta o numerze ewidencyjnym 4361. Badanie wykonano w
siedzibie Spotki tj. w Krakowie przy ul. Jasnogérskiej 71 w okresie od 4 kwietnia do 29
kwietnia 2011 roku.

Nieroztaczng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy korczacy sie w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

ADVADIS Spdtka Akcyjna (dawna nazwa SAGITTARIUS — STRZELEC S.A., Advanced
Distribution Solutions S.A.), zwana dalej Spétka, prowadzi swojq dziatalno$¢ w oparciu o
Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie, przy ulicy
Jasnogdrskiej 71.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, w dniu 30 wrzeénia
1994 roku przed notariuszem Joanng Greguta (Repertorium A Nr 7034/94).

W dniu 1 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata numer
7/12/2008 przyjeto jednolity tekst Statutu Spétki.

Spotka dziata w strukturze wieloodziatowe;j.

W dniu 19 paZdziernika 1994 roku Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym
pod numerem RHB -5679, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srodmiescie, Wydziat VI Gospodarczo — Rejestrowy.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy, Z dnia 25
wrzesnia 2001 roku, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000047106. Spdtka dysponuje aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru
Sqdowego z dnia 6 kwietnia 2011 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 676-100-67-81 oraz statystycznej
w systemie REGON 350742124,

W badanym okresie Spétka zajmowata sie gtéwnie sprzedaza detaliczng i hurtowg
napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Kapitat podstawowy Spétki na dzieri bilansowy wynosit 201 455 999,00 ziotych i dzielit sie
na 201 455 999 akcji, w tym:

B 3 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”,
- 800 000 akgji zwyktych na okaziciela serii ,B",
- 6 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,C”",
- 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,D”,
- 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,E”,
- 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,F”,
- 25000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,G",
- 1360 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,H”,
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- 102 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,1”,
- 47 375999 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,J”

0 wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu whasnego wynosita 113 069 tys. ziotych.

Zaden z Akcjonariuszy nie posiada powyzej 5 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.
Akcje imienne serii ,A" na dzie\ bilansowy byly objete w sposéb nastepujacy:

%
Wartos¢ akcji posiadanych
Akcjonariusz Ilosc akcji w zt glosow
Wspdtpraca Sp. z o.0. 2 050 000 2 050 000,00 4,8
Krzysztof Maciejec 650 000 650 000,00 1,5
Michat Soczyniski 300 000 300 000,00 0,7
Suma 3 000 000 3 000 000,00 7,0

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spétka powzieta informacje o dokonaniu sprzedazy akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A w ilosci 1.550.000.

Akcje imienne serii ,A” na dziefi wydania opinii byly objete w spos6b nastepujacy:
Wspdipraca Sp. z0.0. - 450.000 akgji serii A

Krzysztof Maciejec - 650.000 akgji serii A
Michat Soczynski - 300.000 akgcji serii A
Tomasz Puchalski - 50.000 akcji serii A

8. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

9. W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku w sktad Zarzadu

wchodzili:
Data
Funkcja ik ; Data : odwolania =
Imie i Nazwisko powotania lub rezygnacji
Prezes Zarzadu - Bogdan Grzegorz Wasniewski  29.06.2010 20.12.2010
Prezes Zarzadu - Lubomir Serbin 20.10.2009 29.06.2010
Cztonek Zarzadu - Jarostaw Pudo 29.06.2010 20.12.2010
Cztonek Zarzadu - Zbigniew Rakocy 24.07.2008 29.06.2010

W dniu 20 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza delegowata Pana Adama Brodowskiego —
Czionka Rady Nadzorczej na okres 3 miesiecy do czasowego wykonywania czynnoéci Cztonka
Zarzadu.

W dniu 28 lutego 2011 roku uchwatg Rady Nadzorczej Pan Adam Brodowski zostat powotany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Do dnia zakoniczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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10. Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien bilansowy przedstawiat sie nastepujaco:

Data powotlania

Funkcja Imie i nazwisko

Przewodniczacy Rady

Nadzorczej - Krzysztof Maciejec 29.06.2010
Cztonek Rady Nadzorczej - Adam Brodowski 29.06.2010
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Puchalski 29.12.2008
Cztonek Rady Nadzorczej - Roman Trebacz 29.06.2010
Cztonek Rady Nadzorczej - Jerzy Bartosiewicz 30.09.2008
Cztonek Rady Nadzorczej - Damian Majkowski 29.06.2010

Po dniu bilansowym tj. w dniu 28 lutego 2011 roku Pan Adam Brodowski zlozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. O tego dnia sktad Rady Nadzorczej dziata w 5
osobowym sktadzie co jest zgodne ze statutem Spotki.

11. Na dzien 31 grudnia 2010 Spdtka zatrudniata 727 pracownikéw.
12. Informacje o jednostkach powigzanych:

ADVADIS Spotka Akcyjna na dzier zakoriczenia badania tworzy Grupe Kapitatowa ze spétka
pod firma Polski Detal Zawisza S.A. oraz ADS Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

III. Pozostate informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony do badania Strategia Audit Spétka z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Wiejska
12 A wpisany na listg Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 3246 i uzyskato
opinie bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem o tresci:

~Anformacje zawarte w nocie 3.5.3 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania
finansowego dotyczqce przeterminowanych nale2nosci oraz sposobu prezentacyi VAT-u od
Kkosztow emisji. Na dzieri wydania opinii sprawy opisane nie zakoriczyty sie, a ostatecznego
ich rozstrzygniecia nie da sie przewidziec”,

2. Dziatalnos¢ Spotki w 2009 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 2 410 tys. ztotych.

3. Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2010 roku zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spotki za 2009 rok (uchwata nr 4/06/2010) oraz uchwata numer 5 z tego samego dnia
zdecydowato o przeznaczeniu zysku za rok 2009 w wysokoéci 2 410 tys. zlotych na
pokrycie strat z lat ubiegtych.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
23 rok obrofowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato ztozone do Sadu Rejonowego dla
Krakowa Srodmiescia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
23.07.2010 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 726 poz. 4071 w dniu 17
marca 2011 roku.

5. Celem badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010
roku byto wyrazenie przez biegtego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej jednostki.

6. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spéiki. Oznacza to, ze Zarzad
przyjat odpowiedzialnos¢ za prawidtowo$¢ sporzadzenia przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

dane w tys.
Wykonanie Wykonanie Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie za rok 2010r. | za rok 2009r. w %
1 |Przychody ze sprzedazy 568 733 612 537 92,8
- przychody ze sprzedazy ustug 7 214 8 606 83,8
- przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 561 519 603 931 93,0
Koszty sprzedanych ustug, towaréw i
2 | materiatéw 507 344 616 288 92,3
- wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 507 344 8 606 83,8
3 |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61 389 607 682 92,4
- koszty sprzedazy 65 480 542 631 93,5
- koszty ogdine zarzadu 11 563 542 631 93,5
4 | Zysk (strata) na sprzedazy -15 654 73 656 83,3
- pozostate przychody operacyjne 6 360 66 013 99,2
- pozostate koszty operacyjne 35174 8 235 140,4
5 |Zysk z dziatalnosci operacyjnej -44 468 -591 2 648,7
- przychody finansowe 63 5541 114,8
- koszty finansowe 2477 5 074 693,2
6 |Zysk z dziatalnosci gospodarczej -46 882 -124 35 861,3
7 | Zysk przed opodatkowaniem -46 882 12 525,0
- podatek dochodowy czes¢ biezaca 0 2186 113,3
- podatek dochodowy czes¢ odroczona 1912 -2 298 2 040,1
8 |Zysk netto -48 794 -2 298 2 040,1
9 |Inne catkowite dochody 0 306 0,0
10 |Inne catkowite dochody netto 0 - -1 263 7
11 | Catkowite dochody ogdlem za okres -48 794 -1341 3 638,6
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ADVADIS S.A
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2010 de 31.12.2010

Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci 2010 2009

rentowno$¢ dziatalnosc podstawowe;j

- % -0,10 %

(zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy) Lol ik
rentownosc sprzedazy netto

-8,58 9 -0.22 %
(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy) i X
rentownos¢ netto kapitatu wtasnego £ L0.83 %
(zysk (strata) netto / kapitat wiasny) AL bt
wskaznik rotacji majatku

2,29 2,26

( przychody ze sprzedazy / Sredni stan aktywow)

wskaZnik rotacji naleznosci w dniach
($redni stan naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug 31 28,33
* 365 dnia / przychody ze sprzedazy)

wskaznik rotacji zobowigzan w dniach

(Sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw, robdt i ustug * 365 dnia / 41 36,41
koszty dziatalnosci operacyjnej)

wskaznik rotacji zapaséw w dniach

(éredni stan zapaséw * 365 dnia /koszty dziatalnosci operacyjne;) i s 7

Plynnoéé/ Kapitat obrotowy netto

stopa zadtuzenia

0 [
(zobowiazania i rezerwy/ razem pasywa) RN it

stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym

($redni stan kapitatu wiasnego / éredni stan aktywdw) MEd N e

kapitat obrotowy netto (w tys. zt)
(razem majatek obrotowy— zobowigzania krétkoterminowe) -17 278 677

wskaznik ptynnosci
(razem majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe + 0,74 1,02
rezerwy na zobowigzania + rozliczenia miedzyokresowe)

wskaznik podwyzszonej plynnosci
((razem majatek obrotowy— zapasy) / zobowiazania krétkoterminowe 0,46 0,52
+ rezerwy na zobowigzania + rozliczenia miedzyokresowe)

Analiza powyzszych wartosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2010
nastepujacych istotnych zmian:

- spadek przychoddw ze sprzedazy oraz spadek wskaznikéw rentownoéci (osiagniecie
ujemnych wartosci),

- spadek kapitatu obrotowego netto (osiagniecie ujemnej wartoéci),

- spadek wskaznikéw ptynnosci.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
24 rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

Bilans
Suma bilansowa na dzier 31.12.2010 r. zamkneta sie kwota 221 594 tys. zt, co oznacza

spadek o 18,30 % w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2009 r.

Aktywa

Aktywa trwate na dzien 31.12.2010 r. wynosity 142 348 tys. zt, i obnizyty sie 0 12,61 %
w poréwnaniu do stanu na koniec 2009 roku, stanowiac ponad 64 % majatku ogdtem
Spotki. Wartosci niematerialne i prawne stanowity 70,19 %, natomiast rzeczowe aktywa
trwate 24,23 % aktywdw trwatych ogdtem. Inwestycje diugoterminowe stanowity 1,42 %
aktywow trwatych ogdtem.

Aktywa obrotowe na dzier 31.12.2010 r. wynosity 79 245 tys. zt i stanowity 35,76 %
aktywéw ogétem; aktywa obrotowe obnizyly sie 0 26,85 % w poréwnaniu ze stanem na
31.12.2009 r. Zapasy stanowity 38,35 %, natomiast naleznosci krétkoterminowe 54,55 %
aktywow obrotowych ogdtem, co stanowi spadek o odpowiednio 42,40 % oraz 15,61 %
W poréwnaniu ze stanem na koniec 2009 roku. Inwestycje krétkoterminowe na koniec
2010 roku wyniosty 572 tys. z} i stanowity 0,72 % aktywéw obrotowych. Inwestycje
krétkoterminowe spadty w poréwnaniu z rokiem 2009 o 77,91 %.

Pasywa
Kapitat wiasny Spétki na dziert 31.12.2010 r. wynosit 113 069 tys. zt, co oznacza spadek

0 30,15 % w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2009 r.; kapitat wiasny stanowit 51,03 %
pasywow ogdtem.

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania na koniec 2010 roku wynosity 108 525 tys. zt i
obnizyly sig 0 0,77 % w poréwnaniu z koficem 2009 roku. Zobowigzania dtugoterminowe
stanowity 1,29 % zobowigzah i rezerw na zobowigzania ogdtem. Zobowigzania
krétkoterminowe stanowily 88,94 % ogétu zobowiazan i rezerw na zobowigzania i spadty
04,95 % w poréwnaniu ze stanem zobowigzan krétkoterminowych na 31.12.2009 r.
Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy Spotki w roku 2010 wyniosty 568 733 tys. zt, co stanowi
spadek o0 7,72 % w poréwnaniu z rokiem 2009.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku wynidst -44 468 tys. zt, wobec wyniku w
wysokosci -123 tys. zt w poprzednim okresie.

Wynik netto w 2010 roku wynidst -48 794 tys. zt i ulegt zmniejszeniu o 3 539 % w
poréwnaniu z 2009 rokiem, w ktdrym strata wyniosta 1 341 tys. zt.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

Czesc szczegofowa raportu

I. Prawidlowosc¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewnetrznej

Spotka, zgodnie z Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 wrzeénia 2008
roku podjeta uchwale o sporzadzanie sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi standardami Rachunkowosci poczawszy od roku obrotowego 2008.

System ksiegowosci
Zarzad w dniu 18 wrzesnia 2008 przyjat polityke rachunkowosci uwzgledniajaca MSSF.

Ksiggi rachunkowe do 31 stycznia 2011 roku byly prowadzone przez centrum ksiegowe
ADVADIS S.A. w Poznaniu, ul. Jasielska 10. Od dnia 1 lutego 2011 ksiegi rachunkowe
prowadzone sa w centrali Spdtki tj. w Krakowie przy ul. Jasnogorskiej 71, za pomoca
nastepujacych systemoéw informatycznych:

- system Symfonia Handel Forte,

~ system Symfonia ksiegowos$¢ Forte,

- system Symfonia Kadry i Ptace Forte,
- system Symfonia Srodki Trwate Forte.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem fi inansowym spetniaja
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidiowoéci dziatania systemu ksiegowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegéinosci:

- prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

~ zasadnos( i ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

— zasadnosC stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

— powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

— przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji,

~ sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidtowy, spetniajgcy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikow Spétki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spétke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznoéci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzadcji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych sktadnikéw majatku:

~  srodkdw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2010 r.
— zapasOw materiatdw, towarow w czwartym kwartale 2010 r.

s .

Drogq uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentéw uzgodniono stan:
— $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2010 r.
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug w czwartym kwartale 2010 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych aktywoéw i pasywéw na dzier 31 grudnia 2010 roku.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

II. Informacje o istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i zobowigzan bilansu Spotki, kapitaléw Spétki jak réwniez pozycji
ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

III. Zobowiazania pozabilansowe i warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spétki zostato prawidtowo wykazane jako pozycja pozabilansowa.
Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich, zostaly prawidlowo
wykazane w informacji dodatkowej.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu oraz badaniem biegtego rewidenta nie wystapity po dacie
bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, ktore nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegéinych skiadnikéw aktywéw i pasywow
oraz przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw
i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, Zawierajg wszy'stk[e pozycje,
ktorych  ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Stosowane przez Spétke zasady wyceny zostaly opisane w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego. Sq one zgodne z wymogami
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Przyjgte przez Spétke zasady rachunkowosci sq przez nig
stosowane w sposob prawidtowy i ciggty.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg podstawowe informacje o spétce a takze
opis przyjetych zasad rachunkowosci i prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycie
sprawozdania finansowego.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

VI. Sprawozdanie z dziatalnosci Spaotki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez
Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowoéci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaci
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawanych za réwnowazne informacii wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259).

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktére wystapily
w kapitale wtasnym Spétki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku,

VIII. Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim
dane sg prawidtowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami Spotki.

IX. Prezentacja, wycena, informacja dodatkowa

s .

Spotka dokonata prawidiowej prezentacji poszczegéinych skladnikéw aktywdw i pasywéw
oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat
wraz z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, zawierajq wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzers Komisji Europejskiej
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ADVADIS S.A.
Raport uzupetniaigcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1.01.2010 do 31.12.2010

X. Zgodnosc z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Strategia Audit Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okrelone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki ADVADIS S.A.

Ustalenia koncowe

Sprawozdanie finansowe Spétki ,ADVADIS” S.A. za rok obrotowy 2010, zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami rachunkowosdi,
wynikajacymi  z Migdzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

............................... Frer A R A el

Zofia Winiarczyk

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 4361

przeprowadzajacy badanie w imieniu Strategia Audit Sp. z o.0.

Z siedzibgq we Warszawie — nr KIBR 3246

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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