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1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

ADVADIS S.A. (dawniej Advanced Distribution Solutions S.A.) jest spoétka akcyjng
zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spotki
Siedziba spétki miesci sie w Krakowie, przy ul. Jasnogérskiej 71

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 15.11.2010 roku:
Bogdan Grzegorz Wasniewski - Prezes Zarzadu

Jarostaw Pudo - Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 15.11.2010 roku:

Jerzy Bartosiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Brodowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Krzysztof Maciejec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Damian Majkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Puchalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Trebacz - Cztonek Rady Nadzorczej

ADVADIS Spétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu nie tworzy grupy
kapitatowej.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestorow
ADVADIS S.A. MAKMEDIA GROUP

ul. Jasnogorska 71, 31-358 Krakow ul. Soczi 10/25

Tel.: ( +48 12) 41587 73 02-760 Warszawa

Fax: ( +48 12) 415 89 61 Tel.: ( +48 22) 329 13 58
www.advadis.com www.makmedia.pl

zarzad@advadis.com

Biegly rewident
Strategia Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 12a, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3246.
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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
01.01.10 01.01.09 01.01.10 01.01.09
30.09.10 30.09.09 30.09.10 30.09.09
D_ane dotyczace jednostkowego sprawozdania w tys. zt w tys. EUR
finansowego
Dane z jednostkowego sprawozdania z
catkowitych dochodéw
_I. Przyc_ho,dy netto ze sprzedazy ustug, towardw 449 084 482 482 112 195 109 672
i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 837 4 582 -2 707 1 042
III. Zysk (strata) brutto -12 569 3 048 -3 140 693
IV. Zysk (strata) netto -13 039 3 048 -3 258 693
Dane z jednostkowego rachunku przeptywoéw
pienieznych
V. Przep_’fyvv_y pieniezne netto z dziatalnosci -4 455 3 436 1113 781
operacyjnej
_VI. Przep’rywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 1431 1507 358 343
inwestycyjnej
\{II. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 4633 -3 696 1157 -840
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 254 -1767 -313 -402
Dane z jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej
IX. Aktywa razem 260 173 286 273 65 255 67 795
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 107 598 120 038 26 987 28 428
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 2 000 1291 502 306
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 100 995 113 203 25 331 26 809
XIII. Kapitat wiasny 152 575 166 235 38 268 39 368
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 201 456 50 528 47 709
Pozostate dane finansowe
XV. Liczba akcji 201 455999 201 455999 201 455999 201 455999
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -0,06 0,02 -0,02 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje B B
zwykia (w Z/EUR) 0,06 0,01 0,01 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z#/EUR) 0,76 0,83 0,19 0,20
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,69 0,75 0,17 0,18
(w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w z{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Kursy walutowe
Kurs euro do pozycji j.s.s.f. na dzien 30.09.2010 r. 3,9870
Kurs euro do pozycji j.r.p.p ii j.s.c.d. za okres od 01.01.2010 - 30.09.2010 r. 4,0027
Kurs euro do pozycji j.s.s.f. na dzierh 30.09.2009 r. 4,2226
Kurs euro do pozycji j.r.p.p ii j.s.c.d. za okres od 01.01.2009 - 30.09.2009 r. 4,3993
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1.2 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Od 10 grudnia 2008 roku, w zwigzku z rejestracjg potaczenia Emitenta ze spdtkg Mark-
Pol Sp. z 0.0., ADVADIS S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z powyzszym nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Jasnogoérskiej 71 jest dziatalnos$¢ dystrybucyjna. ADVADIS S.A. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000047106.

Spoétka ADVADIS S.A. posiada nastepujace oddziaty:

ODDZIAL BEDZIN

ODDZIAL
BYDGOSZCZ

ODDZIAL
DZIERZONIOW

ODDZIAL FRANOWO

ODDZIAL JASNA
GORA
ODDZIAt  JELENIA
GORA

ODDZIAL KATOWICE

ODDZIAL KIELCE

ODDZIAL KOBIELICE

ODDZIAL
KORONOWO

ODDZIAL KOSZALIN

ul. Matobadzka 101
42-500 Bedzin

ul. Kielecka 6
85-872 Bydgoszcz

ul. Batalionow
Chtopskich 19E
58-200 Dzierzoniow
ul. Franowo 1
(Gildia Franowo)
61-302 Poznan

ul. Gorska 1A
59-921 Jasna Gora

ul. Krakowska 28
58-500 Jelenia Gora

ul. Leopolda 15
40-189 Katowice

ul. Hauke Bosaka 11
25-217 Kielce

ul. Rolna 4
43-262 Kobielice

ul. Szosa
Kotomierska 7

43-262 Kobielice

ul. Zwyciestwa 278
75-950 Koszalin

ODDZIAL POZNAN

ODDZIAL RYBNIK

ODDZIAL SEUPSK

ODDZIAL SEUPSK

ODDZIAL
SZCZECINEK

ODDZIAL
SZCZUROWA

ODDZIAL SWIDNICA

ODDZIAL TYCHY

ODDZIAL WIELICZKA

ODDZIAL
TOMASZOW
LUBELSKI

ODDZIAL ZABRZE

ul. Jasielska 10 A
60-476 Poznan

ul. Sportowa 110
44-270 Rybnik

ul. Przemystowa 10
76-200 Stupsk

ul. Battycka 32
76-200 Stupsk

ul. Wisniowa 16
78-400 Szczecinek

ul. Rynek 2
32-820 Szczurowa

ul. Totstoja 12
58-105 Swidnica

ul. Grota Roweckiego
2A
43-100 Tychy

ul. Jasna 1
32-020 Wieliczka

ul. Rolnicza 6
22-600 Tomaszow
Lubelski

ul. Handlowa 6

41-807 Zabrze
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ul. Saska 4
ODDZIAL KRAKOW 307720 Krakow
ul. Obroncéw Poczty
Gdanskiej 20 ¢
42-400 Zawiercie

ODDZIAL
ZAWIERCIE

ODDZIAL LUBARTOW ul. Kolejowa 8
21-100 Lubartéw

ul. Boczna 6
ODDZIAL ZORY 44-240 Zory
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Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatéw ADVADIS S.A. na dzien

15 listopada 2010 roku.

ZACHODNIO
POMORSKIE

Oddziat Szczecinek
Oddziat Koszalin

KUJAWSKO-

POMORSKIE
Oddziat Bydgos
Oddziat Koronowo

WIELKOPOLSKIE
Oddziat Poznan
Oddziat Leszno
QOddziat Franowo

DOLNOSLASKIE
Oddziat Swidnica
Oddziat Dzierzoniow

Oddziat Jelenia Géra
Oddziat Jasna Géra

Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice

POMORSKIE
Oddziat Stupsk

LUBELSKIE
Oddziat Lubartéw
Oddziat Tomaszéw
Lubelski

SWIETOKRZYSKIE
QOddziat Kielce

Oddziat Katowi
Oddziat Zabrze
Oddziat Rybnik

MALOPM

Oddziat Krakow

QOddziat Mystowice
Oddziat Kobielice
Oddziat Zory
Oddziat Tychy
Oddziat Bedzin
Oddziat Zawiercie

Oddziat Wieliczka
Oddziat Szczurowa
Oddziat Zakopane

Rys. 1. Schemat lokalizacji oddziatéw ADVADIS S.A. na dzien 15 listopada 2010 roku.

W okresie objetym raportem kwartalnym oraz do daty przekazania niniejszego raportu
Emitent podjat uchwate o otwarciu 01 pazdziernika 2010 roku nowego Oddziatu Spotki
ADVADIS S.A. w Tomaszowie Lubelskim. Od dnia 30 wrzesnia 2010 roku zmieniony
zostat adres lokalizacji Oddziatu Krakdéw z ul. Grzegdrzeckiej 79 na ul. Saska 4.

1.3

Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz
Spétka nie publikowata aktualnej prognozy.
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1.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.4.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spotki ADVADIS S.A. wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na
201.455.999 akcji, ktore uprawniajg do 213.455.999 glosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADVADIS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, nie
mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS S.A. posiada pan Krzysztof
Maciejec. W dniu 15 maja 2009, Krzysztof Maciejec nabyt 1.694.400 (stownie: milion
szeSéset dziewiecdziesigt cztery tysiqce czterysta) akcji zwykitych na okaziciela serii
»J”. Po dokonaniu powyzszej transakcji pan Krzysztof Maciejec posiada 7.437.275 akdji
zwyktych na okaziciela stanowigcych 3,69 % w kapitale zaktadowym oraz 3,48 % w
ogolnej liczbie gtoséw oraz 650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”
stanowigcych 0,32 % ogodlnej liczby akcji i 1,52% ogdlnej liczby gtoséw. tacznie
posiadane akcje stanowig 4,01 % w kapitale wtasnym oraz 5,01 % w ogdlnej liczbie
gtosow.

W dniu 29 czerwca 2010 roku zostato zawarte Porozumienie pomiedzy SANTOS
DEVELOPMENT sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie a Panem Krzysztofem Maciejcem,
sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 87 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. W
wyniku zawarcia Porozumienia, strony Porozumienia przekroczyty tacznie prog 5%
ogdlnej liczby gtoséw Emitenta. Po zawarciu Porozumienia, jego strony posiadajg
tacznie pakiet 9.411.515 akcji Emitenta stanowiacy 4,67 % kapitatu zaktadowego
Emitenta, uprawniajacy do wykonywania 12.011.515 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcy 5,63% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 6 lipca 2010 roku Emitent otrzymat od BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w
Warszawie, zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 i 4 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Z
godnie z tresciq otrzymanego zawiadomienia BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w
Warszawie, w wyniku transakcji zawartych w dniach 30 czerwca 2010 roku i 1 lipca
2010 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nabyt 690.000 akgji
Spotki. Aktualnie BBI Capital NFI S.A. posiada 10.700.000 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki  (uprawniajacych do wykonywania 10.700.000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu), stanowigcych tacznie 5,31 % kapitatu i dajacych prawo do 5,01%
gtosdw na Wlanym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

9|Strona




alkohole piwo napoje

Raport kwartalny za III kwartat 2010 r.

1.4.2 Zmiany w stanie posiadania glosé6w na Walnhym Zgromadzeniu ADVADIS
S.A. po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedzg Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

1.5 Zestawienie stanu posiadania akcji ADVADIS S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADVADIS S.A.

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w ADVADIS S.A.

Imie i Nazwisko Stan posiadania Udziat % w Stan posiadania Udziat % w Zmiana
Funkcja akcji na koniec III  gtosach na akcji na dzien gtosach na stanu
kwartatu 2010 Walnym przekazania Walnym posiadania
Zgromadzeniu raportu za III Zgromadzeniu akcji
na koniec III kwartat 2010 na dzien
kwartatu 2010 przekazania

raportu za III
kwartat 2010

Bogdan Grzegorz
Wasniewski 0 0 0 0 Bez zmian
Prezes Zarzadu

Jarostaw Pudo

Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 Bez zmian
Jerzy Bartosiewicz
Przewodniczacy Rady O 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej
Adam Brodowski
Zastepca . 0 0 0 0 Bez zmian
Przewodniczacego
Rady Nadzorczej
7 437 275 akcji 7 437 275 akdji

K tof Macief zwyktych na zwyktych na

rzysztof Maciejec e i
Sekyll'etarz RadyJ okaziciela oraz 5,01 okaziciela oraz 5,01 Bez zmian

650 000 akcji 650 000 akgji

Nadzorczej

imiennych imiennych

uprzywilejowanych uprzywilejowanych
Krzysztof Maciejec +
Santos Development 9 411 515 5,63 9411 515 5,63 Bez zmian
Sp. z 0.0.*
Krzysztof Borkowski
Czlonek Rady 3 707 500 1,74 - - -
Nadzorczej**
Damian Majkowski
Czlonek Rady 119 047 0,06 119 047 0,06 Bez zmian
Nadzorczej
Piotr Puchalski
Czlonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej
Roman Trebacz
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

*Na mocy porozumienia opisanego w pkt 1.5.1

**Pan Krzysztof Borkowski na dzien przekazania niniejszego raportu nie jest cztonkiem Rady
Nadzorczej Advadis S.A. wobec powyzszego odstapiono od prezentacji posiadanych przez niego
akcji.
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1.6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADVADIS S.A., ktdrych warto$¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatéw witasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych fgczna wartos$¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatéw witasnych Emitenta.

1.7 Informacje o zawarciu przez ADVADIS S.A. transakcji z
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem ADVADIS S.A. nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore jako pojedyncza transakcja, lub tacznie mogtyby zostac
uznane za istotne i ktore zawierane bytyby na warunkach inne niz rynkowe.

1.8 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W okresie sprawozdawczym ADVADIS S.A. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji, ktorych taczna warto$¢ przekraczataby 10 % kapitatdw
wiasnych ADVADIS S.A..ADVADIS S.A. nie tworzy Grupy Kapitatowej.

1.9 Inne informacje, ktéore zdaniem ADVADIS S.A. s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiagzan przez ADVADIS S.A.

Zarzad Advadis S.A. informuje, ze przy okazji badania sprawozdania finansowego za I
potrocze 2010 roku, powstata uzasadniona watpliwos¢ co do rzetelnosci sprawozdania
finansowego Emitenta za 2009 rok, w zakresie wilasciwego ujecia przychodéw z
otrzymanych rabatéw, upustéw i skont. ()wczesny Zarzad Emitenta, zgodnie z
postanowieniami MSR 18, przychody z otrzymanych rabatéw, upustéow i skont oszacowat
na podstawie umow fgczacych Emitenta z dostawcami oraz planowanych transakcji.
Przychody te rozpoznawano w okresach dokonania zakupéw od dostawcéw, a nie w
momencie faktycznego uzyskania rabatu, upustu lub skonta w drodze otrzymania noty
uznaniowej lub innego dokumentu potwierdzajagcego przychdd. Na skutek btednych
zatozen d&wczesnego Zarzadu co do mozliwosci otrzymania od dostawcdéw rabatow,
upustow i skont najprawdopodobniej doszto do zawyzenia ich wartosci. W zwigzku z
powyzszym obecny Zarzad Emitenta zlecit ponowne badanie sprawozdania finansowego
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Emitenta za 2009 rok. Przekazany przez biegtego rewidenta raport wykazat, iz rabaty,
upusty i skonta za rok 2009 nie rozliczyty sie w kwocie 3.750.764,46 zi.
Powyzsze zdarzenie zostanie zaprezentowane w bilansie Emitenta za 2010 rok, poprzez
korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych i naleznosci i nie bedzie miato wptywu na
wynik finansowy za 2010 rok.

W dniu 28 pazdziernika 2010 roku Zarzad ADVADIS S.A. podjat uchwaty o odwotaniu
prokury Pandw:

1. Zdzistawa Mllera - petnigcego funkcje Dyrektora Handlowego Emitenta,

2. Witolda Rosiaka - petnigcego funkcje Dyrektora Pionu Finansowo - Ksiegowego
Emitenta.

Z dniem 28 pazdziernika Zarzad ADVADIS S.A. postanowit odwota¢ z funkcji Dyrektora
Pionu Finansowo - Ksiegowego Pana Witolda Rosiaka. Od 2 listopada 2010 roku Zarzad
ADVADIS S.A. powotat na to stanowisko Panig Jolante Dude.

W dniu 2 listopada 2010 roku Pan Krzysztof Borkowski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta i cztonkostwa w Komitecie Audytu Emitenta, ze
skutkiem na dzien 2 listopada 2010 roku. Pan Krzysztof Borkowski nie podat przyczyny
rezygnaciji.

1.10 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADVADIS S.A. beda mialy
wplyw na osiaqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu w perspektywie najblizszego kwartatu nie powinny wystgpi¢ istotne
czynniki, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki.
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2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej Advadis S.A.

(w tysigcach zf)

stan na stan na stan na stan na

30.09.2010 30.06.2010 31.12.2009 30.09.2009
AKTYWA
Aktywa trwate 157 006 159 230 162 897 165 448
Wartosci niematerialne i prawne 99 933 99 989 99 756 100 741
Rzeczowe aktywa trwate 39 646 40 938 43910 44 135
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 4 599 4 599 5933 6 535
Ey’f?ng!otermlnowe rozliczenia miedzyokr., w 12 828 13 705 13 298 14 038
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 674 7 674 8 144 6917
dochod.
Aktywa obrotowe 103 167 119 018 112 078 120 825
Zapasy 46 288 57 470 52 762 55 647
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 51 984 57 112 54 975 62 567
z tyt. dostaw i ustug 47 677 53 860 54 210 61 028
z tyt. podatkéw, dotacji, ubezp. spot. 3 087 2 296 744 44
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 2 335 1 895 2 589 1879
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1335 1 895 2 589 1879
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 2 560 2 540 1752 232
miedzyokresowe
Suma Aktywow 260 173 278 248 274 975 286 273
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 152 575 155 231 165 614 166 235
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. 0 0 0 0
ujemna)
Udziaty (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -103 488 -103 488 -105 898 -105 915
Zysk (strata) netto -13 039 -10 383 2410 3048
Kapitat mniejszosci 0 0 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych
Zobowiazania i rezerwy na 107 598 123 017 109361 120038
zobowigzania
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 4 481 4 481 4918 4 276
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3438 3438 3438 2 535
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 344 344 344 944
podobne
Pozostate rezerwy 699 699 1136 796
Zobowigzania dfugoterminowe 2 000 2 039 2771 1291
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 100 995 116 374 101 550 113 203
z tyt. dostaw i ustug 57 919 78 329 66 323 75 564
z tyt. pod’atkow, cet, ubezpieczen i innych 3837 2 652 2176 3186
Swiadczen
Rozliczenia miedzyokresowe 123 123 123 1268
Suma Pasywoéw 260 173 278 248 274 975 286 273
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2.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

III kwartat 3 kwartaty III kwartat 3 kwartaty
01.07.10 narastajaco 01.07.09 narastajaco
Sporzadzony za okres - 01.01.2010 - 01.01.2009
30.09.10 - 30.09.09 -
30.09.2010 30.09.2009
w tys. Ztotych
A. Przychody ze sprzedazy ustug, 170857 449 084 178 058 482 482
towaréw i materiatow, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 1 685 5522 1266 6 081
II. Przychody netto ze sprzedazy 169 172 443 562 176 792 476 401
towardw i materiatow
B. Koszty sprzedanych ustug, 152681 399 104 155 772 422 998
towaréw i materiatéw, w tym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych 0 0 0 0
ustug
II. Wartos¢ sprzedanych towarow 152 681 399 104 155 772 442 998
i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 176 49 979 22 287 59 484
D. Koszty sprzedazy 16 833 48 600 24 265 47 934
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2 344 7 163 -4 871%* 6423
F. Zysk (strata) na sprzedazy -1 000 -5 784 2 893 5128
G. Pozostate przychody operacyjne 473 1 908 117 1 994
H. Pozostate koszty operacyjne 1 553 6 962 808 2 540
I. Zysk (strata) z dziatalnosci _ _
operacyjnej 2 080 10 837 2 202 4 582
J. Przychody finansowe 16 30 2 8
K. Koszty finansowe 592 1762 579 1542
M. Zysk (strata) z dzialalnosci _ _
gospodarczej 2 656 12 569 1625 3 048
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0
0. Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
Q. Zysk (strata) brutto -2 656 -12 569 1625 3 048
R. Podatek dochodowy 0 470 0 0
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0 0 0 0
zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -2 656 -13 039 1625 3 048
U. Inne catkowite dochody 0 0 0 0
V. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
W. Catkowite dochody ogétem za -2 656 -13 039 1 625 3 048

okres

*Warto$¢ ujemna pozycji "koszty ogoélnego zarzadu" za 2009 rok wykazana w raporcie kwartalnym jest
konsekwencja przeklasyfikowania kosztéw z ogdlnych do kosztéow sprzedazy; o taka sama kwote obnizono
koszty ogdlne i powiekszono koszty sprzedazy. Jest to, wiec jednorazowy zabieg wynikajacy wytacznie z
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ksiegowego porzadkowania struktury kosztow, nie wptywajacy na inne pozycje ksiegowe, w tym na pozycje
"zysk na sprzedazy", "zysk z dziatalnosci operacyjnej", "zysk brutto" czy "zysk netto".
2.3 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym
01.01.2010 01.01.2009 01.01.2009
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W TYS. Zt - - -
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 165 614 163 187 163 187
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0 0
I.a. Stan k_apl_talu wiasnego nalpoczatek okresu (BO), 165 614 163 187 163 187
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 201 456 201 456 201 456
1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 201 456 201 456 201 456
Zi(NaIeine wptaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek 0 0 0
okresu
2.1. Zmiany naleznych wpiat na poczet kapitatu zaktadowego 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec 0 0 0
okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wilasnych 0 (v} 0
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 67 646 67 646
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 67 646 67 646
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -103 488 -105 915 -108 914
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, 0 0 0
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0

- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

- podziatu zysku 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 103 488 105 915 108 914
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0 0
7.5. Strata z Ia’t ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 103 488 105 915 108 914
do danych poréwnywainych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 17 3 000
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 103 488 105 898 105 915
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -103 488 -105 898 -105 915
8. Wynik netto -13 039 2410 3 048
a) zysk netto 0 2410 3048
b) strata netto 13 039 0 0
II. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 152 575 165 614 166 235
III1. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 152 575 165 614 166 235

zysku (pokrycia straty)
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2.4 Jednostkowy rachunek przeplywoéw pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony

3 kwartaty 3 kwartaty

/01.01.10 /01.01.09

30.09.10/ 30.09.09/
W tys. zt
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnoséci operacyjnej
Wynik finansowy brutto -12 569 3 048
Korekty razem 8 114 388
Amortyzacja 3151 2619
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1703 1460
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyijnej 106 -75
Zmiana stanu rezerw -437 -775
Zmiana stanu zapaséw 6 474 -5 338
Zmiana stanu naleznosci 2991 -10 488
Zmlana) st_anu_zobowazan krotkoterminowych, z wyjatkiem -7 633 11 001
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -807 1984
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 3036 0
Podatek dochodowy -470 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 455 3 436
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 592 441
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 592 181

aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywéw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 260
Wydatki 2023 1948
Nabyc[e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1023 1948
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 1 000 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoséci inwestycyjnej -1431 -1 507
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 7 375 3 000
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 7 373 3 000
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 2 0
Wydatki 2742 6 696
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
Inne, niz wypfaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 5236
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigz. z tytutu umdw leasingu finansowego 979 0
Odsetki 1703 1460
Inne wydatki finansowe 59 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 633 -3 696
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 254 -1 767
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1 254 -1 767
w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 589 3 646
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 335 1 879
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2.5 Informacja dodatkowa

2.5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Informacja dotyczaca zasad polityki rachunkowosci nie ulegta zmianie w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Szczegdétowy opis znajduje sie w sprawozdaniu finansowym za
2009 rok, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

2.5.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia 2010 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 30 wrzes$nia 2009 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

rok 2010

poszczegolne pozycje aktywdw i pasywoéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzesnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9870 zi/EURO),
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywow
Srodkéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng sSrednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,0027 zt/EURO).

rok 2009

poszczegolne pozycje aktywdw i pasywéw - wedtug S$redniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzesnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,2226 zI/EURO),
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywow
Srodkéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,3993 zt/EURO),

2.5.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W III kwartale 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zmniejszyty sie z 8 143 888,89 PLN na koniec 2009 roku do 7 673 536,36 PLN, natomiast

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie z 3 437 858,45 PLN
na koniec 2009 roku do 3 437 812,45 PLN na koniec III kwartatu.

2.5.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow
aktywow

W III kwartale 2010 roku Spoétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow

niefinansowych.

17| Strona




[ L]
=1

-

L4

alkohole piwo napoje

Raport kwartalny za III kwartat 2010 r.

2.5.4 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADVADIS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

W okresie objetym sprawozdaniem Zarzad ADVADIS S.A. wybrany 29 czerwca za
priorytetowe zadania obrat sobie ograniczenie kosztéw dziatalnosci oraz dziatania w
zakresie utrzymania, aktywizacji i zmiany struktury sprzedazy, w tym racjonalizacji
standbw magazynowych w korespondencji do kreowanej wielkosci sprzedazy.
Zmniejszenie kosztéw operacyjnych realizowane jest poprzez renegocjowanie umoéw z
podmiotami Swiadczacymi ustugi doradcze, telekomunikacyjne, prawne i informatyczne,
zmiany w zakresie zatrudnienia itp. Pierwsze efekty podjetych dziatan optymalizacyjnych
w zakresie kosztow uwidocznig sie w IV kwartale 2010 roku, a petne efekty bedag
widoczne w roku 2011 z uwagi na okresy wypowiedzen, ewentualnych kosztéw odpraw
itd. Nastepuje réwniez optymalizacja lokalizacji dziatajacych oddziatéw poprzez ich
potaczenie z zachowaniem obstugi rynku. Po okresie sprawozdawczym, a przed datg
publikacji niniejszego raportu Emitent podjat decyzje w zakresie potgczenia operacyjnego
dwéch oddziatéw w Regionie Slask z dniem 1 grudnia 2010 z likwidacja jednej z
lokalizaciji.

W zakresie sprzedazy opracowano nowg strukture organizacyjng, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zmian pionu handlowego. Istotne zmiany w dziale handlowym
przejawity sie powotaniem regionalnych kierownikéw sprzedazy odpowiedzialnych za
poziom sprzedazy oraz prowadzenie zespotu przedstawicieli handlowych w powierzonym
obszarze dziatania. Ma to na celu sprawne realizowanie polityki handlowej spétki,
wyznaczonych celéw handlowych, marketingowych. Wydzielono takze dziat zakupdéw
towarow z powotaniem funkcji kupcow. Opracowany zostat takze nowy system
wynagradzania przedstawicieli handlowych co réwniez ma podwyzszy¢ efektywnosc
sprzedazy oraz $ciggalnos¢ naleznosci od kontrahentow.

2.5.5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Na wynik III kwartatu 2010 nie wptynety w istotny sposdb zdarzenia nadzwyczajne i
nietypowe. W branzy, w ktdérej dziata Emitent obserwuje sie zjawisko pewnej
sezonowosci i uzaleznienia od pogody, ktore szczegdtowo zostato przedstawione w pkt
2.5.6. W okresie kiedy panuje wyzsza temperatura, obserwuje sie wieksze spozycie i
sprzedaz napojow i piwa. Z tego wzgledu w III kwartale Spotka zwykle osigga wyzsze
wyniki niz w okresie dwdéch wczesniejszych kwartatow.

W pewnym stopniu na wyniki finansowe mogta wptywa¢ atmosfera ,kryzysu
gospodarczego” i obawy przed pogorszeniem sie ogdlnej koniunktury gospodarczej w
kraju i na $wiecie. Obecnie wszystko wskazuje na to, iz kryzys Swiatowy w zasadzie
wyczerpat juz swojq site. Jednak niektorzy analitycy wcigz wyrazajg obawy o kondycje
Swiatowej gospodarki. Utrzymujgca sie wiec wcigz pewna niepewno$¢ mogta faktycznie
wptywac na ograniczanie konsumpcji w okreslonych zakresach.

Niezaleznie od tego, faktem pozostaje nieco stabsze tempo wzrostu polskiej gospodarki,
ktore mogto wptywac na wolniejszy wzrost przychoddéw Emitenta.

Zarzad ADVADIS S.A. pragnie poinformowaé, ze w sprawie pojawiajacej sie w opinii
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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2009 uwagi dotyczacej sposobu prezentacji VAT-u od kosztéw emisji Naczelny Sad
Administracyjny, po rozpoznaniu sprawy na rozprawie, wydat wyrok oddalajacy skarge
kasacyjng Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach. W ustnych motywach NSA wskazat,
7ze Spoétka miata prawo do odliczenia podatku VAT od wydatkow na emisje akcji. Sad w
szczegdblnosci wyjasnit, ze przepis art. 88 ust. 1 pkt 2 ustawy o VAT, na mocy ktérego
organ interpretacyjny odmoéwit Spotce prawa do odliczenia, byt niezgodny z przepisami
wspoélnotowymi i dlatego nie modgt znalez¢ zastosowania w sprawie. Wyrok NSA jest
prawomocny.

2.5.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADVADIS
S.A. w prezentowanym okresie

W trzecim kwartale biezacego roku Emitent zwyczajowo zrealizowat najwieksze obroty w
catym roku. Nie inaczej stato sie rowniez i w tym razem. Dominujaca rola produktéw
piwnych oraz najlepszy okres dla napojow i wody zostaty zamienione na najlepszy wynik
miesieczny jaki zrealizowat Emitent w tym roku. Sprzedaz na poziomie 67 653 377 pln w
lipcu 2010 to wynik lepszy od realizacji analogicznego okresu roku ubiegtego, i zarazem
potwierdzenie, ze pogoda jest waznym kreatorem mozliwosci handlowych Firmy o tak
sprofilowanym portfolio. Niestety mimo udanego lipca w kolejnych miesigcach aura nie
byta juz tak przyjazna co znalazto natychmiast swoje potwierdzenie w mozliwosciach
skutecznej odsprzedazy. Niskie jak na ten okres roku temperatury i ponadnormatywne
opady sprawity, Ze sierpien i wrzesien wniosty odpowiednio 58 204 780 pln i 42 788 764
pln odsprzedazy.

Obrot w Il kwartale 2010r. - dynamika miesieczna

WLIPIEC wSIERPIEN  m WRZESIEN

<
| | |

58204 780

LIPIEC SIERPIEN WRZESIEN
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LIPIEC SIERPIEN WRIESIEN m Q
ELASE 19 BO2 412 19 24 590 13 030 234 52 457 238
POL. ZACHOD 18 402 o50 14 437 22 11 251 706 44 082 538
POL. WESCHOD 11 936 482 11 034 768 E 003 01 31 265 212
POMORZE 10 335 972 B 210 109 5 566 160 24 112 247
SROD. WSCHOD 7 175 555 4 297 431 3 046 703 16 012 B2
Suma koricowa 67 653 377 £8 204 TS0 42 TRE T64 168 646 921

W najlepszym dla piwa i wdd okresie trzeciego kwartatu 2010, tradycyjnie wzrosty ich
udziaty i ksztattowatly sie na poziomie 62,1% (piwo) i 18,3% (wody). To wynik o okoto
2% nizszy od zesziorocznego udziatu piwa w analogicznym okresie. Wyjasnieniem dla
takiego stanu rzeczy moze by¢ nie tylko spadek udziatu kategorii ale Swiadoma praca nad
wzrostem udziatu alkoholi mocnych. Ta ostatnia grupa produktow w okresie letnim
ubiegtego roku wykazywata ponad 2% mniejszy udziat w catym portfelu sprzedazowym
Spotki. Na poréwnywalnym poziomie pozostat udziat ,wéd” (18,3%), natomiast ,wina”
zanotowaty drobny spadek (obecnie3,5%)

Kategoria inne (0,6%) podlega statemu procesowi marginalizacji znaczenia dla handlu w
ADVADIS S.A..

Obrot wg kategorii w lll kwartale 2010r.

3,5% 0,6%

N Piwo
Mapoje

m Alkohol

B \Wino

B Pozostate towary
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WartoscC sprzedazy (PLN) poszczegdlnych kategorii produktowych
ADVADIS S.A. w III kwartat 2010 r. z podziatem na regiony

Piwo Mapoje Alkohol Wino Fozostaie
towary
SLASK ) 41 495 545 3 669 407 B 383 358 905 449 2477 52 457 236
POL. ZACHOD 20469 207 18073 908 4015 579 1194 360 339 484 44 092 538
POL. WSCHOD 15 690 052 §50 732 10873650 1550741 36 31965 212
POMORZE 15 294 971 1815 747 4 367 395 1533131 24 112 247
SROD. WSCHOD 7 845 490 5 410 933 555 102 557 410 650 755 15 019 689

Suma koficowa 104 795 264 30821728 26 195087 5842091 992 752 168 646 921

Poréwnanie sprzedazy w zakresie udziatow regiondw nie wskazuje na znaczace zmiany.
Najczesciej mieszcza sie one w granicy nie wiekszej niz jednoprocentowa. Wyjatek
stanowi Pomorze, ktére w analogicznym okresie roku ubiegtego nie notowato wiekszego
udziatu niz 13-sto procentowy. W minionym kwartale region ten osiaqgnat 14,3% udziatu
a tym samym wieksza przewage nad regionem Sr-Wschéd (obecnie 9,5% udziatu).
W grupie regionéw stanowigcych najwiekszy udziat sprzedazowy dla ADVADIS S.A. nie
wystapity znaczace zmiany. Slask z wynikiem 31,1% wyprzedzit Ptd-Zachéd (26,1%)
oraz Ptd-Wschéd (19%). Bezwzglednie pozytywnej ocenie nalezy podda¢ fakt, iz mimo
spadku udziatu kategorii piwa Slask obronit swojg pozycje udziatu w Spétce. Byto to
mozliwe dzieki realizowanej sukcesywnie pracy nad rozwojem kategorii alkoholi mocnych,
wod i napojow. Taki sam proces asymilacji stabszych dla danego regionu branz byt
realizowany w innych regionach i dotyczyt tych regionéw, ktére majg w Spdétce najmniej
zrébwnowazony portfel produktowy (stabe udziaty wody lub alkoholi mocnych). Proces
wzmocnienia nieoszacowanych kategorii przebiegat tam jednak nieco wolniej .

Obrotwg regionow w lll kwartale 2010r.

B 5LASK POL. ZACHOD HEPOL. WSCHOD ®POMORZE M SROD. WSCHOD
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Poddajac ocenie realizacje sprzedazy trzeciego kwartatu 2010 nalezy podkresli¢, iz Spota
postawita sobie za cel redukcje portfela dostawcdéw a tym samym znaczace zmniejszenie
ilosci asortymentu. Realizacja tego celu zostata poprzedzona wnikliwg analizg wartosci i
dynamiki sprzedazy poszczegdlnych pozycji zaréwno w skali catej Spétki jak i na poziomie
poszczegolnych oddziatow.

Celem wykluczen staty sie produkty nie rokujace wzrostu sprzedazy a stanowigce
wytgcznie obcigzenie magazynowe. W ciggu wspomnianego kwartatu udato sie obnizy¢
ilos¢ indeksdow z 4 526 szt do 4 089 szt . Nalezy doda¢, ze proces ten bedzie miat swojq
kontynuacje az do petnej optymalizacji ilosci produktéw w bazie (szacowanej na 2 500-
3 000)

Decyzja zmniejszenia ilosci asortymentu jest Scisle powigzana z realizowanym procesem
obnizania zapaséw magazynowych .Warto$¢ magazynu na koniec wrzesnia 2010 byia
mniejsza o 21 % od wartosci magazynu jakg dysponowat ADVADIS S.A. rok temu.
Obecny zapas magazynowy na 30 wrzesnia wynosit 34 454 000 pln. Ten proces ma takze
charakter rozwojowy i zakonczy sie jesli Spotka bedzie miata do dyspozycji takq ilosé¢
towaru aby zaspokaja¢ nim 10-14 dniowe zapotrzebowanie.

Wszystkie wspomniane zabiegi majq na celu ograniczenie kosztéw magazynowania oraz
obstugi tak wielkiego portfolio, jednoczesnie prowadzenie dystrybucji w oparciu o
znaczaco nizszy zapas pozwoli nie tylko lepiej rozlicza¢ sie z dokonywanych zakupéw,
ograniczy¢ niepozgdane koszty ale takze bardziej koncentrowac sie na ogarnialnej ilosci
ustalonych celdw handlowych.

2.5.7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. ("GPW") podjat uchwate nr 1045/2010, w ktorej stwierdzit, iz zgodnie z § 19 ust. 1 i
2 Regulaminu GPW, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
47.375.999 akcji zwyklych na okaziciela serii J Emitenta o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Ponadto, zgodnie z powotang Uchwata, Zarzad GPW postanowit na podstawie § 38
ust. 1 i 3 Regulaminu GPW wprowadzi¢ z dniem 20 pazdziernika 2010 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wyzej wymienione akcje serii J
Emitenta, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. w dniu 20 pazdziernika 2010 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem"PLMBRST00015".

W dniu 19 pazdziernika 2010 roku Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. ("KDPW") wydat Komunikat, w ktéorym poinformowano, ze zgodnie z
uchwatg Zarzadu KDPW Nr 519/10 z dnia 1 wrzes$nia 2010 roku, w dniu 20 pazdziernika
2010 roku w KDPW nastgpita rejestracja 47.375.999 akcji zwyktych na okaziciela serii J
Spoétki oznaczonych kodem PLMBRST00015.

2.5.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W zwigzku z duzymi stratami lat ubiegtych oraz dynamicznym rozwojem spétki Zarzad
przedstawit Walnemu Zgromadzeniu propozycje niewyptacenia dywidendy za 2009 rok.

29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Spotki ADVADIS S.A. podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku osiggnietego w roku 2009. Walne Zgromadzenie postanowito
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przeznaczy¢ zysk osiagniety w roku obrotowym 2009, w wysokosci 2 409 795,75 ztotych
na pokrycie strat z lat ubiegtych.

2.5.9 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszie
wyniki finansowe Emitenta

Po dniu na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity

zdarzenia, ktore w znaczacy sposdéb mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Emitenta oprocz opisanych w 1.9.

2.5.10Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W III kwartale 2010 roku nie wystgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywéw warunkowych od czasu zakoniczenia roku obrotowego i opisanych w raporcie

rocznym za 2009 rok.
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