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1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

ADVADIS S.A. (dawniej Advanced Distribution Solutions S.A.) jest spdtkq akcyjng
zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srdédmieécia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spoétki
Siedziba spotki miesci sie w Krakowie, przy ul. Jasnogorskiej 71

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 17.05.2010 roku:
Lubomir Serbin Prezes Zarzadu
Zbigniew Rakocy Wiceprezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 17.05.2010 roku:

Krzysztof Topolewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Puchalski - Czionek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Piekarski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Czionek Rady Nadzorczej

Marek Misiek - Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej

ADVADIS Spétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu nie tworzy grupy
kapitatowej.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestoréw
ADVADIS S.A. Agencja Support Sp.zo.o.
ul. Jasnogédrska 71, 31-358 Krakow ul. Zygmunta Augusta 7/3
Tel.: ( +48 12) 41587 73 31-504 Krakow

Fax: ( +48 12) 415 89 61 Tel.: ( +48 12) 431 25 51
www.advadis.com biuro@agencjasupport.pl

zarzad@advadis.com

Biegly rewident
Strategia Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 12a, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3246.
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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
01.01.10 01.01.09 01.01.10 01.01.09
31.03.10 31.03.09 31.03.10 31.03.09
?_ane dotyczace jednostkowego sprawozdania w tys. zi w tys. EUR
inansowego
Dane z jednostkowego sprawozdania z
catkowitych dochodéw
_I. Przyc_holdy netto ze sprzedazy ustug, towardéw 121 783 131 485 30 700 28 587
i materiatow
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 328 669 -587 145
III. Zysk (strata) brutto -2 927 237 -738 52
IV. Zysk (strata) netto -2 927 122 -738 27
Dane z jednostkowego rachunku przeptywoéw
pienieznych
V. Przep_’ryw_y pieniezne netto z dziatalnosci 3974 3162 -1 002 687
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 207 1178 52 256
inwestycyjnej
\(II. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 3698 3094 932 673
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -483 -1 246 -122 -271
Dane z jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej
IX. Aktywa razem 283 718 274 842 73 460 58 461
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 121 031 111 533 31 337 23724
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 2771 10 778 717 2 293
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 113 656 95 510 29 428 20 316
XIII. Kapitat wtasny 162 687 163 310 42 123 34 737
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 201 456 52 161 42 851
Pozostate dane finansowe
XV. Liczba akgji 201 455999 201 455 999 201 455999 201 455 999
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -0,01 0,00 -0,00 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje ) B
zwykia (w z4/EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 0,81 0,81 0,21 0,17
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 0,73 0,74 0,19 0,16
(w z{/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

jedna akcje (w z{/EUR)

5|Strona




_4 L}
-

4

L4

alkohole piwo napoje

Raport kwartalny za I kwartat 2010 r.

Kursy walutowe

Kurs euro do pozycji j.s.s.f. na dzien 31.03.2010 r. 3,8622
Kurs euro do pozycji j.r.p.p ii j.s.c.d. za okres od 01.01.2010 - 31.03.2010 r. 3,9669
Kurs euro do pozycji j.s.s.f. na dzien 31.03.2009 r. 4,7013
Kurs euro do pozycji j.r.p.p ii j.s.c.d. za okres od 01.01.2009 - 31.03.2009 r. 4,5994

1.2 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Od 10 grudnia 2008 roku, w zwigzku z rejestracjg potaczenia Emitenta ze spotkg Mark-
Pol Sp. z 0.0., ADVADIS S.A. nie tworzy grupy kapitatlowej i w zwigzku z powyzszym nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ADVADIS S.A. z siedzibgq w Krakowie przy ulicy
Jasnogorskiej 71 jest dziatalnos¢ dystrybucyjna. ADVADIS S.A. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000047106.

Spotka ADVADIS S.A. posiada nastepujace oddziaty:

ODDZIAL BEDZIN

ODDZIAL
BYDGOSZCZ

ODDZIAL
DZIERZONIOW

ODDZIAL FRANOWO

ODDZIAL JASNA
GORA
ODDZIAL  JELENIA
GORA

ODDZIAL KATOWICE

ODDZIAL KIELCE

ODDZIAL KOBIELICE

ul. Matobadzka 101
42-500 Bedzin

ul. Kielecka 6
85-872 Bydgoszcz

ul. Batalionow
Chtopskich 19E
58-200 Dzierzoniow
ul. Franowo 1
(Gildia Franowo)
61-302 Poznan

ul. Gorska 1A
59-921 Jasna Gora

ul. Krakowska 28
58-500 Jelenia Gora

ul. Leopolda 15
40-189 Katowice

ul. Hauke Bosaka 11
25-217 Kielce

ul. Rolna 4
43-262 Kobielice

ODDZIAL
MYSLOWICE

ODDZIAt. POZNAN

ODDZIAL RYBNIK

ODDZIAL SEUPSK

ODDZIAL SEUPSK

ODDZIAL
SZCZECINEK

ODDZIAL
SZCZUROWA

ODDZIAr. SWIDNICA

ODDZIAL TYCHY

ODDZIAL WIELICZKA

ul. Hutnicza 10
41-409 Mystowice

ul. Jasielska 10 A
60-476 Poznan

ul. Sportowa 7
44-270 Rybnik

ul. Przemystowa 10
76-200 Stupsk

ul. Baitycka 32
76-200 Stupsk

ul. Wisniowa 16
78-400 Szczecinek

ul. Rynek 2
32-820 Szczurowa

ul. Totstoja 12 A
58-105 Swidnica

ul. Grota Roweckiego
2A

43-100 Tychy

ul. Jasna 1

32-020 Wieliczka
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ul. Zwyciestwa 278
ODDZIAL KOSZALIN  75-950 Koszalin

ul. Szymony 25a
ODDZIAL ZAKOPANE 34-500 Zakopane

ODDZIAL LESZNO ul. Energetykow 4
64-100 Leszno

Jedrzychowice 117-
118

59-903 Zgorzelec

ODDZIAL
ZGORZELEC
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Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatbw ADVADIS S.A. na dzien
17 maja 2010 roku.

POMORSKIE

ZACHODNIO
POMORSKIE

Oddziat Szczecinek
Oddziat Koszalin

KUJAWSKO-

POMORSKIE
Oddziat Bydgos
Oddziat Koronowo

WIELKOPOLSKIE
Oddziat Poznan
Oddziat Leszno

Oddziat Franowo LUBELSKIE

Oddziat Lubartéw

DOLNOSLASKIE
Oddziat Swidnica
Oddziat Dzierzoniow
Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice

~
SWIETOKRZYSKIE
Oddziat Kielce

Oddziat Jelenia Gora Oddziat Katowi€8
Oddziat Jasna Goéra Oddziat Zabrze
Oddziat Rybnik
Oddziat Mystowice
Oddziat Kobielice
Oddziat Zory
Oddziat Tychy
Oddziat Bedzin
Oddziat Zawiercie

MALOPOL
Oddziat Krakdéw
Oddziat Wieliczka
Oddziat Szczurowa
Oddziat Zakopane

. Rys. 1. Schemat lokalizacji oddziatéw ADVADIS S.A. na dziei 17 maja 2010 roku.

W okresie objetym raportem kwartalnym nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze
jednostki gospodarczej, w tym potaczenia, przejecia lub sprzedaz jednostek grupy
kapitatowej, jak rowniez nie bylo znaczacych inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

1.4 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz
Spotka nie publikowata aktualnej prognozy.
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1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.5.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spoétki ADVADIS S.A. wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na
201.455.999 akcji, ktére uprawniajg do 213 455 999 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADVADIS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, nie
mniej niz 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS S.A. posiada pan Krzysztof
Maciejec. W dniu 15 maja 2009 roku, Krzysztof Maciejec nabyt 1.694.400 (stownie:
milion szes¢set dziewiecdziesigt cztery tysigce czterysta) akcji zwyklych na okaziciela
serii "]J". Po dokonaniu powyzszej transakcji pan Krzysztof Maciejec posiada 7.436.549
akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 3,69 % w kapitale zakltadowym oraz 3,48% w
ogodlnej liczbie gtoséow oraz 650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii "A"
stanowigcych 0,32% ogodlnej liczby akcji i 1,52% ogdlnej liczby gtoséw. tacznie
posiadane akcje stanowig 4,01 % w kapitale zaktadowym oraz 5,00 % w ogdlnej liczbie
gtosow

1.5.2 Zmiany w stanie posiadania gtlos6w na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS
S.A. po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedzg Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w

strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADVADIS S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADVADIS S.A.

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w ADVADIS S.A.

Imie i Nazwisko Stan Udziat % w Stan posiadania Udziat % w glosach  Zmiana

Funkcja posiadania gtosach na akcji na dzien na Walnym stanu
akcji na Walnym przekazania Zgromadzeniu na posiadania
koniec IV Zgromadzeniu na  raportu za I dzien przekazania akdji
kwartatu koniec IV kwartat 2010 raportu za I
2009 kwartatu 2009 kwartat 2010

Lubomir Serbin 7.688.000 3,60 7.688.000 3,60 Bez zmian

Prezes Zarzadu

Zbigniew Rakocy

Wiceprezes 900 000 0,42 900 000 0,42 Bez zmian
Zarzadu

Krzysztof

Topolewski 0 0 0 Bez zmian

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

9|Strona




_4 L}
-

4

v

alkohole piwo napoje

Raport kwartalny za I kwartat 2010 r.

Piotr Puchalski
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

Mieczystaw

Piekarski

Czionek Rady 0 0 0 0
Nadzorczej

Bez zmian

Krzysztof
Borkowski
Cztonek Rady

Nadzorczej

3 707 500 1,74 3 707 500 1,74 Bez zmian

Tadeusz Rozpara
Cztonek Rady 5 500 000 2,58 5 500 000 2,58 Bez zmian
Nadzorczej

Marek Misiek
Cztonek Rady 3648 155 1,71 3648 155 1,71 Bez zmian
Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

1.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADVADIS S.A., ktérych wartos¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

1.8 Informacje o zawarciu przez ADVADIS S.A. transakcji z
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem ADVADIS S.A. nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore jako pojedyncza transakcja, lub tgcznie mogtyby zostac
uznane za istotne i ktore zawierane byltyby na warunkach inne niz rynkowe.

ADVADIS S.A. nie posiada podmiotéw zaleznych.

1.9 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujacq lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W okresie sprawozdawczym ADVADIS S.A. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki

ani nie udzielaty gwarancji, ktorych faczna warto$¢ przekraczataby 10 % kapitatéw
wlasnych ADVADIS S.A.
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ADVADIS S.A. nie posiada podmiotoéw zaleznych.

1.10 Inne informacje, ktére zdaniem ADVADIS S.A. s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez ADVADIS S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ADVADIS S.A. 26 marca 2009 roku podjeto uchwate
w sprawie emisji obligacji serii A zamiennych na akcje serii K oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Emituje sie od 22 do 200 obligacji na
okaziciela zbywalnych serii A, zamiennych na akcje zwykfe na okaziciela serii K. Wartos¢
nominalna kazdej obligacji wynosi 125.000 (sto dwadziescia piec¢ tysiecy) ziotych, a
faczna wartos¢ nominalna emisji obligacji, réwna ich cenie emisyjnej wynosi od
2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) ziotych do 25.000.000
(dwudziestu pieciu milionédw) ztotych. W celu przyznania praw do objecia akcji przez
obligatariuszy obligacji, Emitent podwyzszy warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wyzsza niz 20.000.000 (dwadziescia miliondw) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
20.000.000 (dwadziescia miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii K. Cena emisyjna
jednej akcji serii K wynosi 1,25 zt. Dnia 30 kwietnia 2010 roku Zarzad podjat uchwate o
nie przydzieleniu obligacji na okaziciela zbywalnych serii A, zamiennych na akcje zwykte
na okaziciela serii K wszystkim inwestorom, ktérzy ztozyli propozycje nabycia obligaciji.

W dniu 12 marca 2010 roku ADVADIS S.A. podpisat aneks do umowy kredytowej z BRE
Bank S.A. w zakresie zwiekszenia kredytu w rachunku biezacym do kwoty 20 min
ztotych. Przedmiotowa umowa jest realizacjg polityki Spétki w zakresie zwiekszenia
kapitatu obrotowego oraz konsolidacji obstugi bankowej.

W dniu 16 marca 2010 roku Spoétka zawarta umowe kredytowg z Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. w zakresie zaciggniecia kredytu w rachunku biezacym do kwoty 12
min ziotych. Niniejsza transakcja miata na celu dalszg konsolidacje posiadanych linii
kredytowych oraz zwiekszenie kapitatu obrotowego.

Warunki aneksowanej oraz nowo zawartej umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych
warunkow przez instytucje finansowe dla tego typu transakcji.

1.11 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADVADIS S.A. beda mialy
wplyw na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu w perspektywie najblizszego kwartatu nie powinny wystgpi¢ istotne
czynniki, ktére miatyby wpltyw na osiggniete wyniki. Do czynnikdw niepewnych mozna
jednak zaliczy¢ w szczegdlnosci:

1. Sytuacja pogodowa

Drugi i trzeci kwartat to okres kiedy w kraju panuje najlepsza pogoda. Dobra pogoda
sprzyja konsumpcji napojow, co wptywa dodatnio na przychody oraz sytuacje finansowg

11| Strona




_4 L]
-

4

v

alkohole piwo napoje

Raport kwartalny za I kwartat 2010 r.

Spétki. Zimne i deszczowe lato mogtoby wiec wptyngé na zmniejszenie sie przychodoéw i
zyskow ADVADIS S.A.

2. Sytuacja makroekonomiczna

Wszystko wskazuje na to, iz kryzys swiatowy w zasadzie wyczerpat juz swojg site. Jednak
niektorzy analitycy wcigz wyrazajg obawy o kondycje $wiatowej gospodarki. Ostatnim
przyktadem nie rozwigzanych do konca problemoéw jest sytuacja ptatnicza Grecji oraz
niepewnos¢ co do wyptacalnosci czterech innych krajow strefy EURO. Opisane czynniki
powodujg, iz nie mozna wiec catkowicie wykluczy¢ pogorszenia sie sytuacji gospodarczej
w Polsce. Takie pogorszenie sie sytuacji gospodarczej wptynetoby na poziom konsumpciji,
a tym samym mogtoby oddziatywac¢ na sytuacje gospodarczg Emitenta.

Finansowe zawirowania makroekonomiczne zmniejszajg jednak prawdopodobienstwo
podwyzszenia podstawowych stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej w
kolejnych okresach 2010 roku. W ocenie Zarzadu przetozy sie to na utrzymanie ceny
pienigdza na rynku miedzybankowym oraz zapobiegnie wzrostowi kosztéow odsetkowych
od posiadanych przez Spoétke zaangazowan kredytowych.

2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej Advadis S.A.

(w tysigcach zt)

stan na stan na stan na

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
AKTYWA
Aktywa trwate 162 001 162 897 163 468
Wartosci niematerialne i prawne 99 923 99 756 99 671
Rzeczowe aktywa trwate 42 847 43 910 44 620
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 5933 5933 6122
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 13 298 13 298 13 055
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 8 144 8 144 7 261
Aktywa obrotowe 121 717 112 078 111 374
Zapasy 54 757 52 762 50 001
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 60 411 54 975 50 191
z tyt. dostaw i ustug 57 844 54 210 45 661
z tyt. podatkdéw, dotacji, ubezp. spot. 2 206 744 2 431
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 2 106 2 589 2 899
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 106 2 589 2 399
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 443 1752 8 282
Suma Aktywow 283 718 274 975 274 842
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 162 687 165 614 163 310
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -103 488 -105 898 -105 915
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Zysk (strata) netto -2 927 2410 122
Kapitat mniejszosci 0 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek 0
0 0
podporzadkowanych
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 121 031 109 361 111 532
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 4 481 4918 5 086
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3438 3 438 3475
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 344 344 671
Pozostate rezerwy 699 1136 941
Zobowigzania dtugoterminowe 2771 2771 10 778
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 113 656 101 550 95 510
z tyt. dostaw i ustug 73 513 66 323 53717
z tyt. podfatkow, cet, ubezpieczeri i innych 2 890 2176 4131
Swiadczen
Rozliczenia miedzyokresowe 123 123 158
Suma Pasywow 283 718 274 975 274 842
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2.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

I kwartat I kwartat
01.01.10 01.01.09
Sporzadzony za okres
31.03.10 31.03.09
w tys. Ztotych
A. I':'rzycho_dy’ze sprzedazy ustug, towarow 121 783 131 485
i materiatéw, w tym
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 1 608 2 059
II. Przychoc_ly petto ze sprzedazy towardow 120 175 129 426
i materiatow
B. I_(oszty s_pr’zedanych ustug, towarow 107 453 114 073
i materiatow, w tym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 0 0
II. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 107 453 114 073
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 330 17 412
D. Koszty sprzedazy 14 802 13 728
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2 084 3068
F. Zysk (strata) na sprzedazy -2 557 616
G. Pozostate przychody operacyjne 660 235
H. Pozostate koszty operacyjne 431 183
I. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -2 328 669
J. Przychody finansowe 2 4
K. Koszty finansowe 601 436
M. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -2 927 237
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0
0. Odpis wartosci firmy 0 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0
Q. Zysk (strata) brutto -2 927 237
R. Podatek dochodowy 0 115
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
) . 0 0
(zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -2 927 122
U. Inne catkowite dochody 0 0
V. Inne catkowite dochody netto 0 0
W. Catkowite dochody ogotem za okres -2927 122

14| Strona




- L]
-

4

v

alkohole piwo napoje

Raport kwartalny za I kwartat 2010 r.

2.3 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

01.01.2010 01.01.2009
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM - -
31.03.2010 31.03.2009
I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 165 614 163 187
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow zasadniczych 0 0
I.a. Stan k_apl_talu wiasnego nalpocza_tek okresu (BO), 165 614 163 187
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 201 456 201 456
1.1. Zmiana kapitatu zakladowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 201 456 201 456
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wpilat na poczet kapitatu zakltadowego 0 0
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) witasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 (V]
3.2. Akcje (udziaty) witasne na koniec okresu 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 67 646 67 646
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 67 646
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -103 488 -105 915
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéow zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, 0 0
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 103 488 105 915
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow zasadniczych 0 0
7.5. Strata z Ia’t ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 103 488 105 915
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 103 488 105 915
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -103 488 -105 915
8. Wynik netto -2 927 122
a) zysk netto 0 122
b) strata netto 2 927 0
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 162 687 163 310
III. Kapital witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 162 687 163 310

(pokrycia straty)
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2.4 Jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
I kwartat I kwartat
/01.01.10 /01.01.09
31.03.10/ 31.03.09/

Tys. zt

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy brutto -2 927 237
Korekty razem -1 047 -3 399
Amortyzacja 1 064 873
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 550 403
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -29 -74
Zmiana stanu rezerw -437 -309
Zmiana stanu zapasow -1 996 -663
Zmiana stanu naleznosci -5436 -964
Zm|ana, st_anu_zobowazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 7 859 1644
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 690 -906
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 68 0
Podatek dochodowy 0 -115
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 974 -3 162

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej

Wptywy 224 74
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 224 74
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywoéw finansowych 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 431 1 252
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 431 252
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 1 000
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -207 -1178

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 12 000 3 644
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 12 000 3 644
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 8 302 551
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 7 307 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowiagz. z tytutu umow leasingu finansowego 445 147
Odsetki 550 403
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 698 3 094
Przeplywy pieniezne netto, razem -483 -1 246
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -483 -1 246
w tym zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 589 3 645
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 106 2 399
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2.5 Informacja dodatkowa

2.5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Informacja dotyczaca zasad polityki rachunkowosci nie ulegta zmianie w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Szczegotowy opis znajduje sie w sprawozdaniu finansowym za
2009 rok, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

2.5.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2010 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 marca 2009 roku i za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych
zasad:

rok 2010

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow - wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,8622 z/EURO), poszczegdlne
pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywoéw S$rodkéw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,9669 zi/EURO).

rok 2009

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow - wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,7013 zt/EURO), poszczegodlne
pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywoéw S$rodkéw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,5994 z{/EURO),

2.5.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W I kwartale 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ulegty zmianie w poréwnaniu do danych

z konca 2009 roku.

2.5.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skiadnikow
aktywow
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W I kwartale 2010 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow
niefinansowych.

2.5.4 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADVADIS S.A. w okresie
ktéorego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka dokonata dalszej konsolidacji posiadanych linii
kredytowych oraz zwiekszenia kapitalu obrotowego jako element poprawienia
zarzadzania s$rodkami pienieznymi oraz przygotowania do zwiekszonych zakupow w
okresie letnim. Faktyczne zwiekszenie srodkéw kredytowych nastgpito jednak dopiero w
marcu 2010 roku i niestety nie zdazyto sie przetozy¢ na przekierowanie dziatalnosci
Spotki w kierunku zintensyfikowania obrotu towarami nie podlegajagcymi wpltywom
pogody, tj. alkoholom ciezkim. W pierwszym kwartale Spoétka pozostata przy swoim
dotychczasowym portfolio towarowym, co w warunkach srogiej i dtugotrwatej zimy
spowodowato niskg sprzedaz. Sprzedaz w pierwszym kwartale 2010 roku byfa nizsza o
ok. 10 min od pierwszego kwartatu 2009. W ocenie Zarzadu spadek przychodow z
powodu dtugiej i srogiej zimy oraz konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych naktadéw na
utrzymanie majatek rzeczowy pogtebity strate o ok. 2 min ziotych.

2.5.5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiqgniete wyniki finansowe

Na wynik I kwartatu 2010 nie wplynety w istotny sposdb zdarzenia nadzwyczajne i
nietypowe. W branzy, w ktorej dziata Emitent obserwuje sie zjawisko pewnej
sezonowosci i uzaleznienia od pogody. W okresie kiedy panuje nizsza temperatura,
obserwuje sie mniejsze spozycie i sprzedaz napojéw i piwa. Z tego wzgledu w I kwartale
mamy zwykle stabsze wyniki niz w okresie dwdéch kwartatéw nastepnych. W tym roku
zima byla stosunkowo zimna i dtuga. Do konca I kwartatu nie byto jeszcze zadnych oznak
wiosny — co zdarzato sie w poprzednich latach.

W pewnym stopniu na wyniki finansowe mogta wpltywaé atmosfera ,kryzysu
gospodarczego” i obawy przed pogorszeniem sie ogodlnej koniunktury gospodarczej w
kraju i na $wiecie. Polska gospodarka zanotowata w roku 2009 ostabienie tempa rozwoju,
przy tym ten wzrost pozostawat dodatni, czynigc Polske chlubnym wyjatkiem ws$rod
krajow europejskich. Obecnie wszystko wskazuje na to, iz kryzys $wiatowy w zasadzie
wyczerpat juz swojq site. Jednak niektdérzy analitycy wcigz wyrazajg obawy o kondycje
Swiatowej gospodarki. Ostatnim przyktadem nie rozwigzanych do konca problemow jest
sytuacja pfatnicza Grecji. Utrzymujaca sie wiec wcigz pewna niepewno$¢ mogta
faktycznie wptywac na ograniczanie konsumpcji w okreslonych zakresach.

Niezaleznie od tego, faktem pozostaje nieco stabsze tempo wzrostu polskiej gospodarki,
ktéore mogto wptywaé na wolniejszy wzrost przychodéw Emitenta.

2.5.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADVADIS
S.A. w prezentowanym okresie
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Pierwszy kwartat roku to zwyczajowo dla Advadis czas nizszych realizacji w obszarze
sprzedazowym. Specyfika i profil asortymentowy nadal jeszcze nie pozwala
rekompensowac¢ sezonowosci takich grup produktowych jak wody, napoje oraz piwo
produktami z obszaru alkoholi mocnych.

Niebagatelng role jak zwykle w tej branzy odegrata aura fundujac nam jedng z
najbardziej dotkliwych zim w okresie ostatniej dekady. Uwidocznito sie to jednoznacznie
w wyniku dwoch pierwszych miesiecy roku. Marzec bedac miesigcem w potowie zimowym
a w potowie ponad normatywnie cieptym byt wystarczajacy aby parametry sprzedazy
wyraznie sie poprawity.

Wobec sporego podobienstwa okresu 1Q i 4Q poprzedniego roku nie nastgpity znaczace
zmiany udziatdbw w czterech gtéwnych grupach produktowych. Piwo jako dominujace,
strukturalnie miato nieco mniejszy udziat w catosciowej puli obrotéw(58%) a alkohole
mocne utrzymaty trend udziatowy z poprzedniego kwartatu( 20%).

Spadek udziatu wody ( 17%) jest naturalnym zjawiskiem tego okresu bowiem

jest to asortyment najbardziej podatny na zjawiska sezonowe. Mimo to cieszy wzrost
udziatu tej kategorii vs poprzedni okres z poziomu 14,4% do 17%.

Wina pozostaly na niezmiennym poziomie 5%, takze potwierdzit sie proces marginalizacji
obrotu innymi produktami niz cztery wiodace dla Dystrybutora.

Brak wyraznych zmian w uktadzie struktury asortymentowej spowodowat utrzymanie
status quo w udziatach regionalnych w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Réznice jakie nastapity nie przekraczaty 1% i sytuowaty udziaty na nastepujacym
poziomie: Slask 32%, Potudniowy —Zachéd 28%, Potudniowy- Wschdéd 21%, Srodkowy-
Wschdéd 10%, Pomorze 9%.

Swiadczy to takze o pewnej stabilizacji jakie prezentujq regiony realizujac cele
sprzedazowe catej Spotki. Czyni to ADVADIS bardziej przewidywalnym w sensie
planowania sprzedazy, jak i realizacji wszystkich zaplanowanych celéw.

Obrét po | kwartale 2010r. - dynamika
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Obrét wg regionéw w | kwartale 2010r.
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2.5.7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie bedacym przedmiotem niniejszego raportu w ADVADIS S.A. nie doszto do
emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.5.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W zwigzku z duzymi stratami lat ubiegtych oraz dynamicznym rozwojem spétki Zarzad
przedstawit Walnemu Zgromadzeniu propozycje niewyptacenia dywidendy za 2008 rok.
25 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Spétki ADVADIS S.A. podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku osiggnietego w roku 2008. Walne Zgromadzenie postanowifo
przeznaczy¢ zysk osiagniety w roku obrotowym 2008, w wysokosci 2.999.662,83 zt (dwa
miliony dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiel tysiecy szeséset szescdziesigt dwa ziote
osiemdziesiat trzy grosze), w catosci na pokrycie strat za lata ubiegte. W przypadku
zysku za rok 2009, Spotka nie sktadata zadnej deklaracji odnosnie jego przeznaczenia.
Decyzje w tej sprawie podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane na 29
czerwca 2010 roku.
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2.5.9 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszie
wyhniki finansowe Emitenta

Po dniu na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystgpity
zdarzenia, ktére w znaczacy sposéb mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Emitenta.

2.5.10Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W I kwartale 2010 roku nie wystgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych Iub

aktywow warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego i opisanych w raporcie
rocznym za 2009 rok.
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