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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1.01.2009 R. DO 31.12.2009 R.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ADVADIS SA

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ADVADIS SA z siedzibg w
Krakowie, przy ulicy Jasnogdrskiej 71, obejmujacego:

1) Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2009 roku ktdre po
stronie aktywow | pasywow zamyka sig sumg 274 975 tys. 1,

2) Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009
wykazujgcy catkowity dochdd netto w wysokosci 2 410 tys. zt,

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 2 427 tys. zt,

4) Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 do dnia 31
grudnia 2009, wykazujace spadek stanu $rodkow pienigznych o kwote 1 056 tys. zt,

5) Dodatkowe noty objasniajace.

Za przedtozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spofki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowoéci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowoséci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego, oraz prawidtowosci ksigag rachunkowych stanowiagcych podstawe
jego sporzadzenia.

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku, na mocy art. 45 ust. 1b ustawy o rachunkowosici oraz
uchwaty numer 3 Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia z dnia 16 wrzeénia 2008 roku
jednostka sporzadza sprawozdania finansowe Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej.,
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ADVADIS S.A.
Opinia niezaleznego biegfego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrofowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

1) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci, )

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki spaséb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad {polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi  z  Miedzynarodowych  Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki,

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego
Zzwracamy uwage na:

Informacje zawarte w nocie 3.5.3 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego dotyczace przeterminowanych naleznosci oraz sposobu prezentacji VAT-u od
kosztow emisji. Na dzien wydania opinii sprawy opisane nie zakonczyly sig, a ostatecznego ich
rozstrzygniecia nie da sie przewidzied.
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ADVADIS S.A.
Opinia niezaleZznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw warto$ciowych, a zawarte w nim informacje sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

/W///

Iza Jagodzinska Zofia Winiarczyk
Wiceprezes Zarzadu
Kiuczowy Biegly Rewident
Nr ewidencyiny 10469 Biegly Rewident p
Nr ewidencyjny 4361 . /

w imieniu
Strategia Audit Spotka z ©.0.
Wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod pozycja 3246
Warszawa, ul. Wiejska 12A

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2010 roku
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I.

ADVADIS S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1,01.2009 do 31.12.2009

Czesc ogoina raportu
Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 kwietnia 2008

z pozniejszymi zmianami wprowadzonymi ancksem z dnia 1 lipca 2009, zawartej
pomiedzy ADVADIS SA, a firmg Strategia Horwath Audit Sp. z o0.0. (obecna nazwa
Strategia Audit Sp. z 0.0.), mieszczacg sie w Warszawie, przy ulicy Wiejskiej 12A.
PowyZzszg umowg zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 7 lipca 2009
roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Strategia Audit Sp. z 0.0, jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentow fiste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku ktdre
po stronie aktywow i pasywdéw zamyka sie suma 274 975 tys. zi,

2) Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009
wykazujacy catkowity dochod netto w wysokosci 2 410 tys. zi,

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 2 427 tys. zt,

4) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 do dnia 31
grudnia 2009, wykazujgce spadek stanu $rodkéw pienieznych o kwote 1 056 tys. zt,

5) Dodatkowe noty objasniajgce.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiegowa za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, na podstawie, ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za
rok obrotowy 2009.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania  przepisow prawnych oraz prawidtowego stosowania  zasad
rachunkowosci,

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 23 kwietnia 2010 roku, o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, oraz o
nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajgcych w sposob znaczacy
na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjaénienia i oéwiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przediozonego
sprawozdania finansowego.

Strategia Audit Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostat w Zaden sposdb ograniczony. Szczegtowosé
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ADVADIS S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

II.

przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej w siedzibie badajgcego dokumentacji rewizyinej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod kierunkiem Pani Izy
Jagodzinskiej, biegtego rewidenta o numerze ewidencyjnym 10469. Badanie wykonano
w Centrum Ksiegowym ADVADIS S.A. w Poznaniu ul. Jasielska 10A w okresie od 12
kwietnia do 23 kwietnia 2010 roku,

Nierozigczng czedciq niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

ADVADIS Spodtka Akcyjna (dawna nazwa SAGITTARIUS — STRZELEC S.A., Advanced
Distribution Solutions S.A.), zwana dalej Spdtka, prowadzi swojg dziatalno$é w oparciu o
Kodeks Spdtek Handlowych. Siedziba Spotki mieéci sie w Krakowie, przy ulicy
Jasnogdrskiej 71.

. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego, w dniu 30 wrzesnia

1994 roku przed notariuszem Joanng Gregutg (Repertorium A Nr 7034/94).

W dniu 1 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg numer
7/12/2008 przyjeto jednolity tekst Statutu Spotki.

Spotka dziata w strukturze wieloodziatowe;.

. W dniu 19 pazdziernika 1994 roku Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym

pod numerem RHB -5679, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-
SrédmieScie, Wydziat VI Gospodarczo — Rejestrowy.

. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy, z dnia 25

wrzesnia 2001 roku, Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000047106. Spétka dysponuje aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru
Sgdoweqgo z dnia 18 lutego 2010 roku.

. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 676-100-67-81 oraz statystycznej

w systemie REGON 350742124,

W badanym okresie Spétka zajmowata sie gtéwnie sprzedaza detaliczng i hurtowa
napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

. Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 201 455 999,00 ztotych i dzielit sie

na 201 455 999 akcji, w tym:

- 3 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”,
- 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,B,
- 6 200 000 akcji zwykiych na okaziciela serii ,C”,
~ 5000 000 akcji zwykiych na okaziciela serii ,,.D”,
- 5000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii ,E”,
- 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,F”,
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ADVADIS S.A.

Raport uzupelniajacy opinfe z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

- 25000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,G",
- 1360 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,H”,
- 102720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,1”,
- 47375999 akgji zwyklych na okaziciela serii ,J”

o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda.

Na dziei bilansowy wartos¢ kapitatu whasnego wynosita 165 614 tys. ztotych.

Zaden z Akcjonariuszy nie posiada powyzej 5 % udziatdw w kapitale zaktadowym Spoiki.
Akcje imienne serii ,A"” na dzien bilansowy byly objete w sposéb nastepujacy:

%
Wartosc akcji  posiadanych
Akcjonariusz Ilo$é akcji w zt glosow
Wspétpraca Sp. z 0.0. 2 050 000 2 050 000,00 4,8
Krzysztof Maciejec 650 000 650 000,00 1,5
Michat Soczynski 300 000 300 000,00 0,7
Suma 3 000 000 3 000 000,00 7,0

W ciggu badanego okresu oraz do dnia zakonczenia badania struktura wlasnosci akgji
Spotki ulegta zmianie.,

8. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

9. W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzadu

wchodzili:

Funkcja

Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Data
Imie i Nazwisko powotlania
- Lubomir Serbin 20.10.2009
- Bogdan Grzegorz Wasniewski  24.11.2008
- Zbigniew Rakocy 24.07.2008
Ireneusz Kurczyna 11.02.2009

Data
odwolania
lub rezygnacji
Nadal
08.10.2009
Nadal
30.06.2009
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ADVADIS S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badamnia sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1,01.2009 do 31.12.2009

8.

Sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien bilansowy przedstawiat sie nastepujaco:

Data powotania

Funkcja Imie i nazwisko

Przewodniczacy Rady ) 30.09.2008 (wczesniej
Nadzorczej - Krzysztof Tobclewski Sekretarz RN)
Sekretarz Rady - Mieczystaw Piekarski 30.09.2008

Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Puchalski 29.12.2008

Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Borkowski 11.02.2008

Czlonek Rady Nadzorczej - Tadeusz Rozpara 11.02.2008

Czlonek Rady Nadzorczej - Marek Misiek 30.09.2008

Cztonek Rady Nadzorczej - Jerzy Bartosiewicz 30.09.2008

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

9.

Na dzien 31 grudnia 2009 Spétka zatrudniata 791 pracownikéw.

10. W badanym okresie w Spotce i w jej odzialach mialy miejsce liczne kontrole zewnetrzne.

11,

III.

Zadna z nich nie spowodowala koniecznosci dokonywania istotnej korekty sprawozdania
finansowego.

Informacje o jednostkach powiazanych:

Spétka nie posiada spdlek powigzanych i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony do badania Strategia Horwath Audit Spdtka z 0.0., (obecna nazwa Strategia
Audit Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Wiejska 12 A wpisany na liste Krajowej Izby
Bieglych Rewidentdow pod numerem 3246 i uzyskato opinie bez zastrzezen z
uzupetniajgcym objasnieniem o tresdci:

~Anformacie zawarte w nocie 2.6.4 dodatkowych informacyi i objasnferi do sprawozdania
finansowego dotyczace przeterminowanych naleznosc oraz sposobu prezentacyi VAT-u od
kosztow emisfi. Na dzieri wydania opinii sprawy opisane nie zakoriczyly sie, a ostatecznego
ich rozstrzygniecia nie da sie przewidzied”.

2.

3.

Dziatalnos¢ Spétki w 2008 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 3 000 tys. zlotych.

Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2009 roku zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spdtki za 2008 rok (uchwata nr 4/06/2009) oraz uchwatg numer 5 z tego samego dnia
zdecydowalo © przeznaczeniu zysku za rok 2008 w wysokosci 3 000 tys. zlotych na
pokrycie strat za lata ubiegte.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupelniajgcy opinfe z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostato zlozone do Sadu Rejonowego dla
Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
10.07.2005 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 9 poz. 47 w dniu 5
stycznia 2010 roku,

5. Celem badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009
roku byto wyrazenie przez biegtego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowq i finansowg, jak tez wynik
finansowy badanej jednostki.

6. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ sporzadzenia
przedtozonego do badania sprawozdania finansowego.
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ADVADIS §.A.
Raport uzupefniaiacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01,2009 do 31.12.2009

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wykonanie Wykonanie Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie za rok 2009r. | za rok 2008tr. w %
1 |Przychody ze sprzedazy 616 288 178 320 345,6
- przychody ze sprzedazy ustug 8 606 6 694 128,6
- przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 607 682 171 626 354,1
Koszty sprzedanych ustug, towaréw i
2 | materialéw 540 359 156 100 345,2
- warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 538 880 156 100 345,2
3 | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 77 407 22 219 348,4
- koszty sprzedazy 66 013 14 909 442,8
- koszty ogéine zarzadu 8235 11 708 70,3
4 | Zysk (strata) na sprzedazy 3 160 -4 398 -71,9
- pozostate przychody operacyjne 5541 2548 217,5
- pozostate koszty operacyjne 5074 1 300 390,3
5 | Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 3 627 -3 149 -115,2
- przychody finansowe 12 711 1,7
- koszty finansowe 2186 887 246,4
6 | Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1453 -3 326 -43,7
7 | Zysk przed opodatkowaniem 1453 -3 326 -43,7
- podatek dochodowy czes¢ biezaca 306 -6 325 -4,8
- podatek dochodowy czesé odroczona -1 263 0 -
8 |Zysk netto 2410 3 000 80,3
9 |Catkowite dochody ogdtem za okres 2410 3 000 80,3
© wie Strate?ia Audit Sp. 2 0.0. ] 1 0
ul. Wiejska 124, 00-450 Warszawa; www.grupastrategia.com

SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydaiat Gospodarczy KRS, nr KRS 276290; NIR 701-00-72-430;
Kapitat zaktadowy 50 000 PLI; Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — numer 3246




ADVADIS S.A.

Raport uzupefniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

2009

2008

rentownost¢ dziatalnosdci podstawowej
(zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy)

0,51 %

-2,47 %

rentownos¢ sprzedazy netto
(zysk {strata) netto / przychody ze sprzedazy)

0,39 %

1,68 %

rentownos¢ netto kapitatu wrasnego
(2ysk (strata) netto / kapitat wiasny)

1,46 %

1,84 %

Wska#niki efektywnoséci

wskaznik rotacji majatku
( przychody ze sprzedazy / razem aktywa)

2,24

0,81

wskaznik rotacji naleznosci w dniach
{$redni stan naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug
* 365 dnia / przychody ze sprzedazy)

29,04

46,92

wskaznik rotacji zobowigzarh w dniach

(4redni stan zobowigzan z tyt. dostaw, robét i uslug * 365 dnia /
koszty dziatalnosci operacyjnej)

36,14

57,38

wskaznik rotacji zapasdw w dniach
(Sredni stan zapasdow * 365 dnia /koszty dziatalnosci operacyine;)

29,97

48,60

Ptynnos¢/ Kapital obrotowy netto

stopa zadituzenia
{zobowiazania i rezerwy/ razem pasywa)

39,77 %

40,56 %

stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym
(kapitat wiasny / razem aktywa)

59,83 %

73,50 %

kapitat obrotowy netto (w tys. zb)
{razem majatek obrotowy— zobowigzania krétkoterminowe)

10 528

15155

wskaznik ptynnosci
(razem majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe +
rezerwy na zobowiazania + rozliczenia miedzyokresowe)

1,09

wskaznik podwyzszonej plynnosci
((razem majatek obrotowy- zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe
+ rezerwy na zobowigzania + rozliczenia miedzyokresowe)

0,60
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ADVADIS S.A.
Raport uzupedniaigcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

Interpretacja wybranych wskaznikow

Bilans

Suma bilansowa na dzien 31.12.2009 r. zamkneta sie kwotg 274 975 tys. z, co oznacza
wzrost 0 0,16 % w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2008 r.

Aktywa ’

Aktywa trwale na dzien 31.12.2009 r. wynosity 162 897 tys. zt, i obnizyly 0 0,94 % w
poréwnaniu do stanu na koniec 2008 roku, stanowigc ponad 59 % majatku ogdtem Spdiki;
Wartosci niematerialne i prawne stanowily 61,24 %, natomiast rzeczowe aktywa trwate
26,96 % aktywow trwatych ogotem. Inwestycje diugoterminowe stanowity 3,64 % aktywow
trwatych ogdtem.

Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2009 r. wynosity 112 078 tys. zt i stanowily 40,76 %
aktywdw ogdtem; aktywa obrotowe wzrosty o 1,80 % w

poréwnaniu ze stanem na 31,12.2008 r. Zapasy stanowity 40,76 %, natomiast naleznosci
krotkoterminowe 49,05 % aktywéw obrotowych ogdtem, co stanowi wzrost o odpowiednio
6,94 % oraz 11,68 % w pordwnaniu ze stanem na koniec 2008 roku. Inwestycje
krétkoterminowe na koniec 2009 roku wyniosty 2 589 tys. zt i stanowily 2,31 % aktywdw
obrotowych. Inwestycje krotkoterminowe spadty w poréwnaniu z rokiem 2008 o 37,55 %.
Pasywa

Kapitat whasny Spolki na dzied 31.12.2009 r. wynosit 165 614 tys, z}, co oznacza wzrost o
1,49 % w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2008 r.; kapital witasny stanowit 60,23 %
pasywow ogdtem.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec 2009 roku wynosity 109 362 tys. zt i
obnizyly si¢ 0 1,79 % w porownaniu z koncem 2008 roku. Zobowigzania diugoterminowe
stanowily 2,53 % zobowigzan i rezerw na zobowigzania ogdtem. Zobowiazania
krotkoterminowe stanowily 92,86 % ogdtu zobowiazan i rezerw na zobowiazania i wzrosty o
6,96 % w pordwnaniu ze stanem zobowigzan krétkoterminowych na 31.12.2008 r.
Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy Spotki w roku 2009 wyniosty 616 288 tys. zt, co stanowi wzrost
0 245,61 % w pordwnaniu z rokiem 2008.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w 2009 roku wynidst 3 627 zt, wobec - 3 149 w poprzedrim
okresie.

Zysk netto w 2009 roku wynidst 2 410 tys. zt i ulegt zmniejszeniu 0 19,67 % w poréwnaniu z
2008 rokiem, w ktdrym zysk wynidst 3 000 tys. zt.

Wskazniki obrotowosci naleznosci, zobowigzan i zapasow w 2009 roku ulegly znacznej
poprawie. Skrocit sig czas sptywu naleznosci z 47 do 29 dni, natomiast obrét zapasami
wynidst 30 dni (przy 49 dniach) w roku poprzednim. Korzystna jest tez relacja obrotu
zobowiazan do naleznosci.

Wskazniki ptynnosci w 2009 roku nieznacznemu spadkowi | w dalszym ciggu ksztaituja sie na
poziomach nieco nizszych niz te uznawane za optymalne.

Wskaznik zadtuzenia w 2009 ulegt minimalnemu zmniejszeniu i wynosi 39,77 %.

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasnym w 2009 roku ulegt zmniejszeniu i ksztattuje
sie obecnie na poziomie 59,83 %.

Podsumowuijac powyisza analize wybranych wskaznikow mozna stwierdzié, ze osiaggniete
wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Spdtki nie wskazuja na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupelniaigcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

Czes¢ szczegofowa raportu

I. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewnetrznej

Spétka, zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 wrzesnia 2008
roku podjeta uchwate o sporzadzanie sprawozdania finansowego zgodnie =z
Miedzynarodowymi standardami Rachunkowosci poczawszy od roku obrotowego 2008.

System ksiegowosci
Zarzgd w dniu 18 wrzednia 2008 przyjat polityke rachunkowosci uwzgledniajgcg MSSF.

Ksiegi rachunkowe do 31 paZdziernika 2009 roku byty prowadzone w siedzibie Spétki. Od
dnia 1 listopada 2009 roku ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez centrum ksiegowe
ADVADIS S.A. w Poznaniu, ul. Jasielska 10 za pomoca nastepujacych systemow
informatycznych:

- system Symfonia Handel Forte,

- system Symfonia ksiegowos¢ Forte,

- system Symfonia Kadry i Place Forte,
- system Symfonia Srodki Trwate Forte.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawczdaniem finansowym spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy ¢ rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposcbu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowesci dziatania systemu  ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdinosci:

- prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

— prawidtowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos$c i ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

—- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnosc dziatania kontroli wewnetrzne;j.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupefmajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
z3 rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

W wyniku tych ocen, w polfgczeniu z rezultatami badania wiarygodnoéci poszczegdinych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowy, spehniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw. -

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywana przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) sg ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez

Spdtke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznodci, Zastosowane procedury nie
wykazaly nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spdtka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzacji.

Drogg spisu z natury, ustalono stan nastepujacych sktadnikéw majatku:

- $rodkdw pienieznych w kasie na dzieh 31.12.2009 r.
- zapasdw materiatdw, towardw w czwartym kwartale 2009 r.

Drogg uzyskania potwierdzer sald od bankdw i kontrahentdw uzgodniono stan:
- $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 r.

- naleznosdci z tytutu dostaw i ustug w czwartym kwartale 2009 r.

Droga pordwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badamnia sprawozdania finansowegoe
za rok obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009

I1. Informacje o istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spétki, kapitatéw Spotki jak réwniez pozycji
ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zekonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

IIl. Zobowiazania pozabilansowe i warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spétki zostato prawidlowo wykazane jako pozycja pozabilansowa.
Zabezpieczenia na majgtku ustanowione na rzecz osob trzecich, zostaty prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowej.

1V. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu oraz badaniem biegtego rewidenta nie wystapity po
dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten
rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdinych skiadnikdw aktywow i pasywow
oraz przychoddw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow
i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje,
ktérych  ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaty opisane w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami
Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sa przez
nig stosowane w sposob prawidtowy i ciggly.
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ADVADIS S.A.
Raport uzupetniaiacy opinfe z badania sprawozdania finansowego
z2a rok obrotowy od 1,01,.2009 do 31.12.2009

Dodatkowe informacje | objasnienia przedstawiajg podstawowe informacje o spdice a takze
opis przyjgtych zasad rachunkowosci i prawidlowo opisujg poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego.

VI. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyt Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za okres
od 01.01.2008 r. do 31.12.2009 r. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzagdzone przez
Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259).

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale whasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktdre wystapity
w kapitale wiasnym Spétki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku. Zestawienie to wykazuje zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 427
tys. ziotych.

VIII. Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeplywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte
w nim dane sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiegami
Spotki. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 1 056 tys. zlotych.
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IX. Prezentacja, wycena, informacja dodatkowa

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegoinych skiadnikéw aktywéw i pasywow
oraz przychoddw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i
strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej

X. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Qswiadczenie Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata przepiséw prawa.

Qswiadczenie bieglego rewidenta

Strategia Audit Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany bieglty rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy 0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spdiki ADVADIS S.A.
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Ustalenia koncowe

Sprawozdanie finansowe Spotki ,ADVADIS”"SA. za rok obrotowy 2009, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci,  wynikajacymi  z Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadze’ Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych.

1za ."agodzir’lska Zofia Winiarczyk
Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10469 Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 4361

w imieniu
Strategia Audit Spétka z ¢.0.
Wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod pozycja 3246
Warszawa, ul. Wiejska 12A

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2010 roku
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