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1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

ADVADIS S.A. (dawniej Advanced Distribution Solutions S.A.) jest spdtkq akcyjng
zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srdédmieécia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spoétki
Siedziba spotki miesci sie w Krakowie, przy ul. Jasnogorskiej 71

Skitad osobowy Zarzadu na dzien 01.03.2010 roku:
Lubomir Serbin Prezes Zarzadu
Zbigniew Rakocy Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 01.03.2010 roku:

Krzysztof Topolewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Puchalski - Czionek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Piekarski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Czionek Rady Nadzorczej

Marek Misiek - Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej

ADVADIS Spétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu nie tworzy grupy
kapitatowej.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestoréw
ADVADIS S.A. Agencja Support Sp.zo.o.
ul. Jasnogédrska 71, 31-358 Krakow ul. Zygmunta Augusta 7/3
Tel.: ( +48 12) 41587 73 31-504 Krakow

Fax: ( +48 12) 415 89 61 Tel.: ( +48 12) 431 25 51
www.advadis.com biuro@agencjasupport.pl

zarzad@advadis.com

Biegly rewident

Strategia Audit Spoétka z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 12a , wpisang
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3246.
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1.1 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajgqco narastajgco narastajqco narastajgco
01.01.09 01.01.08 01.01.09 01.01.08
31.12.09 31.12.08/ 31.12.09/ 31.12.08/

?_ane dotyczace jednostkowego sprawozdania w tys. zt w tys. EUR
inansowego

Dane z jednostkowego sprawozdania z

catkowitych dochodow

I. Erzychody petto ze sprzedazy ustug, towardow 624 505 178 320 143 875 50 486

i materiatow

I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 882 -3 149 894 -892
III. Zysk (strata) brutto 1743 -3 325 402 -941
IV. Zysk (strata) netto 1743 3 000 402 849
Dane z jednostkowego rachunku przeptywow

pienieznych

V. Przep_’ryw_y pieniezne netto z dziatalnosci 4 809 10 215 1108 2892
operacyjnej

VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1948 29786 449 2771
inwestycyjnej

\(II. Przep’r_ywy pieniezne netto z dziatalnosci -4 094 .97 943 27
finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 232 -20 098 -284 -5 690
Dane z jednostkowego sprawozdania z sytuacji

finansowej

IX. Aktywa razem 276 062 274 548 67 198 65 801
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 111 131 111 360 27 051 26 690
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 685 10 787 167 2 585
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 105 642 94 941 25715 22 754
XIII. Kapitat wtasny 164 930 163 187 40 147 39 111
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 201 456 49 038 48 283
Pozostate dane finansowe

XV. Liczba akgji 201 455999 201 455 999 201 455999 201 455 999
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykfa (w zH/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 0,82 0,81 0,20 0,19
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 0,74 0,81 0,18 0,19
(w z{/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0
jedna akcje (w zt/EUR)

Kursy walutowe

Kurs euro do pozycji bilansowych na dziert 31.12.2009 r. 4,1082

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za okres od 01.01.2009 - 31.12.2009 r. 4,3406

Kurs euro do pozycji bilansowych na dziert 31.12.2008 r. 4,1724

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za okres od 01.01.2008 - 31.12.2008 r. 3,5321
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1.2 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Od 10 grudnia 2008 roku, w zwigzku z rejestracjg potaczenia Emitenta ze spotkg Mark-
Pol Sp. z 0.0., ADVADIS S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z powyzszym nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Jasnogorskiej 71 jest dziatalnos¢ dystrybucyjna. ADVADIS S.A. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

Spétka ADVADIS S.A. posiada nastepujace oddziaty:

ul. Matobadzka 101
42-500 Bedzin

ul. Hutnicza 10

ODDZIAL 41-409 Mystowice

ODDZIAL BEDZIN MYStOWICE

ul. Kielecka 6 ul. Jasielska 10 A

ODDZIAL . 7
BYDGOSZCZ 85-872 Bydgoszcz ODDZIAL POZNAN 60-476 Poznan
ul. Sportowa 7
ODDZIAL RYBNIK 44-270 Rybnik
ul. Batalionow ul. Przemystowa 10
ODDZIAL Chiopskich 19E ODDZIAL SLUPSK 76-200 Stupsk
DZIERZONIOW P s

58-200 Dzierzoniow
ul. Franowo 1
(Gildia Franowo)
61-302 Poznan

ul. Gorska 1A

ul. Battycka 32

ODDZIAL FRANOWO ODDZIAL SEUPSK 76-200 Stupsk

ul. Wisniowa 16

ODDZIAL JASNA , ODDZIAL .
GORA 59-921 Jasna Gora S7CZECINEK 78-400 Szczecinek
ODDZIAL JELENIA ul. Krakowska 28 ODDZIAL ul. Rynek 2

GORA 58-500 Jelenia Gora SZCZUROWA 32-820 Szczurowa

ul. Leopolda 15
40-189 Katowice

ul. Totstoja 12 A

ODDZIAL KATOWICE ODDZIAL SWIDNICA 58-105 Swidnica

ul. Hauke Bosaka 11 ul. Grota Roweckiego

ODDZIAL KIELCE 25-217 Kielce ODDZIAL TYCHY 2A
43-100 Tychy
ul. Rolna 4 ul. Jasna 1
ODDZIAL KOBIELICE 43-262 Kobielice ODDZIAL WIELICZKA 32-020 Wieliczka
oL e
KORONOWO

86-010 Koronowo

ODDZIAL KOSZALIN

ul. Zwyciestwa 278
75-950 Koszalin

ODDZIAL ZABRZE

ul. Handlowa 6
41-807 Zabrze
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ul. Grzegdrzecka 79 ul. Szymony 25a
ODDZIAt. KRAKOW 31-559 Krakow ODDZIAL ZAKOPANE 34-500 Zakopane
ul. Obroncéw Poczty
, ODDZIAL .
ODDZIAL LESZNO ul. Energetykéw 4 ZAWIERCIE Gdanskiej 29 c _
64-100 Leszno 42-400 Zawiercie
ul. Kolejowa 8 i -
ODDZIAL. LUBARTOW 21-100JLubartéw ODDZIA: JleidSFZYChOWICG 7
ZGORZELEC
59-903 Zgorzelec
ul. Boczna 6
ODDZIAL ZORY 44-240 Zory

Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatbw ADVADIS S.A. na dzien 1
marca 2010 roku.

POMORSKIE

ZACHODNIO

POMORSKIE

Oddziat Szczecinek
Oddziat Koszalin

KUJAWSKO-

POMORSKIE
Oddziat Bydgos
Oddziat Koronowo

WIELKOPOLSKIE
Oddziat Poznan
Oddziat Leszno
Oddziat Franowo

LUBELSKIE
Oddziat Lubartéw

DOLNOSLASKIE
Oddziat Swidnica
Oddziat Dzierzoniow

4
@ /)
/| SWIETOKRZYSKIE

Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice Oddziat Kielce
Oddziat Jelenia Gora Oddziat Katowi®8 -
Oddziat Jasna Goéra Oddziat Zabrze MALOPO

Oddziat Rybnik
Oddziat Mystowice
Oddziat Kobielice
Oddziat Zory
Oddziat Tychy
Oddziat Bedzin
Oddziat Zawiercie

Oddziat Krakdéw
Oddziat Wieliczka
Oddziat Szczurowa
Oddziat Zakopane

Rys. 1. Schemat lokalizacji oddziatéw ADVADIS S.A. na dzien 01 marca 2010 roku.
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1.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze ADVADIS S.A.

W okresie objetym raportem kwartalnym nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze
jednostki gospodarczej, w tym potaczenia, przejecia lub sprzedaz jednostek grupy
kapitatowej, jak rowniez nie bylo znaczacych inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

1.4 Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz
Spotka nie publikowata aktualnej prognozy. Ostatnia publikowana prognoza dotyczyta
roku 2008, ktéry juz sie zakonczyt, a zrealizowane wyniki zostaty opublikowane w formie
raportu rocznego.

1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby
gltoséw na walnym zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.5.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spoétki ADVADIS S.A. wynosi 201.455.999 =zt i dzieli sie na
201.455.999 akcji, ktére uprawniajg do 213 455 999 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 26 marca 2009 roku podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatlu o kwote nie wyzsza niz 20 min zt, poprzez emisje
nie wiecej niz 20 min akcji serii K. Warunkowe podwyzszenie kapitatlu ma zwigzek z
uchwatg o emisji obligacji zamiennych i na dzien przekazania raportu kwartalnego Zzadne
akcje serii K nie zostaly jeszcze objete.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADVADIS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, nie
mniej niz 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS S.A. posiada pan Krzysztof
Maciejec. W dniu 15 maja 2009 roku, Krzysztof Maciejec nabyt 1.694.400 (stownie:
milion szeséset dziewiecdziesiat cztery tysiqce czterysta) akcji zwyklych na okaziciela
serii "J". Po dokonaniu powyzszej transakcji pan Krzysztof Maciejec posiada 7.436.549
akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 3,69 % w kapitale zaktadowym oraz 3,48% w
ogolnej liczbie gtoséow oraz 650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii "A"
stanowigcych 0,32% ogodlnej liczby akcji i 1,52% ogdlnej liczby gtoséw. tacznie
posiadane akcje stanowig 4,01 % w kapitale zaktadowym oraz 5,00 % w ogdlnej liczbie
gtosow

1.5.2 Zmiany w stanie posiadania glosé6w na Walnhym Zgromadzeniu ADVADIS
S.A. po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedzg Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w

strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.
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1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADVADIS S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADVADIS S.A.

Imie i Nazwisko Stan Udziat % w Stan posiadania Udziat % w glosach  Zmiana
Funkcja posiadania gtosach na akcji na dzien na Walnym stanu
akcji na Walnym przekazania Zgromadzeniu na posiadania
koniec III Zgromadzeniu na  raportu za IV dzien przekazania akdji
kwartatu koniec III kwartat 2009 raportu za IV
2009 kwartatu 2009 kwartat 2009

Lubomir Serbin
Prezes Zarzadu od 7.688.000 3,60 7.688.000 3,60 Bez zmian
dnia 20.10.2009

Zbigniew Rakocy

Wiceprezes 900 000 0,42 900 000 0,42 Bez zmian
Zarzadu

Krzysztof

Topolewski 0 0 0 0 Bez zmian

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

Piotr Puchalski
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

Mieczystaw

Piekarski

Cztonek Rady 0 0 0 0
Nadzorczej

Bez zmian

Krzysztof
Borkowski
Cztonek Rady

Nadzorczej

3707 500 1,74 3707 500 1,74 Bez zmian

Tadeusz Rozpara
Cztonek Rady 5 500 000 2,58 5 500 000 2,58 Bez zmian
Nadzorczej

Marek Misiek
Cztonek Rady 3 648 155 1,71 3 648 155 1,71 Bez zmian

Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w ADVADIS S.A.

1.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADVADIS S.A., ktérych wartos¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
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dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

1.8 Informacje o0 =zawarciu przez ADVADIS S.A. transakcji =z
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem ADVADIS S.A. nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore jako pojedyncza transakcja lub tgcznie mogtyby zostaé
uznane za istotne i ktore zawierane bytyby na warunkach inne niz rynkowe.

ADVADIS S.A. nie posiada podmiotéw zaleznych.

1.9 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym ADVADIS S.A. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji, ktorych taczna wartos¢ przekraczataby 10 % kapitatow
wiasnych ADVADIS S.A.

ADVADIS S.A. nie posiada podmiotéw zaleznych.

1.10 Inne informacje, ktore zdaniem ADVADIS S.A. sa istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez ADVADIS S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ADVADIS S.A. 26 marca 2009 roku podjeto
uchwate w sprawie emisji obligacji serii A zamiennych na akcje serii K oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze emisji akcji serii K
Zz pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Emituje sie od 22 do
200 obligacji na okaziciela zbywalnych serii A, zamiennych na akcje zwykte na
okaziciela serii K. Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 125.000 (sto
dwadziescia piec tysiecy) ztotych, a tgczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji, rowna
ich cenie emisyjnej wynosi od 2.750.000 (dwa miliony siedemset piec¢dziesiat tysiecy)
ztotych do 25.000.000 (dwudziestu pieciu milionéw) ztotych. W celu przyznania praw
do objecia akcji przez obligatariuszy Obligacji, Emitent podwyzszy warunkowo kapitat
zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 20.000.000 (dwadziescia miliondéw) ztotych
poprzez emisje nie wiecej niz 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii K. Cena emisyjna jednej akcji serii K wynosi 1,25 zt. Na dzien
publikacji raportu zadne obligacje nie zostaty jeszcze objete.

1.11 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADVADIS S.A. bedq miatly
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu w perspektywie najblizszego kwartatu nie powinny wystgpi¢ istotne
czynniki, ktére miatyby wptyw na osiagniete wyniki.
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2 Sprawozdanie finansowe

2.1Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej ADVADIS S.A.

(w tysigcach zt)

stan na stan na

31.12.2009 31.12.2008
AKTYWA
Aktywa trwate 164 842 164 451
Wartosci niematerialne i prawne 99 823 99 731
Rzeczowe aktywa trwate 44 940 45 474
Naleznosci dtugoterminowe 1 000 0
Inwestycje dtugoterminowe 5933 6122
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 13 146 13 124
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 6 950 7 268
Aktywa obrotowe 111 220 110 096
Zapasy 54 478 49 337
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 53 366 49 227
z tyt. dostaw i ustug 51 860 45 204
z tyt. podatkdw, dolfaCJ/, ub,ez_p. spo/,. 289 2 448
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 2413 4 145
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2413 3 645
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 963 7 386
Suma Aktywow 276 062 274 548
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 164 930 163 187
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0
Udziaty (akcje) witasne (wielk. ujemna) 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -105 915 -108 275
Zysk (strata) spotek przejetych w 2008 roku 0 -639
Zysk (strata) netto 1743 3 000
Kapitat mniejszosci 0 0
Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 111 131 111 360
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 4 681 5403
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3201 3504
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 344 903
Pozostate rezerwy 1136 996
Zobowigzania dfugoterminowe 685 10 787
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 105 642 94 940
z tyt. dostaw i ustug 72 139 56 765
z tyt. podatkdéw, cet, ubezpieczern i innych Swiadczen 1927 3 258
Rozliczenia miedzyokresowe 123 230
Suma Pasywoéw 276 062 274 548
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2.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie jednostkowe z

catkowitych dochodow

Advadis S.A.
1V Kwartaly Vv Kwartaly
kwartat narastajaco kwartal narastajaco
Sporzadzony za okres 01.10.09 01.01.09 o3,10.08 01.01.08
31.12.09 31.12.09 31.12.08 31.12.08
w tys. ztotych
A. I':'rzycho_dy’ze sprzedazy ustug, towarow 142 023 624 505 122 163 178 320
i materiatow, w tym
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 2 520 8 601 1939 6 694
II. Przychoc_ly petto ze sprzedazy towardow 139 503 615 904 120 224 171 626
i materiatow
B. Koszty sprzedanych ustug, towarow 124 547 547544 107968 156 100
i materiatow, w tym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 0 0 0 0
II. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 124 547 547 544 107 968 156 100
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 477 76 961 14 194 22 219
D. Koszty sprzedazy 17 251 65 185 13 574 14 909
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1 869 8 292 4 048 11 708
F. Zysk (strata) na sprzedazy -1 643 3484 -3 428 -4 398
G. Pozostate przychody operacyjne 2 886 4 880 584 2 548
H. Pozostate koszty operacyjne 1942 4 482 483 1 300
I. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -700 3 882 -3 328 -3 149
J. Przychody finansowe 4 12 16 711
K. Koszty finansowe 609 2151 672 887
M. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -1 305 1743 -3 984 -3 326
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 (V] 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0
0. Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
Q. Zysk (strata) brutto -1 305 1743 -3 984 -3 326
R. Podatek dochodowy 0 0 -4 367 -6 325
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
) . 0 0 0 0
(zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -1 305 1743 383 3 000
U. Inne catkowite dochody 0 0 0 0
V. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
W. Catkowite dochody ogdétem za okres -1 305 1743 383 3 000
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2.3 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

01.01.2009 01.01.2008
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM - -
31.12.2009 31.12.2008
I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 163 187 160 826
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow zasadniczych 0 0
I.a. Stan k_apl_talu wiasnego nalpocza_tek okresu (BO), 163 187 160 826
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 201 456 201 456
1.1. Zmiana kapitatu zakladowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 201 456 201 456
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na poczet kapitatu zakltadowego 0 0
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) witasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 (V]
3.2. Akcje (udziaty) witasne na koniec okresu 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 67 646 67 646
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 67 646
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -105 915 -108 275
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéow zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, 0 0
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 105 915 108 275
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow zasadniczych 0 0
7.5. Strata z Ia’t ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 105 915 108 275
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 639
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 105 915 108 914
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -105 915 -108 914
8. Wynik netto 1743 3 000
a) zysk netto 1743 3 000
b) strata netto 0 0
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 164 930 163 187
III. Kapital witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 164 930 163 187

(pokrycia straty)
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2.4 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
v v
kwartat kwartat
/01.01.09 /01.01.08

31.12.09/ 31.12.08/
w tys. ztotych

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy brutto 1743 -3 326
Korekty razem 3 066 -6 889
Amortyzacja 4 003 1359
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 15
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 049 537
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -312 0
Zmiana stanu rezerw -775 -3 377
Zmiana stanu zapaséw -5 141 -49 337
Zmiana stanu naleznosci -1 685 -46 878

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

PR 2 645 66 539
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 2877 -8 829
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -593 26 757
Podatek dochodowy 0 6 325
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 809 -10 215

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 679 236
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 419 74
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywoéw finansowych 0 162
Inne wplywy inwestycyjne 260 0
Wydatki -2 626 10 022
Nabyc[e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2626 2232
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 6 799
Na aktywa finansowe 0 991
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 948 -9 786

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 11 500 1 000
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 11 500 1 000
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki -15 594 1097
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -13 546 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowiaz. z tytutu umow leasingu finansowego 0 477
Odsetki -2 049 619
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 094 -97
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 232 20 098
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1 232 20 098
w tym zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 645 23 743
Srodki pieniezne na koniec okresu 2413 3 645
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2.5 Informacja dodatkowa

2.5.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Informacja dotyczaca zasad polityki rachunkowosci nie ulegta zmianie w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Szczegotowy opis znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2008 rok, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009 roku.

2.5.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2009 roku i
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczcone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

rok 2009

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow - wedtug s$redniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt/EURO), poszczegodlne
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow sSrodkéw pienieznych -
wedlug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,3406 z{/EURO).

rok 2008

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow - wedtug s$redniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1724 z{/EURO), poszczegolne
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow sSrodkéw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,5321 z{/EURO),

2.5.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W IV kwartale 2009 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty

sie 0 318 145,84 ztotych, natomiast rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zmniejszyta sie do kwoty 4 681 159,32 ziotych.

2.5.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skiadnikow
aktywow

W IV kwartale 2009 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow

niefinansowych.
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2.5.4 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADVADIS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

W IV kwartale 2009 roku ADVADIS udato sie wynegocjowac korzystniejsze warunki umow
z kluczowymi dostawcami. Nowe warunki uatrakcyjniajg oferte handlowa ADVADIS pod
wzgledem cenowym, a takze poprawiajg rentownos¢ na danych dostawcach.

Za sukces mozna uznac réwniez fakt, iz Emitent odnotowat mniejsze spadki w sprzedazy
tych kategorii, ktérych producenci odnotowali znacznie bardziej dotkliwe straty.

Od 1 listopada 2009 roku ADVADIS wprowadzit Ogdlnopolski Program Lojalnosciowy
~Advadis Partner Team” skierowany do swoich odbiorcéw. Program ma na celu
powiekszenie liczby odbiorcéw oraz zintensyfikowanie obrotu z nimi.

2.5.5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiqgniete wyniki finansowe

IV kwartat 2009 roku to okres nawigzujgcy do catorocznego regresywnego trendu jaki
dotknat gospodarke, w tym takze branze handlowa. Po okresie wzmozonej letniej
sprzedazy, jesien i zima sg okresami sezonowej stabilizacji. W okresach kiedy panujgq
podwyzszone temperatury zwieksza sie sprzedaz napojow chtodzacych oraz piwa.

W okresie kiedy panuje nizsza temperatura obserwuje sie mniejsze spozycie i sprzedaz
wyzej wymienionych kategorii. Z tego wzgledu IV kwartat roku przynosi z reguty stabsze
wyniki niz II i III kwartat roku. W tym roku ochtodzenie przyszto stosunkowo wczesnie —
juz w potowie jesieni mieliSmy do czynienia ze Sniegiem i mrozem. Te mato sprzyjajace
warunki klimatyczne wptynely z pewnoscig na obnizenie wynikéw Emitenta, ktére przy
korzystniejszej aurze bylyby z pewnoscig bardziej zadawalajace.

Tegoroczne $wieta potwierdzity przewidywania, iz po wielomiesiecznej stagnacji animusz
konsumpcyjny rynku bedzie znacznie ograniczony a zakupy beda dokonywane w
miejscach gwarantujgcych niska cene nawet kosztem ograniczonej oferty.

Sieci discountowe realizowaty wyjatkowo dobre wyniki mimo, iz okres $wigteczny
historycznie nigdy nie nalezat do najlepszych w roku. Ta oszczedno$¢ konsumentow
realizowana na dokonywanych zakupach wraz z rezygnacja z wielu produktéow
luksusowych ograniczyta znaczaco koszyk zakupowy a euforie wydatkéw zastepowato
pragmatyczne podejscie do realiow nadchodzacego stycznia, stusznie kojarzonego z
odwiecznymi podwyzkami na media, paliwa, optaty etc.

Kanat nowoczesny chcac sie zabezpieczy¢é przed takg ewentualnoscig i wzmozong
dziatalnoscig konkurentéw, zaproponowat swigteczne oferty promocyjne juz od poczatku
grudnia, skutecznie ograniczajagc tym samym wyniki w obszarze handlu tradycyjnego.
Reasumujac nalezy stwierdzié, ze ostatni miesigc minionego roku w konsekwencji ponad
rocznego kryzysu nie odegrat tak istotnej roli do jakiej nas historycznie przyzwyczait a
wyniki jakie pozwolit zrealizowa¢ nie wyrdzniajg go szczegdlnie od innych przecietnych
miesiecy ubiegtego roku.

Rynek dystrybucji tradycyjnej oraz detalu podlegat dalszej integracji w struktury bardziej
bezpieczne dla realizacji efektywnej sprzedazy i racjonalnej optymalizacji kosztow.
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ADVADIS S.A. w czwartym kwartale tracit mniej niz branze, ktére sg reprezentowane w
jego ofercie. Tym samym oznacza to, ze wzrastat udziat dystrybucyjny Emitenta w
obstudze rynku tradycyjnego. Przewidywania, iz zintegrowane struktury handlowe sg
bardziej perspektywiczne niz podmioty indywidualne znajduja swoje potwierdzenie,
a zjawiska o charakterze kryzysowym sa dla nich znacznie mniej weryfikujace.

2.5.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADVADIS
S.A. w prezentowanym okresie

Czwarty kwartat 2009 roku to czas prowadzenia dystrybucji na rynku nadal dotknietym

regresem gospodarczym, bez wyraznych symptomoéow na natychmiastowg zmiane tej

sytuacji. Pogoda, ktéra nie pozostaje bez wpltywu na mozliwos¢ skutecznej sprzedazy

zafundowata nam wrecz zimowy pazdziernik i wyjatkowo pogodny listopad. Grudzien pod

wzgledem pogodowym nie odbiegat od normy lat ubiegtych.

Zaprezentowane wyniki sprzedazy w okresie ostatniego kwartatu 2009 roku wpisaty sie w

Logike miesiecznych wskaznikédw pogodowych sprawiajac, ze rezultaty handlowe

poszczegolnych miesiecy znacznie sie wyréwnaty.

Grudzien jako miesigc $wigqteczny zwyczajowo jest lepszy od pozostatych miesiecy

czwartego kwartatu.

Udziaty poszczegodlnych regiondéw pozostajg rankingowo niezmienne. Poréwnujac jednak

rezultaty ubiegtoroczne wida¢ wyraznie, ze skrocity sie odlegtosci udzialowe pomiedzy

dominujacym Slaskiem, a pozostajacym na pigtym miejscu Srodkowym Wschodem.

Taki trend ADVADIS S.A. traktuje jako pozadany, majacy na celu zmniejszanie

dysproporcji pomiedzy regionami do poziomu bardziej optymalnego niz obecny.

Oczywiscie czwarty kwartat zwyczajowo nie sprzyjat regionom poétnocnym (Pomorze,

Srodkowy Wschoéd) w budowaniu wiekszego udziatu total ADVADIS S.A. Ma to zwigzek z

bardziej sezonowym charakterem handlu wskazanego powyzej obszaru.

Tradycyjnie ostatni kwartat roku to okres wzrostu sprzedazy alkoholi mocnych kosztem

spadku udziatéw piwa i wody. Dlugookresowa analiza sprzedazy wina wskazuje na

trend wzrostowy oraz stabilny i perspektywiczny rozwdj. Inne, dodatkowe produkty tracq

swoje udziaty co pozostaje w zgodzie z prowadzong politykg ADVADIS S.A.
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alkohole piwo napoje

Raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku

Obrotw IV kwartale 2009r. - dynamika
miesieczna

44 436 491,43
43347 283,40 41851777,81 4

Paidziernik Listopad Grudzien

Obrot wg regionow w IV kwartale 2009r.

B SLASK POL.FACHOD ™ POL. WSCHOD M POMORZE M SROD. WSCHOD
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Raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku

Obrot wg kategorii IV kwartat 2009r.

0,28%

H Piwo
Alkohol

B Napoje

B Wino

B Pozostale towary

2.5.7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie bedacym przedmiotem niniejszego raportu w ADVADIS S.A. nie doszto do
emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.5.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W zwigzku z duzymi stratami lat ubiegtych oraz dynamicznym rozwojem spétki Zarzad
przedstawit Walnemu Zgromadzeniu propozycje niewyptacenia dywidendy za 2008 rok.

25 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Spétki ADVADIS S.A. podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku osiagnietego w roku 2008. WZ postanowito przeznaczy¢ zysk
osiggniety w roku obrotowym 2008 w wysokosci 2.999.662,83 zt (dwa miliony
dziewiec¢set dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy szesScset szesédziesigt dwa ziote
osiemdziesiat trzy grosze), w catosci na pokrycie strat za lata ubiegte. W przypadku
zysku za rok 2009, Spotka nie sktadata zadnej deklaracji odnosnie jego przeznaczenia.

2.5.9 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszie
wyhniki finansowe Emitenta

Po dniu na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity

zdarzenia, ktére w znaczacy sposéb mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Emitenta.

19| Strona




v
alkohole piwo napoje

Raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku

2.5.10Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W IV kwartale 2009 roku nie wystapity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywdéw warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego. Stan sprawy zwigzanej z

zawezwaniem do proby ugodowej skierowanej wobec ADS przez ROYAL UNIBREW

POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,RUP”) zostat opisany szczegdtowo w raporcie

rocznym za 2008 rok, w IV kwartale nie ulegt on zmianie.
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