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1 Podstawowe informacje

INFORMACIJE OGOLNE

ADVADIS S.A. dawniej (Advanced Distribution Solutions S.A.) jest spdtka akcyjng
zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spotki
Siedziba spoétki miesci sie w Krakowie przy ul. Jasnogorskiej 71

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 15.05.2009 roku:

Bogdan Grzegorz Wasniewski - Prezes Zarzadu
Zbigniew Rakocy - Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kurczyna - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 15.05.2009 roku:

Krzysztof Topolewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Puchalski - Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Piekarski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Misiek - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

ADVADIS Spoétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu nie tworzy grupy
kapitatowej.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestorow
ADVADIS S.A. Agencja Support Sp.zo.o.
ul. Jasnogorska 71, 31-358 Krakow ul. Zygmunta Augusta 7/3
Tel.: ( +48 12) 41587 73 31-504 Krakéw

Fax: ( +48 12) 415 89 61 Tel.: ( +48 12) 431 25 51
www.advadis.com biuro@agencjasupport.pl

zarzad@advadis.com

Biegly rewident

Strategia Horwath Audit Spétka z o0.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jazdéw 8a,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246.
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1.1 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

I

I

I

I

kwartat kwartat kwartaty kwartat
/01.01.09 /01.01.08 /01.01.09 /01.01.08
31.03.09/ 31.03.08/ 31.03.09/ 31.03.08/

;)_ane dotyczace jednostkowego sprawozdania w tys. zi w tys. EUR
inansowego

Dane z jednostkowego rachunku zyskéw

i strat

I. F_’rzychod_y |:1etto ze sprzedazy produktéw, towardw 131 485 1163 28 587 327

i materiatéw

I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 669 -194 145 -55
III. Zysk (strata) brutto 237 115 52 32
IV. Zysk (strata) netto 122 73 27 21
Dane z jednostkowego rachunku przeptywow

pienieznych

V. Przep_%yw_y pieniezne netto z dziatalnosci 3162 3638 687 1023
operacyjnej

VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci 1178 -4 026 256 1132
inwestycyjnej

\(II. Przep%_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 3094 0 673 0
finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 246 -7 664 -271 -2 154
Dane z jednostkowego bilansu

IX. Aktywa razem 274 842 164 819 58 461 46 747
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 533 3679 23 724 1043
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 778 0 2 293 0
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 95 510 2 287 20 316 649
XIII. Kapitat wtasny 163 310 161 140 34 737 45 703
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 201 456 42 851 57 138
Pozostate dane finansowe

XV. Liczba akcji 201 455999 201 455 999 201 455999 201 455 999
XVI. Zysk (strata) na jednag akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

2wykia (w z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 0,81 0,80 0,17 0,23
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,74 0,80 0,16 0,23
(w zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na

iedna akcje (w z//EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Kursy walutowe

Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 31.03.2009 r. 4,7013

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za okres od 01.01.2009 - 31.03.2009 r. 4,5994

Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 31.03.2008 r. 3,5258

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za okres od 01.01.2008 - 31.03.2009 r. 3,5574
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1.2 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Od 10 grudnia 2008 roku, w zwigzku z rejestracjg potaczenia Emitenta ze spotka Mark-
Pol Sp. z 0.0., ADVADIS S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z powyzszym nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Jasnogorskiej 71 jest dziatalnos¢ dystrybucyjna. ADVADIS S.A. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem KRS

0000047106.

Spétka ADVADIS S.A. posiada nastepujgce oddziaty:

ODDZIAL BEDZIN

ODDZIAL
BYDGOSZCZ

ODDZIAL. CWIKLICE

ODDZIAL
DZIERZONIOW

ODDZIAL FRANOWO

ODDZIAL JASNA
GORA
ODDZIAt  JELENIA
GORA

ODDZIAL KATOWICE

ODDZIAL KIELCE

ODDZIAL KOBIELICE

ODDZIAL
KORONOWO

ODDZIAL KOSZALIN

ul. Matobadzka 101
42-500 Bedzin

ul. Kielecka 6
85-872 Bydgoszcz

ul. Wolnosci 14
43-229 Cwiklice

ul. Batalionow
Chiopskich 19E
58-200 Dzierzoniow
ul. Franowo 1
(Gildia Franowo)
61-302 Poznan

ul. Gorska 1A
59-921 Jasna Géra

ul. Krakowska 28
58-500 Jelenia Goéra

ul. Leopolda 15
40-189 Katowice

ul. Hauke Bosaka 11
25-217 Kielce

ul. Rolna 4
43-262 Kobielice

ul. Szosa
Kotomierska 7
86-010 Koronowo
ul. Zwycigstwa 278
75-950 Koszalin

ODDZIAL
MYSLOWICE

ODDZIAL. POZNAN

ODDZIAL RYBNIK

ODDZIAL SEUPSK

ODDZIAL SEUPSK

ODDZIAL
SZCZECINEK

ODDZIAL
SZCZUROWA

ODDZIAL. SWIDNICA

ODDZIAL TYCHY

ODDZIAL WIELICZKA

ODDZIAL
WODZISEAW SLASKI

ODDZIAL ZABRZE

ul. Hutnicza 10
41-409 Mystowice

ul. Jasielska 10 A
60-476 Poznan

ul. Sportowa 7
44-270 Rybnik

ul. Przemystowa 10
76-200 Stupsk

ul. Battycka 32
76-200 Stupsk

ul. Wisniowa 16
78-400 Szczecinek

ul. Rynek 2
32-820 Szczurowa

ul. Totstoja 12 A
58-105 Swidnica

ul. Grota Roweckiego
2A

43-100 Tychy

ul. Jasna 1

32-020 Wieliczka

ul. Marklowicka 17
44-300
Slaski

ul. Handlowa 6
41-807 Zabrze

Wodzistaw
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ul. Grzegdrzecka 79

ODDZIAr. KRAKOW 31-559 Krakéw

ODDZIAL LESZNO
64-100 Leszno
ul. Kolejowa 8

ODDZIAL LUBARTOW 21-100 Lubartéw

ul. Energetykow 4

ODDZIAt ZAKOPANE

ODDZIAL
ZAWIERCIE

ODDZIAL
ZGORZELEC

ODDZIAL ZORY

ul. Szymony 25a
34-500 Zakopane

ul. Obroncéw Poczty
Gdanskiej 20 c
42-400 Zawiercie
Jedrzychowice 117-
118

59-903 Zgorzelec

ul. Boczna 6

44-240 Zory

Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatow ADVADIS S.A. na dzien

15 maja 2009 roku.

POMORSKIE
Qddziat Shupsk

ZACHODNIO
POMORSKIE

Oddziat Szczecinek
Oddziat Koszalin

KUJAWSKO-

POMORSKIE
Oddziat Bydgoszcz
Oddziat Koronowo J

WIELKOPOLSKIE
Oddziat Poznan
Oddziat Leszno
Oddziat Franowo
Oddziat Lubon

DOLNOSLASKIE
Oddziat Swidnica
Oddziat Dzierzoniow
Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice
Oddziat Jelenia Géra

Oddziat Jasna Géra

Oddziat Wodzista
Slaski

Oddziat Zabrze
Oddziat Rybnik
Oddziat Mystowice
Oddziat Cwiklice

LUBELSKIE
Oddziat Lubartow

@ ‘/
éWIETOKRZYSKIE
Oddziat Kielce

MALOPO
Oddziat Krakow
Oddziat Wieliczka
Oddziat Szczurowa
Oddziat Zakopane

Oddziat Kobielice
Oddziat Zory
Oddziat Tychy
Oddziat Bedzin
Oddziat Zawiercie

Rys. 1. Schemat lokalizacji oddziatbw ADVADIS S.A. na dzien 16 lutego 2009
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1.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze ADVADIS S.A.

W okresie objetym raportem kwartalnym nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze
jednostki gospodarczej, w tym potaczenia, przejecia lub sprzedaz jednostek grupy
kapitatowej, jak rowniez nie bylo znaczacych inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Dzieki swojemu ponadregionalnemu charakterowi Emitent zamierza by¢ preferowanym
partnerem krajowych sieci detalicznych (Bomi, Sie¢ 34, Rabat Pomorze, Piotr i Pawet,
Lewiatan, Zabka, PSS i inne). Jako jedna z najwiekszych, a zarazem stabilna finansowo
organizacja Spotka zamierza by¢ wiarygodnym i jedynym na rynku polskim
dystrybutorem mogacym zaoferowac (dzieki okoto 20% pokryciu rynku wiasnymi sitami
sprzedazy) szybkie zbudowanie sieci dystrybucji do kluczowych punktéw sprzedazy oraz
przejecie od producentéw czesci dotychczasowych zadan ich dziatéw sprzedazy.

W zakresie strategii finansowej Emitent zamierza skoncentrowac sie na maksymalizacji
rentownosci operacyjnej oraz optymalizacji struktury finansowania w celu budowy
wartosci Spotki dla akcjonariuszy.
Emitent planuje poprawe rentownosci dzieki:
> petnej konsolidacji kazdego z przejmowanych podmiotow w ciggu roku od
przejecia — restrukturyzacja kosztow i wykorzystanie efektu synergii;
> wiasciwemu doborowi portfela oferowanych marek - koncentracja na wysoko
marzowych produktach poszukiwanych na rynku, poszerzenie asortymentu
sprzedazy przejmowanych podmiotow;
> zwiekszeniu oferty ustug dla producentéw.

W celu osiggniecia rentownosci operacyjnej na zaktadanym poziomie Emitent zamierza:

> poszerzy¢ oferte ustug dla producentédw, z ktérymi Spoétka bedzie
wspotpracowa¢ o wspomaganie sprzedazy merchandising, category
management, wprowadzenie nowych produktéw na rynek, itp. Spétka szacuje,
iz w efekcie tych dziatan mozliwe bedzie zwiekszenie rentownosci operacyjnej,

> poszerzy¢ asortyment o wybrane wysoko marzowe produkty bezalkoholowe,
marki win i alkoholi ciezkich zdaniem Spdtki umozliwi zwiekszenie poziomu
rentownosci pomiedzy 0,1 - 0,3%.

Zaletg ADVADIS S.A. jest niezaleznos¢ od producentow co daje mozliwo$¢ oferowania
wiekszej ilosci produktow, dopasowanych do poszczegdlnych odbiorcow. Szanse rozwoju
stanowi mozliwos¢ zdobycia kontraktéw zagranicznych.

1.4 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz
Spoétka nie publikowata aktualnej prognozy. Ostatnia publikowana prognoza dotyczyta
roku 2008 ktéry juz sie zakonczyt, a zrealizowane wyniki zostaty opublikowane w formie
raportu rocznego.
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1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.5.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spotki ADVADIS S.A. wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na
201.455.999 akcji, ktére uprawniajg do 213 455 999 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 26 marca 2009 podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu o kwote nie wyzszg niz 20 min zt, poprzez emisje
nie wiecej niz 20 min akcji serii K. Warunkowe podwyzszenie kapitatu ma zwigzek z
uchwatg o emisji obligacji zamiennych i na dzien przekazania raportu kwartalnego zadne
akcje serii K nie zostaty jeszcze objete.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADVADIS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, zaden z
akcjonariuszy nie posiada powyzej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.5.2 Zmiany w stanie posiadania gtlosow na Walhym Zgromadzeniu ADVADIS
S.A. po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedzg Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w

strukturze witasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.
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1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADVADIS S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADVADIS S.A.

Imie i Nazwisko Stan Udziat % w Stan posiadania Udziat % w glosach  Zmiana
Funkcja posiadania gtosach na akcji na dzien na Walnym stanu
akcji na Walnym przekazania Zgromadzeniu na posiadania
koniec IV Zgromadzeniu na  raportu za I dzien przekazania akgji
kwartatu koniec IV kwartat 2009 raportu za I
2008 kwartatu 2008 kwartat 2009

Bogdan Grzegorz
Wasniewski 0 0 0 0 Bez zmian
Prezes Zarzadu

Zbigniew Rakocy

Wiceprezes 900 000 0,42 900 000 0,42 Bez zmian
Zarzadu

Ireneusz Kurczyna 549 ggg 0,32 700 000 0,32 Bez zmian
Wiceprezes

Krzysztof

Topolewski 0 0 0 0 Bez zmian

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

Piotr Puchalski
Cztonek Rady 0 0 0 0 Bez zmian
Nadzorczej

Mieczystaw
Piekarski
Czlonek Rady
Nadzorczej

0 0 0 0 Bez zmian

Krzysztof
Borkowski
Cztonek Rady

Nadzorczej

3707 500 1,74 3 707 500 1,74 Bez zmian

Tadeusz Rozpara
Czlonek Rady 5 500 000 2,58 5 500 000 2,58 Bez zmian
Nadzorczej

Marek Misiek
Czlonek Rady 3648 155 1,71 3648 155 1,71 Bez zmian
Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz 0 0 0 0

Czionek Rady Bez zmian

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w ADVADIS S.A.

1.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADVADIS S.A., ktérych warto$¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
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dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktéorych taczna wartos¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

1.8 Informacje o zawarciu przez ADVADIS S.A. transakcji z
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem ADVADIS S.A. nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore jako pojedyncza transakcja, lub tacznie mogtyby zostac
uznane za istotne i ktore zawierane bytyby na warunkach inne niz rynkowe.

ADVADIS S.A. nie posiada podmiotéw zaleznych.

1.9 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym ADVADIS S.A. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji, ktorych taczna wartos¢ przekraczataby 10 % kapitatow
wiasnych ADVADIS S.A.

ADVADIS S.A. nie posiada podmiotow zaleznych.

1.10 Inne informacje, ktore zdaniem ADVADIS S.A. s3 istotne dia
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez ADVADIS S.A.

1. Na podstawie wyroku Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z 3
grudnia 2008, Spotka ADVADIS S.A. (dawniej ADVANCED DISTRIBUTION
SOLUTIONS S.A.) zobowigzana zostata do zaptaty kary umownej w wysokosci
500.000 PLN plus odsetki od dnia 10 stycznia 2008 roku plus koszty postepowania
na rzecz FinCo Group S.A.. Podstawa roszczenia FinCo Group S.A. bylo
porozumienie w sprawie zakonczenia wspoétpracy pomiedzy ADVADIS S.A. a FinCo
Group S.A. zawarte dnia 27 listopada 2007 roku. Zgodnie z § 5 ust.1 rzeczonego
porozumienia Spotka ADVADIS S.A. zobowigzata sie ztozy¢ nalezycie wypetniony
whiosek, z koniecznymi zatacznikami, o dopuszczenie do obrotu na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. akcji serii J nie
pézniej, niz w terminie do 7 dni roboczych od dnia rejestracji przez rejestr
przedsiebiorcéw emisji akcji serii J. Spdétka ADVADIS S.A. uwaza, ze wykonata
zobowigzanie wynikajace z porozumienia z dnia 27 listopada 2007 roku a
niedopuszczenie do obrotu akcji serii J przez Gietde Papierow Wartosciowych nie
jest skutkiem zaniechania lub nieprawidtowego dziatania ADVADIS S.A.. W dniu 2
lutego 2009 roku zostata ztozona apelacja od wyroku. Jednak z uwagi na ryzyko
niekorzystnego dla ADVADIS rozstrzygniecia Sadu II instancji w powyzszej
sprawie Spdtka utworzyta stosowne rezerwy. Korzystny dla Spétki wynik moze
wiec skutkowac rozwigzaniem powyzszych rezerw.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ADVADIS S.A. 26 marca 2009 roku podjeto
uchwate w sprawie emisji obligacji serii A zamiennych na akcje serii K oraz
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warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
serii K z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Emituje sie
od 22 do 200 obligacji na okaziciela zbywalnych serii A, zamiennych na akcje
zwykte na okaziciela serii K. Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 125.000
(sto dwadziescia pie¢ tysiecy) ztotych, a taczna wartos¢ nominalna emisji
Obligacji, rowna ich cenie emisyjnej wynosi od 2.750.000 (dwa miliony siedemset
piecdziesigt tysiecy) ztotych do 25.000.000 (dwudziestu pieciu milionow) ztotych.
W celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy Obligacji, Emitent
podwyzszy warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz
20.000.000 (dwadziescia milionéw) ziotych poprzez emisje nie wiecej niz
20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii K. Cena
emisyjna jednej akcji serii K wynosi 1,25 zt Srodki finansowe uzyskane w drodze
emisji obligacji pozwolg na kontynuacje programu dalszych akwizycji spoétek
dystrybucyjnych w celu pokrycia siecigq dystrybucyjng docelowo catego kraju.
Emisja przyczyni sie do podwyzszenia wysokosci kapitatdw Spotki oraz umozliwi
dalszy rozwdj dziatalnosci.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ADVADIS S.A. 26 marca 2009 wyrazito zgode

na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci 5 sklepow
detalicznych zlokalizowanych w Krakowie tj.:
1)przy ul. Starowisinej nr 50,
2)przy ul. Stradomskiej nr 18,
3)przy ul. Kazimierza Wielkiego nr 61,
4)przy ul. Krélowej Jadwigi nr 252,
5)Os. Kolorowe nr 10.
Zbycie w/w sklepdw detalicznych jest wykonaniem przez Spétke postanowienia §
3 pkt 4 Przedwstepnej umowy sprzedazy akcji, zawartej w dniu 5 wrzes$nia 2006
roku pomiedzy ADVADIS S.A. (wéwczas pod firmga: SAGITTARIUS-STRZELEC S.A.)
a panem Maciejem Krupinskim. Zbycie powyzszych sklepéw oznaczaé¢ bedzie
skoncentrowanie sie Spotki na swojej zasadniczej dziatalnosci oraz pozyskanie
dodatkowych srodkdw.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ADVADIS S.A. 26 marca 2009 wyrazito zgode
na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci lokalu
gastronomicznego zlokalizowanego w Krakowie przy ul. Daszynskiego 5, Zbycie
powyzszego lokalu oznacza¢ bedzie skoncentrowanie sie Spétki na swojej
zasadniczej dziatalnosci oraz pozyskanie dodatkowych srodkéw.

1.11 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADVADIS S.A. beda miaty
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu w perspektywie najblizszego kwartatu nie powinny wystgpi¢ istotne
czynniki, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki.
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2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Jednostkowy bilans

JEDNOSTKOWY BILANS ADS S.A.

(w tysigcach zf)

stan na stan na stan na

31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
AKTYWA
Aktywa trwate 163 468 164 451 128 623
Wartosci niematerialne i prawne 99 671 99 731 27
Rzeczowe aktywa trwate 44 620 45 474 4120
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 6122 6122 124 340
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 13 055 13 124 136
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 7 261 7 268 136
Aktywa obrotowe 111 374 110 096 36 196
Zapasy 50 001 49 337 0
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 50 191 49 227 5794
z tyt. dostaw i ustug 45 661 45 204 2 889
z tyt. podatkow, dotfaCJ/, ubpz_p. spoi’. 2 431 2 448 545
i zdrowotnych oraz innych swiadczeri
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 2 899 4 145 27 154
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 399 3 645 16 080
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 282 7 386 3 248
Suma Aktywow 274 842 274 548 164 819
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 163 310 163 187 161 140
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646 67 668
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -105 915 -108 275 -108 057
Zysk (strata) spotek przejetych w 2008 roku 0 -639 0
Zysk (strata) netto 122 3 000 73
Kapitat mniejszosci 0 0 0
Ujemna wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 533 111 360 3 679
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 5086 5403 1177
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3475 3 504 18
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 671 903 0
Pozostate rezerwy 941 996 1159
Zobowigzania dtugoterminowe 10 778 10 787 0
Zobowigzania krdotkoterminowe, w tym: 95 510 94 940 2 287
z tyt. dostaw i ustug 53717 56 765 1108
z tyt. podatkdw, cef, ubezpieczen i innych swiadczen 4131 3 258 291
Rozliczenia miedzyokresowe 158 230 215
Suma Pasywoéw 274 842 274 548 164 819
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2.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I I

kwartat kwartat

Sporzadzony za okres 01.01.09 01.01.08

31.03.09 31.03.08

w tys. ztotych
A. I':'rzycho_dy,ze sprzedazy produktéow, towaréw 131 485 1163
i materiatow, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 059 1163
II. P_rzychoc_ly petto ze sprzedazy towardw 129 426 0
i materiatow
B. I_(oszty §pr’zedanych produktow, towarow 114 073 0
i materiatéw, w tym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 114 073 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 412 1163
D. Koszty sprzedazy 13 728 0
E. Koszty ogolnego zarzadu 3068 1372
F. Zysk (strata) na sprzedazy 616 -209
G. Pozostate przychody operacyjne 235 15
H. Pozostate koszty operacyjne 183 0
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 669 -194
J. Przychody finansowe 4 316
K. Koszty finansowe 436 7
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 237 115
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 o
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0
0. Odpis wartosci firmy (1] 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy (1] 0
Q. Zysk (strata) brutto 237 115
R. Podatek dochodowy 115 42
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
T. Zysk (strata) netto 122 73
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2.3 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

01.01.2009 01.01.2008
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM - -
31.03.2009 31.03.2008
I. Stan kapitalu wtasnego na poczatek okresu (BO) 163 187 161 066
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
I.a. Stan k?plgalu wiasnego nalpoczqtek okresu (BO), 163 187 161 066
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 201 456 201 456
1.1. Zmiana kapitatu zakladowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zakltadowy na koniec okresu 201 456 201 456
2. Nalezne wptlaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zakladowego 0 0
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wilasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych 0 (v}
3.2. Akcje (udziaty) wilasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 67 668
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 67 668
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -105 915 -108 057
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, 0 0
po uzgodnieniu do danych poréownywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 105915 108 057
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
7.5. Strata z Ia’t ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 105 915 108 057
do danych porownywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 105 915 108 057
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -105 915 -108 057
8. Wynik netto 122 73
a) zysk netto 122 73
b) strata netto 0 0
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 163 310 161 140
III. Kapital witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 163 310 161 140

(pokrycia straty)
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2.4 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
I I
kwartat kwartat
/01.01.09 /01.01.08

31.03.09/ 31.03.08/
w tys. ztotych

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy brutto 237 115
Korekty razem -3 399 -3 753
Amortyzacja 873 61
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 403 -86
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -74 -15
Zmiana stanu rezerw -309 -159
Zmiana stanu zapaséw -663 0
Zmiana stanu naleznosci -964 -3 316

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

ST A3 -1 644 -341
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -906 146
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Podatek dochodowy -115 -43
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 162 -3 638

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 74 119
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 74 4
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywéw finansowych 0 115
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 1 252 4 145
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 252 266
aktywéw trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 0 3879
Inne wydatki inwestycyjne 1 000 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1178 -4 026

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 3 644 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 3 644 0
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 551 0
Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytdw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Pfatnosci zobowigz. z tytutu uméw leasingu finansowego 147 0
Odsetki 403 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 094 0
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 246 -7 664
Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych -1 246 -7 664
w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 645 23 744
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 399 16 080

16 | Strona




4 u
-

w

v

alkohole piwo napoje

Jednostkowy raport kwartalny za I kwartat 2009 r.

2.5Rachunek zyskow i strat za I kwartat 2009 roku w poréwnaniu z
danymi skonsolidowanymi za 2008 rok

Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych, ponizej przedstawiono wyniki jednostkowe z
rachunku zyskow i strat za I kwartat 2009 roku oraz wyniki skonsolidowane z rachunku
zyskow i strat za I kwartat 2008 roku.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I I

kwartat kwartat
Sporzadzony za okres 01.01.09 skonsolidowany

porzadzony - 01.01.08

31.03.09 -
31.03.08
w tys. ztotych
A. F_’rzycho_dy’ze sprzedazy produktow, towarow 131 485 107 301
i materiatéw, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 059 3517
II. P_rzychoc_ly petto ze sprzedazy towardw 129 426 103 784
i materiatow
B. I_(oszty §pr’zedanych produktow, towarow 114 073 94 570
i materiatéw, w tym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 789
II. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 114 073 93 781
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 412 12 731
D. Koszty sprzedazy 13 728 9 576
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3 068 5052
F. Zysk (strata) na sprzedazy 616 -1 897
G. Pozostate przychody operacyjne 235 921
H. Pozostate koszty operacyjne 183 448
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 669 -1424
J. Przychody finansowe 4 237
K. Koszty finansowe 436 357
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 237 -1 544
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 o
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0
0. Odpis wartosci firmy (1] 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy (1] 0
Q. Zysk (strata) brutto 237 -1 544
R. Podatek dochodowy 115 106
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
T. Zysk (strata) netto 122 -1 650
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2.6 Informacja dodatkowa

2.6.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Informacja dotyczaca zasad polityki rachunkowosci nie ulegta zmianie w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Szczegoétowy opis znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2008 rok, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009.

2.6.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2009 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku oraz na dzien 31 marca 2008 roku i za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych
zasad:

rok 2009

poszczegblne pozycje aktywdow i pasywdéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,7013 z{/EURO), poszczegdlne
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow sSrodkéw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,5994 zi/EURO).

rok 2008

poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdéw - wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 marca 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (3,5258 zt/EURO), poszczegodlne
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow sSrodkéw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,5574. z{/EUROQO),

2.6.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego

W I kwartale 2009 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty

sie 0 62 215,70 ztotych, natomiast rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zmniejszyta sie do kwoty 3 474 515,94 ziotych.

2.6.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skiadnikéw
aktywow

W I kwartale 2009 roku Spodtka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywdw

niefinansowych.
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2.6.4 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADVADIS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

W IV kwartale 2008 roku nastgpito formalne potaczenie ADVADIS S.A. ze Spoétkami:
,STAR - NAPOJE POZNAN - ADS" sp. z 0.0., "INTER - HURT - ADS" sp. z 0.0., NIBRES -
ADS sp. z 0.0., oraz MARK-POL Sp. z o.0. W I kwartale 2009 kontynuowane byty
dziatania zwigzane z ujednoliceniem struktur ADVADIS S.A. oraz spotek wigczonych w
sktad Emitenta. Trwajg prace nad uporzadkowaniem procedur w Spoéice, celem jest
uporzadkowanie przeptywu informacji, przyspieszenie podejmowania decyzji, okreslenie
0sO0b decyzyjnych i odpowiedzialnych. Zarzad kontynuuje prace nad centralizacjg
rachunkéw bankowych oraz nad uporzadkowaniem linii kredytowej celem poprawy
efektywnosci wykorzystania srodkdw pienieznych. Ponadto trwaja prace nad doborem
wiasciwego portfolio produktéw, ktdre zapewni maksimum korzysci dla spétki.

Od 10 kwietnia 2009 roku zostata uruchomiona sprzedaz w nowym oddziale Spotki w
Zawierciu.

Jednoczesnie ADVADIS S.A. prowadzi na biezaco monitoring rynku w celu wytonienia
kolejnych podmiotdw mogacych stanowi¢ przedmiot przejecia, tak aby rozwdj Spoiki
odbywat sie nie tylko w sposdéb organiczny, ale tez poprzez przejmowanie nowych spotek.
Osiggnieta juz skala dziatania daje ADVADIS S.A. mocng pozycje w negocjacjach. W
zwigzku z tym Zarzad prowadzi na biezaco negocjacje z dostawcami w celu poprawy
rentownosci, oraz dazy do zastosowania najnowszych technik sprzedazy.

2.6.5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Na wynik I kwartatu 2009 wptywata typowa dla branzy sezonowos¢ sprzedazy. Sprawia
ona iz wyniki pierwszego kwartatu w roku sg zawsze gorsze niz dwoch kwartatdw
nastepnych. Na osiggniete wyniki finansowe wplywaé mogto w pewnym stopniu
spodziewane pogorszenie ogolnej koniunktury gospodarczej w kraju i na swiecie. Jak do
tej pory gospodarka polska wcigz sie rozwija, cho¢ ostabto jej tempo wzrostu. Ogtaszany
~Kryzys” jest wiec wcigz bardziej faktem medialnym niz realnym. Stabsze tempo wzrostu
gospodarki moze wptywa¢ na nieco wolniejszy wzrost przychoddéw Emitenta. Gorsza
jednak od faktycznego spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego jest wspomniana
~atmosfera kryzysu”, ktéra moze faktycznie wptywaé na ograniczanie konsumpcji w
okreslonych zakresach. Trzeba przy tym pamietacé, iz branza w ktérej dziata Spotka, tak
jak wiekszo$¢ branzy spozywczej, jest jednak stosunkowo mato wrazliwa na o0godlng
koniunkture gospodarcza.

2.6.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADVADIS
S.A. w prezentowanym okresie

Pierwszy kwartat 2009 roku to okres dziatalnosci ADVADIS S.A., w ktérym nastepuje

proces wyrownywania udziatédw poszczegolnych regiondéw, tworzac realizacje sprzedazy o
charakterze bardziej zrownowazonym. Liderami poziomu odsprzedazy byty w tym okresie
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regiony Slask (31%) oraz Potudniowy-Zachdd (28%). Tuz za nimi plasowat sie region
Potudnie (20%), region Pdtnoc, notujacy swoje najlepsze wyniki w okresie letnim, oraz
najmniejszy obszarowo region Srodkowo-Wschodni. Struktura sprzedazy produktéw w
okresie I kwartatu opierata sie w 59% na piwie, alkoholach mocnych (18%) oraz
napojach (17%). Udziat win (5%) oraz produktéw pozostatych (1%) uzupetniat catkowitg
pule sprzedazy.

Na przychody I kwartatu wptyw miata niewatpliwie regresywna sytuacja na rynku, zmiany
poziomu akcyza, a tym samym wzrost cen na podstawowe grupy produktéw
pozostajacych w obrocie ADVADIS S.A.

Mimo niesprzyjajacej pogody (zimowa aura) w porownaniu do IV kwartatu ubiegtego roku
w I kwartale 2009 sprzedaz Spotki wrosta o okoto 12% natomiast w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego przychody ADVADIS S.A. wzrosty o blisko 20%.

Obroty wg regionéw w | kwartale 2009

M Ptd - Zachéd
M Potudnie

m Slask

B Sr-Wschodni

W Potnoc

Wyk. 1 Obroty za I kwartat 2009 wg regionéw
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Obrot wg kategoriiza | kwartat
20009r.

5%

H Alkohol
H Inne
l Napoje
H Piwo

B \Wino

Wyk. 2 Obroty za I kwartat 2009 wg kategorii

Obrot w | kwartate 2009r. - dynamika miesieczna

B Styczeri HLluty ™ Marzec

4205903273

41556 155,90

40609 805,44

suma

Wyk. 3 Obroty za I kwartat 2009 w podziale na miesiace
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2.6.7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W okresie bedacym przedmiotem niniejszego raportu w ADVADIS S.A. nie doszto do
emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.6.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W zwigzku z duzymi stratami lat ubiegtych oraz dynamicznym rozwojem spétki Zarzad
przedstawi Radzie Nadzorczej propozycje niewyptacenia dywidendy za 2008 rok.

2.6.9 Wskazanie zdarzen, ktore wystagpily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszie
wyniki finansowe Emitenta

Po dniu na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystgpity

zdarzenia, ktére w znaczacy sposéb mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Emitenta.

2.6.10Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W I kwartale 2009 roku nie wystapity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywdéw warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego. Stan sprawy zwigzanej z

zawezwaniem do proby ugodowej skierowanej wobec ADVADIS S.A. przez ROYAL

UNIBREW POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,RUP") zostat opisany szczegdétowo

w raporcie rocznym za 2008 rok, w I kwartale nie ulegt on zmianie.
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