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1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

Advanced Distribution Solutions jest spodtkq akcyjna zarejestrowang w Polsce,
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spotki
Siedziba spoétki miesci sie w Krakowie przy ul. Balickiej 35

Skitad osobowy Zarzadu na dzien 14.11.2008 roku:
Marian Przepolski - Prezes Zarzadu

Zbigniew Rakocy - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 14.11.2008 roku:

Krzysztof Topolewski - Prezes Rady Nadzorczej
Lubomir Serbin - Wiceprezes Rady Nadzorczej
Mieczystaw Piekarski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Misiek - Czionek Rady Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej

Advanced Distribution Solutions S.A. na dzien opublikowania niniejszego raportu jest
Jednostkg Dominujaca w stosunku do spoétki Nibres - ADS Sp.z 0.0., wraz z ktorg tworzy
Grupe Kapitatowg ADS S.A.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestoréow
Advanced Distribution Solutions S.A. Agencja Support Sp.zo.o.
ul. Balicka 35, 30-149 Krakow ul. Zygmunta Augusta 7/3
Tel.: ( +48 12) 41587 73 31-504 Krakéw

Fax: ( +48 12) 415 89 61 biuro@agencjasupport.pl

http://www.ads-sa.com.pl
zarzad@ads-sa.com.pl

Biegly rewident

Strategia Horwath Audit Spodtka z o0.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jazdéw 8a,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246.
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1.1 Wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

rads

Advanced Distribution Solutions S.A.

11 111 11 111
kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty
narastajgco narastajgco narastajgco  narastajaco
/01.01.08 /01.01.07 /01.01.08 /01.01.07
30.09.08/ 30.09.07/ 30.09.08/ 30.09.07/
D_ane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania w tys. zi w tys. EUR
finansowego
Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw
i strat
1. P_rzychod_y petto ze sprzedazy produktéw, towardw 414 347 172 120 988 45
i materiatow
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3480 -1 798 1016 -469
III. Zysk (strata) brutto 5 305 -977 1 549 -255
IV. Zysk (strata) netto 5035 -1 045 1470 -273
Dane ze skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych
V. Przep_%yw_y pieniezne netto z dziatalnosci -17 508 285 5112 74
operacyjnej
VI. Przeph_/wy pieniezne netto z dziatalnosci -10 822 -45 860 3160 -11 970
inwestycyjnej
\(II. Przep’f_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 3713 107 413 1084 28 035
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -24 617 61 838 -7 188 16 140
Dane ze skonsolidowanego bilansu
IX. Aktywa razem 261 027 131 245 76 586 34 744
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 98 346 6 932 28 855 1835
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1039 0 305 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 92 002 5089 26 994 1347
XIII. Kapitat wtasny 162 681 124 313 47 731 32 909
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 154 080 59 107 40 789
Pozostate dane finansowe
XV. Liczba akcji 201 455999 154 080 000 201 455999 154 080 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,02 -0,01 0,01 -0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje B B
zwykta (w zt/EUR) 0,02 0,01 0,01 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 0,81 0,81 0,24 0,21
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 0,81 0,81 0,24 0,21
(w z{/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na
iedna akcje (w zH/EUR) 0 0,00 0 0,00
Kursy walutowe
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzie 30.09.2008 r. 3,4083
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2008 r. 3,4247
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 30.09.2007 r. 3,7775
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2007 r. 3,8314
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

I1I III I1I III
kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty
narastajgco narastajgco narastajqco  narastajaco
/01.01.08 /01.01.07 /01.01.08 /01.01.07
30.09.08/ 30.09.07/ 30.09.08/ 30.09.07/
;)_ane dotyczace jednostkowego sprawozdania w tys. zi w tys. EUR
inansowego
Dane ze jednostkowego rachunku zyskow
i strat
I. F_’rzychoc!y |I'1etto ze sprzedazy produktéw, towardw 53 697 172 15 678 45
i materiatéw
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1883 -1 798 550 -469
III. Zysk (strata) brutto 2 484 -977 725 -255
IV. Zysk (strata) netto 2 636 -1 045 770 -273
Dane ze jednostkowego rachunku przeptywow
pienieznych
V. Przep_’{yw_y pieniezne netto z dziatalnosci 15 740 285 4 596 74
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci 9773 -45 860 2 854 -11 970
inwestycyjnej
\(II. Przep’{_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 3358 107 413 081 28 035
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -22 155 61 838 -6 469 16 140
Dane ze jednostkowego bilansu
IX. Aktywa razem 228 801 131 245 67 131 34 744
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 65 339 6 932 19171 1835
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 327 0 96 0
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 62 337 5089 18 290 1347
XIII. Kapitat wtasny 163 462 124 313 47 960 32 909
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 154 080 59 107 40 789
Pozostate dane finansowe
XV. Liczba akcji 201 455999 154 080 000 201 455999 154 080 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,01 -0,01 0,00 -0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje B B
2wykia (w zH/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 0,81 0,81 0,23 0,21
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,81 0,81 0,23 0,21
(w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na
jedna akcje (w zi/EUR) 0 0,00 0 0,00
Kursy walutowe
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 30.09.2008 r. 3,4083
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2008 r. 3,4247
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 30.09.2007 r. 3,7775
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2007 r. 3,8314
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1.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Advanced Distribution Solutions
S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku w sktad Grupy wchodzity 3 podmioty.

KONSOLIDACIA UbziAt ADS
. KAPITAL RoDzA3 ; METODA
SR S ZAKLADOWY POWIAZAN NA DZIEN KONSOLIDACII Sl
= 30.09.2008 KAPITALE
Advanced
Distribution Krakéw 201 455 999 dJ::q?:j_tk:a tak petna -
Solutions S.A. &
Inter Hurt - Jednostka
ADS Sp. z Bydgoszcz 62 500 . tak petna 100 %
zalezna
0.0.
NIBRES-ADS Stupsk 50 000 Jednostka tak petna 100 %
Sp. z 0.0. zalezna
STAR Napoje
Poznan- ADS Lubor 220 0og Jednostka tak petna 100 %
zalezna
Sp. z 0.0.

Tabela 1. Sktad Grupy Kapitatowej ADS S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Advanced Distribution
Solutions S.A. nazywanej w dalszej czesci raportu ,,Grupg”, ktérej Jednostkg Dominujaca
jest Spotka Advanced Distribution Solutions S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Balickiej 35 jest dziatalno$¢ dystrybucyjna. Advanced Distribution Solutions S.A. wpisana
jest do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000047106.

Spétka ADS S.A. posiada nastepujace oddziaty:
» ADS S.A. Oddziat Bydgoszcz
> ADS S.A. Oddziat Cwiklice

» ADS S.A.

Oddziat Dzierzoniow

> ADS S.A.

Oddziat Jasna Gora

> ADS S.A.

Oddziat Jelenia Gora

> ADS S.A. Oddziat Katowice
> ADS S.A. Oddziat Kobielice
> ADS S.A. Oddziat Koronowo
> ADS S.A. Oddziat Krakow

> ADS S.A. Oddziat Leszno

> ADS S.A. Oddziat Mystowice
> ADS S.A. Oddziat Poznan

> ADS S.A. Oddziat Rybnik

> ADS S.A. Oddziat Szczurowa

rads
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Oddziat Swidnica

Oddziat Tychy

Oddziat Wieliczka

Oddziat Wodzistaw Slaski
Oddziat Zabrze

Oddziat Zakopane

Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice
Oddziat Zory

» ADS S.A.
> ADS S.A.
» ADS S.A.
> ADS S.A.
» ADS S.A.
> ADS S.A.
> ADS S.A.
» ADS S.A.

Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatdw Advanced Distribution
Solutions S.A. na dzien 14 listopada 2008 roku.

POMORSKIE
Nibres- ADS Stupsk

KUJAWSKO-

POMORSKIE
Oddziat Bydgoszcz
Oddziat Koronowo

WIELKOPOLSKIE

Oddziat Poznan
Oddziat Leszno

LUBELSKIE
Oddziat Lubartow

DOLNOSLASKIE
Oddziat Swidnica

Oddziat Dzierzoniow
Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice
Oddziat Jelenia Géra

Oddziat Jasna Géra

MALOPOL
Oddziat Krakow
Oddziat Wieliczka
Oddziat Szczurowa
Oddziat Zakopane

Slaski

Oddziat Zabrze
Oddziat Rybnik
Oddziat Mystowice
Oddziat Cwiklice
Oddziat Kobielice

éWIETOKRZYSKIE
Oddziat Kielce

Oddziat Zory
Oddziat Tychy

Rys. 1. Schemat lokalizacji oddziatow ADS S.A. na dzien 14 listopada 2008 roku.

Advanced Distribution Solutions S.A.
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Ponizszy schemat przedstawia powigzania kapitatowe w Grupie Kapitatowej Advanced Distribution
Solutions S.A. na dzien 30 wrzesnia 2008 roku.

[/

4

4

v

W zwigzku z potaczeniem w dniu 31

pazdziernika 2008 roku Jednostki
' Dominujacej ze spétkami ,STAR - NAPOJE

Centrala

Nibres - ADS sp. z 0. 0. POZNAN - ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w

2 siedziba w Stupsku Luboniu oraz ze spoétkg "INTER - HURT -

ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,
' nastgpito przeniesienie catosci majatku

Star - Napoje-Poznan- ADS sp. z 0. 0.  spétek przejmowanych tj. ,STAR - NAPOJE
z siedziba w Luboniu POZNAN - ADS" sp. z 0.0., ,INTER - HURT -

| ADS" sp. z 0.0. na spétke przejmujaca tj.

Inter Hurt- ADS sp. z 0. o. Jednostke Dominujaca.

z siedzibgq w Bydgoszczy

Rys. 2. Struktura Grupy Kapitatowej ADS S.A. na dzien 30 wrzesnia 2008 roku

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ADS S.A. po dokonanej restrukturyzaciji
przedstawia sie nastepujqco:

Centrala

Nibres — ADS sp. z 0. 0.
z siedzibg w Stupsku

Rys. 3. Struktura Grupy Kapitatowej ADS S.A. na dzien 14 listopada 2008 roku
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1.3 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze ADS S.A.
1. W dniu 31 lipca 2008 roku nastgpito potgczenie Emitenta ze spdtkami: ,,MAX BEER
- ADS” S.A., ,MAG-MAR- ADS"” Sp. z 0. o. oraz ,BOMARK-ADS"” Sp. z 0. 0.
Potgczenie nastgpito przez przeniesienie catosci majatku spotek przejmowanych
tj. ,MAX- BEER"” S.A., ,MAG - MAR - ADS” Sp. z 0. 0., ,BOMARK -ADS"” Sp. z o.
0. na spotke przejmujaca tj. Emitenta i odbyto sie bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz zmiany Statutu Emitenta.

Podmiotami, ktére potaczyty sie sa:

a) Emitent jako spdtka przejmujaca, bedacy do dnia potaczenia spdtka holdingowa,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza wytacznie w zakresie zarzgadzania spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej,

b) ,MAX - BEER - ADS” S.A. z siedzibg w Krakowie jako spotka przejmowana,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza gtéwnie w zakresie hurtowej dystrybucji
napojow alkoholowych i bezalkoholowych,

c) ,MAG - MAR - ADS” Sp. z o. 0. z siedzibg w Rybniku jako spétka przejmowana,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg gtownie w zakresie hurtowej dystrybucji
napojow alkoholowych i bezalkoholowych

d) ,BOMARK - ADS” Sp. z o. 0. z siedzibgq w Katowicach, prowadzacy dziatalnosc
gospodarczg gtéwnie w zakresie hurtowej dystrybucji napojéw alkoholowych
i bezalkoholowych

Potaczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego wedtug siedziby
Emitenta jako spotki przejmujacej w dniu 31 lipca 2008 roku.

2. W dniu 1 wrzesnia 2008 roku nastgpito potaczenie Emitenta ze spdtkami:
"DANPOL - ADS" Sp. z 0. 0. z siedzibgq w Jedrzychowicach, "EMPAT - ADS" Sp. z
0. 0. Z siedzibg w Swidnicy, "RO&MA - ADS" S.A. z siedziba w Kielcach. Pofaczenie
nastgpito przez przeniesienie catosci majatku spotek przejmowanych tj.: "DANPOL
- ADS" Sp. z 0. 0. z siedzibq w Jedrzychowicach, "EMPAT - ADS" Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Swidnicy, "RO&MA - ADS" S.A. z siedzibg w Kielcach na spoétke
przejmujacq tj. Emitenta i odbyto sie bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
zmiany Statutu Emitenta.

Podmiotami, ktére potaczyty sie sa:

a) Emitent jako spdtka przejmujaca, bedacy do dnia potaczenia spdtka holdingowa,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza wytacznie w zakresie zarzgdzania spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej,

b) "DANPOL - ADS" Sp. z o. o. z siedzibg w Jedrzychowicach jako spotka
przejmowana, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie w zakresie hurtowej
dystrybucji napojéw alkoholowych i bezalkoholowych,
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c) ,EMPAT - ADS" Sp. z 0. o. z siedzibg w Swidnicy jako spdtka przejmowana,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg gtownie w zakresie hurtowej dystrybucji
napojow alkoholowych i bezalkoholowych,

d) "RO&MA - ADS" S.A. z siedzibg w Kielcach, prowadzaca dziatalno$¢ gospodarczg
gtéwnie w zakresie hurtowej dystrybucji napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Potaczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego wedtug siedziby
Emitenta jako spotki przejmujacej w dniu 1 wrzesnia 2008 roku.

1.4 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz

Zgodnie z prognozg Zarzadu ADS S.A. opublikowang w raporcie biezagcym w dniu 3 marca

2008 roku nr 19/2008 wybrane elementy rachunku zyskéw i strat (w min zt) w roku
2008 przedstawiac sie bedg nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy | 610,0 min zt

Zysk netto 8,5 min zt

|
Rentownoéc¢ sprzedazy | 1,4% ‘

W ocenie Zarzadu realizacja prognozowanych przychodéw w 2008 r. w wysokosci
610 min zt nie jest zagrozona. Decydujacy wptyw na realizacje prognozy zysku bedzie
miato wykonanie zaplanowanego planu sprzedazy alkoholi ciezkich w IV kwartale 2008 r.
Konsekwencjg realizacji strategii przyjetej przez Zarzad jest obecna poprawa wyniku
finansowego - zysk netto po trzech kwartatach 2008 r. wyniést 5 min zt wobec starty
w wysokosci ponad 1 min zt, odnotowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego

1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ADS S.A.

1.5.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spotki ADS S.A. wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na 201.455.999
akcji, ktére uprawniajg do 213 455 999 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedza Zarzadu ADS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien

14 listopada 2008 roku, zaden z akcjonariuszy nie posiada powyzej 5 % gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu ADS S.A.
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1.5.2 Zmiany w stanie posiadania glosow na Walnym Zgromadzeniu ADS S.A.
po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedzg Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w

strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADS S.A. lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADS S.A.

Imie i Nazwisko Stan Udziat % w Stan posiadania Udziat % w Zmiana
Funkcja posiadania gtosach na akcji na dzien gtosach na stanu
akcji na Walnym przekazania Walnym posiadania
koniec II Zgromadzeniu na  raportu za III Zgromadzeniu na akcji
kwartatu 2008 koniec II kwartat 2008 dzien przekazania
kwartatu 2008 raportu za III
kwartat 2008
Marian Przepolski .
Prezes Zarzgdu 99 698 0,05 99 698 0,05 bez zmian
Zbigniew Rakocy | 4 n.d.* 900 000 0,42 99 076
Cztonek Zarzadu
tukasz Wdjcik
Cotorak ZaJrzqdu 86 200 0,04 n.d.x* n.d.x* n.d.x*
Ireneusz
Kurczyna
Prokurent - 100 000 0,05 700 000 0,29 600 000
Dyrektor
Finansowy
Krzysztof
ggﬁfg‘l’fﬁady 3 707 500 1,74 3 707 500 1,74 bez zmian
Nadzorczej
Lubomir Serbin
Cztonek Rady 7 688 000 3,60 7 688 000 3,60 bez zmian
Nadzorczej
Tadeusz Rozpara
Czionek Rady 5 265 220 2,47 5 500 000 2,58 234 780
Nadzorczej
Adam Koscidtek
Prezes Rady 18 000 0,01 n.d.*** n.d.x** n.d.x**
Nadzorczej
Marek Misiek
Czionek Rady n.d. xxx* n.d. x¥xk 3 648 155 1,71 n.d. *x**
Nadzorczej

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w ADS S.A.

* w zwigzku z powotaniem na stanowisko cztonka Zarzadu w dniu 24 lipca 2008 roku pan
Zbigniew Rakocy nie miat obowigzku informowania Spotki o stanie posiadania akcji przed
tq data.
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** w zwigzku z odwotaniem w dniu 24 lipca 2008 roku ze stanowiska cztonka Zarzadu
pan tukasz Wojcik nie miat obowigzku informowania Spotki o stanie posiadania akcji po
tej dacie.

*** w zwigzku z rezygnacjg w dniu 9 wrzesnia 2008 roku ze stanowiska Prezesa Rady
Nadzorczej pan Adam Koscidtek nie miat obowigzku informowania Spoétki o stanie
posiadania akcji po tej dacie.

**%% w zwigzku z powotaniem nowego cztonka Rady Nadzorczej w dniu 30 wrzesnia 2008
roku pan Marek Misiek nie miat obowigzku informowania Spotki o stanie posiadania akcji
przed tgq data.

1.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADS S.A., ktdérych warto$¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktéorych taczna wartos¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

1.8 Informacje o zawarciu przez ADS S.A. lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem w ramach Grupy Kapitatowej ADS S.A.
wystepujq tylko typowe i rutynowe transakcje zwigzane z podstawowg dziatalnosciq:
> W ramach umowy o wspotprace obejmujaca:
- optymalizacje zakupdw i sprzedazy,
- zarzadzanie zasobami ludzkimi,
- zarzadzanie strategiczne,
- obstuga finansowo- ksiegowa,
- ustugi doradcze i konsultingowe,
- ustugi marketingowe,
- obstuga prawna,
- obstuga informatyczna,
- ustugi pozostate.
» Woynikajacq z Programu Finansowania opartego na wekslach komercyjnych.
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1.9 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujacq lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca ADS S.A. lub jednostki od nigj

zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielaty gwarancji, ktorych

taczna warto$c przekraczataby 10 % kapitatow wtasnych ADS S.A.

1.10Inne informacje, ktore zdaniem ADS S.A. sq istotnhe dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez ADS S.A.

W dniu 21 lipca 2008 roku Emitent podjat decyzje o zamiarze potaczenia z dwiema
spotkami zaleznymi podmiotami z branzy dystrybucji napojéw alkoholowych i
bezalkoholowych tj.: spotka dziatajaca pod firma ,STAR - NAPOJE POZNAN - ADS” sp. z
0.0. z siedzibg w Luboniu oraz spétka dziatajaca pod firmg ,INTER - HURT - ADS” sp. z
0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

Potgczenie byto potgczeniem przez przejecie tj. nastgpito zgodnie z art. 492§ 2 kodeksu
spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotek (spétki przejmowane) na
Jednostke Dominujacg (spétka przejmujaca).

Potgczenie objeto:

1. Spotke dziatajaca pod firma ,STAR - NAPOJE POZNAN - ADS” sp. z 0.0. z siedzibgq w
Luboniu, zajmujacq sie dystrybucjg napojow alkoholowych i bezalkoholowych,

2. Spotke dziatajaca pod firmg ,INTER - HURT - ADS” sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,
zajmujacg sie dystrybucja napojéw alkoholowych i bezalkoholowych,

Rejestracja potaczenia nastgpita 31 pazdziernika 2008 roku.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Emitent podjat decyzje o zamiarze potaczenia z podmiotem
z branzy dystrybucji napojéw alkoholowych i bezalkoholowych tj.: spdtkg dziatajacg pod
firma ,NIBRES - ADS” sp. z 0. 0. z siedzibg w Stupsku.

Planowane potaczenie bedzie potaczeniem przez przejecie tj. nastapi zgodnie z art. 492§
2 kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spoétki (spotki
przejmowanej) na Jednostke Dominujaca (spdtka przejmujaca).

Planowane przez Jednostke Dominujgca potaczenie obejmuje:

1. Spétke dziatajaca pod firmg ,NIBRES - ADS” Sp. z o. 0. z siedzibgq w Stupsku
zajmujacg sie dystrybucja napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.
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Advanced Distribution Solutions S.A.

14| Strona




E-

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2008 r.

W dniu 28 pazdziernika 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate w sprawie potaczenia spotki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A.
z siedzibg w Krakowie ze spétka ,NIBRES - ADS” Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku.

W dniu 24 lipca 2008 roku pan tukasz WOdjcik, petnigcy dotychczas funkcje Cztonka
Zarzadu, zostat odwotany z dalszego petnienia tej funkcji.

W jego miejsce w dniu 24 lipca 2008 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu powotany
zostat pan Zbigniew Rakocy.

W dniu 9 wrzesnia 2008 roku pan Adam Koscidtek, petnigcy dotychczas funkcje Prezesa
Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia tej funkcji.

W dniu 30 wrzesnia 2008 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta zostaty powotane do sktadu Rady Nadzorczej nastepujace osoby: pan Marek
Misiek, pan Mieczystaw Piekarski oraz pan Jerzy Bartosiewicz.

Ponadto w dniu 30 wrzesnia 2008 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikow pan Krzysztof Topolewski petnigcy dotychczas funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej, zostat powotany na Prezesa Rady Nadzorczej.

1.11 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADS S.A. beda miaty wplyw
na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Jednym z istotnych czynnikéw ktére beda mie¢ wptyw na osiagniete wyniki w
perspektywie kolejnego kwartatu bedg kolejne planowane dziatania konsolidacyjne
branzy, umozliwiajgce koncentracje kapitatu przejetych podmiotéw. Dziatania te
przyczynig sie do dalszego zwiekszenia konkurencyjnosci catej Grupy ADS S.A.,
podniesienia jakosci oferowanych ustug, redukcji kosztéw dziatalnosci, a zarazem
umozliwi osiggniecie lepszego wyniku finansowego.

Na dzien 28 |listopada 2008 r. Emitent zwotal Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, w ktorego porzadku obrad znajduje sie punkt dotyczacy podjecia
uchwaty w przedmiocie potaczenia spotek ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A ze
spotkg MARK - POL sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie.
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2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Skonsolidowany bilans

SKONSOLIDOWANY BILANS ADS S.A.

(w tysigcach zf)

stan na 30.09.2008

stan na 31.12.2007

AKTYWA
Aktywa trwale 140 796 152 119
Wartosci niematerialne i prawne 66 283 17 799
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 22 110 75 978
Rzeczowe aktywa trwate 39 701 55 668
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inwestycje diugoterminowe 9 492 1469
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 3211 1 205
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 335 846
Aktywa obrotowe 120 231 97 276
Zapasy 58 259 35 075
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 50 376 29 923
z tyt. dostaw i ustug 48 594 28 210
z tyt. podatkow, dotfaC]/, ub’ez_p. spof,. 1220 1279
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 2 327 26 957
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 327 26 957
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 269 5321
Suma Aktywow 261 027 249 394
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 162 681 158 675
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -111 456 -106 484
Zysk (strata) netto 5035 -3942
Kapitat mniejszosci 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 98 346 90 719
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 3 740 5727
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2281 2 875
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 462 1 009
Pozostate rezerwy 997 1 844
Zobowigzania dtugoterminowe 1039 7073
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 92 002 69 030
z tyt. dostaw i ustug 63 924 36 891
z tyt. podatkdw, cef, ubezpieczen i innych $wiadczen 1442 12 557
Rozliczenia miedzyokresowe 1 565 8 889
Suma Pasywow 261 027 249 394
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2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

III III III III
kwartat kwartat kwartat kwartat
Sporzadzony za okres narastajaco narastajaco
porzadzony 01.07.08  01.01.08 01.07.07 01.01.07
30.09.08 30.09.08 30.09.07 30.09.07
w tys. ztotych
A. I_’rzycho_dy,ze sprzedazy produktow, towarow 150 768 414 347 -28 172
i materiatow
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 745 10 773 -28 172
II. P_rzychoc_ly petto ze sprzedazy towardw 148 023 403 574 0 0
i materiatow
B. I_(oszty §pr’zedanych produktow, towarow 134 740 365 603 0 0
i materiatow
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 558 3 025 0 0
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 134 181 362 579 0 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 028 48 744 -28 172
D. Koszty sprzedazy 11 923 33 256 3 21
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3511 13 989 909 1963
F. Zysk (strata) na sprzedazy 594 1 499 -940 -1812
G. Pozostate przychody operacyjne 1140 3 008 0 197
H. Pozostate koszty operacyjne 1 1027 5 183
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1733 3480 -945 -1798
J. Przychody finansowe 64 744 789 991
K. Koszty finansowe 356 1421 43 170
L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0 2 505 0 0
udziatéw jednostek podporzadkowanych
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1441 5 308 -199 -977
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -1 -3 0 (1]
I. Zyski nadzwyczajne 0 1 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 1 4 0 0
0. Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
Q. Zysk (strata) brutto 1441 5 305 -199 -977
R. Podatek dochodowy 100 297 -48 68
S. P_ozosta’fg obowigzkowe zmniejszenia zysku 27 27 0 0
(zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto 1 367 5 035 -151 -1 045
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2.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

01.01.2008 01.01.2007
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM - -
30.09.2008 30.09.2007

I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 158 675 6 461
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 -2 312
I.a. Stan k?plf:alu wiasnego na’poczatek okresu (BO), 158 675 4 149
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 201 456 51 360
1.1. Zmiana kapitatu zakladowego 0 102 720
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 102 720
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zakltadowy na koniec okresu 201 456 154 080
2. Nalezne wptlaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zakladowego 0 0
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wilasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wilasnych 0 (v}
3.2. Akcje (udziaty) wilasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 56 515
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 18 489
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 18 489

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 18 489
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 75 004
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -106 484 -101 414
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, 0 0
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0

- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0

- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 106 484 101 414
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 2 312
7.5. Strata z Ia’t ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 106 484 103 726
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 4 971 0

- rozliczenie wyniku 2007 roku 3943 0

- inne (z tytutu potaczenia) 1029 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 111 456 103 726
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -111 456 -103 726
8. Wynik netto 5 035 -1 045
a) zysk netto 5035 0
b) strata netto 0 1 045
II. Kapitat wilasny na koniec okresu (BZ ) 162 681 124 313
III. Kap_itat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 162 681 124 313
(pokrycia straty)
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2.4 Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Okres

/01.01.08 /01.01.07

30.09.08/ 30.09.07/

(w tys. zt.)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto 5 305 -977
Korekty razem -22 813 1262
Amortyzacja 3661 20
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 846 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 62 -29
Zmiana stanu rezerw -3 482 -1134
Zmiana stanu zapaséw -45 437 45
Zmiana stanu naleznosci -33 101 1180

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

PR 59 225 134
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 416 1114
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 99 0
Podatek dochodowy -270 -68
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -17 508 285

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 2614 1 566
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

, 2 324 557
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywéw finansowych 163 1 009
Inne wptywy inwestycyjne 127 0
Wydatki 13 435 47 426
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 7 013 11
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 3422 47 415
Inne wydatki inwestycyjne 3 000 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 822 -45 860

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 15 089 107 413
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 106 413
Kredyty i pozyczki 14 744 0
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 1 000
Inne wptywy finansowe 345 0
Wydatki 11 376 0
Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli 2 203 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytdw i pozyczek 7 507 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Pfatnosci zobowigz. z tytutu uméw leasingu finansowego 656 0
Odsetki 843 0
Inne wydatki finansowe 166 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3713 107 413
Przeplywy pieniezne netto, razem -24 617 61 838
Bilansowa zmiana stanu $srodkow pienieznych -24 617 61 838
w tym zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 943 14
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 327 61 852
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2.5 Jednostkowy bilans

JEDNOSTKOWY BILANS ADS S.A.

(w tysigcach zf)

stan na 30.09.2008

stan na 31.12.2007

AKTYWA
Aktywa trwate 152 119 133 935
Wartosci niematerialne i prawne 54 077 0
Rzeczowe aktywa trwate 17 828 4013
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inwestycje diugoterminowe 67 479 129 922
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 2 876 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 0 0
Aktywa obrotowe 86 542 32 374
Zapasy 40 535 0
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 35 505 2428
z tyt. dostaw i ustug 33 389 1274
z tyt. podatkdw, dotacji, ubezp. spot. 961 649
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 1 588 26 753
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 588 23 743
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8914 3192
Suma Aktywow 228 801 166 309
PASYWA
Kapitat (fundusz) wiasny 163 462 160 826
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -108 275 -103 726
Zysk (strata) netto 2 636 -4 549
Kapitat mniejszosci 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 65 339 5 482
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 1188 1511
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 215 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 973 1511
Zobowigzania dtugoterminowe 327 373
Zobowigzania krdétkoterminowe, w tym: 62 337 3 598
z tyt. dostaw i ustug 43 666 1475
z tyt. podatkdw, cef, ubezpieczen i innych swiadczen 527 1525
Rozliczenia miedzyokresowe 1487 0
Suma Pasywow 228 801 166 309
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2.6 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

III III III III
kwartat kwartat kwartat kwartat
Sporzadzony za okres narastajaco narastajaco
01.07.08 01.01.08 01.07.07 01.01.07
30.09.08 30.09.08 30.09.07 30.09.07
w tys. ztotych
A. I_’rzycho_dy’ze sprzedazy produktow, towarow 50 750 53 697 -28 172
i materiatéw, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 840 4 787 -28 172
II. P_rzychoc_ly petto ze sprzedazy towardw 48 910 48 910 0 0
i materiatow
B. I_(oszty s?prlzedanych produktow, towarow 44 541 44 541 0 0
i materiatow, w tym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0 0 0
II. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 44 541 44 541 0 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 209 9 156 -28 172
D. Koszty sprzedazy 2 891 2 891 3 21
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1 508 4793 909 1963
F. Zysk (strata) na sprzedazy 1810 1472 -940 -1812
G. Pozostate przychody operacyjne 645 1285 0 197
H. Pozostate koszty operacyjne 874 874 5 183
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1582 1883 -945 -1 798
J. Przychody finansowe 48 716 789 991
K. Koszty finansowe 85 115 43 170
L. Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej 1 545 2484 -199 -977
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (1] 0 0 (1]
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Odpis wartosci firmy 0 0 0 (v}
0. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 o o 0
P. Zysk (strata) brutto 1 545 2484 -199 -977
Q. Podatek dochodowy -152 -152 -48 68
R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
: ) 0 0 0 0
(zwiekszenia straty)
S. Zysk (strata) netto 1 697 2 636 -151 -1 045
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2.7 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

01.01.2008 01.01.2007
ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM - -
30.09.2008 30.09.2007
I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 160 826 6 461
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 -2 312
I.a. Stan k?plgalu wiasnego nalpoczatek okresu (BO), 160 826 4 149
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 201 456 51 360
1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego 0 102 720
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 102 720
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 201 456 154 080
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zakltadowego 0 0
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wilasnych 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wiltasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 56 515
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 18 489
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 18 489
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 18 489
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 75 004
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -108 275 -101 414
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu,
L p 0 0
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 108 275 101 414
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 2 312
7.5. Strata z Ia’t ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 108 275 103 726
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 108 275 103 726
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -108 275 -103 726
8. Wynik netto 2 636 -1 045
a) zysk netto 2 636 0
b) strata netto 0 1 045
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 163 462 124 313
III. Kap_itat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 163 462 124 313
(pokrycia straty)
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2.8 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
/01.01.08 /01.01.07

30.09.08/ 30.09.07/

(w tys. zt.)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy brutto 2484 -977
Korekty razem -18 224 1262
Amortyzacja 1 687 20
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 41 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -29
Zmiana stanu rezerw -3 199 -1134
Zmiana stanu zapaséw -40 535 45
Zmiana stanu naleznosci -30 077 1180
Zmlana] st_anu_zoboquan krotkoterminowych, z wyjatkiem 57 942 134
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 234 1114
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0
Podatek dochodowy 152 -68
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -15 740 285

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 213 1 566
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

. 51 557
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywdw finansowych 162 1 009
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 9 986 47 426
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3 694 11
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 3292 47 415
Inne wydatki inwestycyjne 3 000 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 773 -45 860
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptltywy 3 498 107 413
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 106 413
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 3498 0
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 0 1 000
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 140 o
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
Inne, niz wypfaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Spfaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigz. z tytutu umoéw leasingu finansowego 100 0
Odsetki 40 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 358 107 413
Przeptywy pieniezne netto, razem -22 155 61 838
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -22 155 61 838
w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 743 14
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 588 61 852
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2.9 Informacja dodatkowa

2.9.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Informacja dotyczaca zasad polityki rachunkowos$ci zostata szczegotowo opisana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok, opublikowanym w dniu 13
sierpnia 2008 roku.

2.9.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych
Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzes$nia 2008 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2008 roku oraz na dzien 30 wrzes$nia 2007 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

rok 2008

poszczegolne pozycje aktywow i pasywdéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzesnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (3,4083 z{/EURO),
poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw
pienieznych - wediug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,4247 z{/EURO),

rok 2007

poszczegolne pozycje aktywow i pasywdéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 wrzesnia 2007 roku przez Narodowy Bank Polski (3,7775 zt/EURO),
poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw
pienieznych - wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,8314 z{/EURO).

2.9.2 Informacja o istotnych zmianach wielkoséci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W III kwartale 2008 roku aktywa z tytutu podatku dochodowego zmniejszyty sie z kwoty

1122 617,24 ztotych do kwoty 335 228,67 ziotych, natomiast rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie z kwoty 2 864 733,81 ztotych do

kwoty 2 281 254,42 ziotych.

2.9.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skiadnikéw
aktywow

W III kwartale 2008 roku Grupa Kapitalowa ADS S.A. nie dokonata odpiséw wartosci

aktywow niefinansowych.
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2.9.4 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzein ADS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Zarzad Spotki ADS S.A. konsekwentnie realizowat przyjety harmonogram wiaczania

nalezacych do spotki podmiotéw poprzez przeniesienie catosci majatku spétek na rzecz

podmiotu przejmujgcego. W III kwartale 2008 roku nastgpito formalne potgczenie ADS

S.A. ze spétkami: MAX-BEER-ADS S.A., MAG-MAR- ADS Sp. z 0.0., BOMARK-ADS Sp.z

0.0., DANPOL- ADS Sp. z 0.0., EMPAT- ADS Sp.z 0.0., oraz hurtownig RO&MA- ADS S.A.

Po okresie sprawozdawczym nastapito potaczenie ze spétka STAR- NAPOJE POZNAN- ADS

Sp. z 0.0 oraz ze spotkg INTER- HURT- ADS Sp. z o0.0.

Dtugookresowym efektem potgczen podmiotdéw nalezacych do Grupy Kapitatowej ADS

S.A. bedzie koncentracja kapitatu i znaczna redukcja kosztéw dziatalnosci, co pozwoli na

osiggniecie lepszego wyniku finansowego. Spétka ADS S.A. jako jeden podmiot bedzie

mogta zaoferowac lepsze warunki handlowe dodajac do tego perfekcyjng logistyke jak i

kompleksowe zaopatrzenie odbiorcom. Jednoczesnie wzmocni to pozycje negocjacyjng w

rozmowach z producentami.

Przyjeta przez spoétke strategia rozwoju zaczyna przynosi¢ wymierne efekty, chociaz

proces konsolidacji Grupy ADS S.A. nie zostat jeszcze zakonczony.

Zarzad spotki kiadzie nacisk na zwiekszenie rozpoznawalnosci marki ADS S.A., ktéra

zastgpi dotychczas funkcjonujgce nazwy przejmowanych przez Jednostke Dominujacq

podmiotow. Zarzad opracowuje réwniez nowg oferte handlowg, wspdlng dla catej Grupy

ADS oraz mozliwo$¢ zamawiania towaru za posrednictwem internetu.

2.9.5 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie objetym niniejszym raportem w ramach Grupy Kapitatowej ADS S.A. nie

wystapity zadne czynnosci i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby miec

Znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

2.9.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci ADS S.A.
w prezentowanym okresie

W III kwartale 2008 roku nastgpit nieznaczny spadek sprzedazy w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu. Tak jak w poprzednim kwartale lato i wakacje sprzyjaty
sprzedazy napoi i piwa, pod koniec III kwartatu wida¢ wyrazny spadek sprzedazy tych
produktéw. Jest to normalny objaw, rynek przestawia sie na zakup alkoholi mocnych.
Zmiana ta jest skutkiem spadku temperatur w okresie jesiennym i zimowym.

W poréwnaniu do II kwartatu 2008 roku, w III kwartale sprzedaz spdtki zmniejszyta sie o

okoto 5,15 %, natomiast w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego przychody
ADS S.A. wzrosty 0 13,2 %.
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Obroty wg regionow Obroty wg kategorii
Il kwartat 2008 Il kwartat 2008
11% W Pot. Wsch. 2% 1% .
- 20% W Wielkopolska 15% W Piwo
° @ $lask v B Napoje
18% 19% @Pomorskie 22% 589 DAlkohole
17% @Dolny Sla. BWino
3 Kujawy Blnne
Wyk 1. Obroty za III kwartat w podziale na Wyk 2. Obroty za III kwartatl w podziale na
regiony. kategorie.
Obroty w Il kwartale 2008
41,00%
32,96% 26,04%
) (]

lipiec sierpien wrzesien

Wyk 3. Obroty za III kwartale 2008, podziat na miesiace.

2.9.7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie bedacym przedmiotem niniejszego raportu w ADS S.A. nie doszto do emisji,
wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.9.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 25 czerwca 2008 roku w zwigzku z
wystgpieniem straty w Jednostce Dominujacej ADS S.A. w kwocie 4.549.128,63 z

rads
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(stownie: cztery miliony pieéset czterdziesci dziewie¢ tysiecy sto dwadzieScia osiem
ztotych 63/100) nie podejmowato decyzji o wyptacie dywidendy.

2.9.9 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wpltyna¢ na przyszie
wyniki finansowe emitenta

W dniu 31 pazdziernika 2008 roku nastgpito potaczenie Emitenta ze spotkami: ,STAR -
NAPOJE POZNAN - ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Luboniu oraz ze spdtkg "INTER - HURT -
ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,

Potaczenie nastagpito przez przeniesienie catosci majatku spdtek przejmowanych tj. ,STAR
- NAPOJE POZNAN - ADS" sp. z 0.0. z siedzibaq w Luboniu oraz spétki "INTER - HURT -
ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy na spotke przejmujaca tj. Emitenta i odbyto sie
bez podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zmiany Statutu Emitenta. art. 516 §§ 1, 5 i
6 ksh.

Podmiotami, ktére potaczyty sie sa:

a) Emitent jako spdtka przejmujaca, bedacy do dnia przeksztatcenia spétka holdingowa,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza wytacznie w zakresie zarzadzania spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej oraz hurtowg dystrybucje napojow alkoholowych i
bezalkoholowych,

b) ,STAR - NAPOJE POZNAN - ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Luboniu jako spoétka
przejmowana, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg gitdwnie w zakresie hurtowej
dystrybucji napojéw alkoholowych i bezalkoholowych,

c) "INTER - HURT - ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, jako spétka przejmowana,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg gtownie w zakresie hurtowej dystrybucji napojéw
alkoholowych i bezalkoholowych,

Potaczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego wedtug siedziby
Emitenta jako spotki przejmujacej w dniu 31 pazdziernika 2008 roku.

W dniu 28 pazdziernika 2008 roku w Krakowie odbylo sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ktére podjeto uchwate o potaczeniu spétek A.D.S.
S.A. i NIBRES - ADS Sp. z o0.0. z siedzibg w Stupsku. Potaczenie nastgpi
poprzez przeniesienie catego majatku spotki: Nibres - ADS Sp.zo.o. z siedzibg w Stupsku
jako Spotki Przejmowanej na ADS. S.A.
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Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2008 r.

2.9.10Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W III kwartale 2008 roku nie wystgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywdéw warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego. Stan sprawy zwigzanej z

zawezwaniem do proby ugodowej skierowanej wobec ADS przez ROYAL UNIBREW

POLSKA sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,RUP”) zostat opisany szczegdtowo w

raportach za I i IT kwartat 2008 roku i w III kwartale nie ulegt on zmianie.
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